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Nhu chiing t6i da dé cap trong béo cdo thang trudc, két qua kinh doanh trong
quy 2 ctia cdc doanh nghiép niém yét 1a dong luc chinh gitp thi truong duy tri
mirc trén 400 diém ciing v6i thanh khoan t6t trong thang 7. Trong thang 8 du
khong c6 nhiéu thong tin hd trg tir phia céc doanh nghlep niém yét, tuy nhién
tinh thanh khoan duoc duy tri & mirc cao sé& 1a yéu t6 hd trg tét cho thi truong.

Niém tin vé viéc nén kinh té toan ciu da thoat khéi ddy khing hoang va ky
vong sém budc vao chu ky ting truéng méi dd gidp hau hét céc thi truong
chung khodn trai qua nhitng ngay giao dich rat tich cuc va lan lugt vuot qua
nhiéu muc khéng cu quan trong.

Cic chi s6 kinh té khac nhu lam phaét, can can thuong mai cung céc chinh
sdch vi m6 van dang hd trg t6t cho ting trwong kinh té, du bdo toc do ting
truong GDP trong quy 3 tiép tuc tang so v6i 2 quy dau nam. Dleu nay da va
dang mang lai mot niém tin chic chan cho cdc nha dau tu to chirc va nudc
ngoai, gidp duy tri tinh thanh khoan tdt cho thi truong trong thang 8. M6 hinh
dy bdo cila chiing t6i cho thdy VNIndex s& giao dong trong khoang 450 dén
500 diém. Nhiing bién dong lién tyc cua thi truong trong ngan han s€ tang
tinh hap dan cua thi truong dbi v6i nhidu nha dau tu ngan han dong thoi tao
su phan héa d6i véi cdc nhém nganh, ma cb phiéu.
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Thi trudong hoi phuc vio cudi thang. Két thic thing
7, VNIndex déng ctra ¢ miic 466,8 diém, tang 7,5% so
voi cudi thing 6; trong khi d6 HNXIndex dat 153,9
diém, ting 5,4% trong vong 1 thing. Khac voi nhiing
thang trudc, tinh thanh khodn cua thi trudong trong
thang 7 c6 dau hiéu gidm dan trong 3 tudn dau va chi
hoéi phuc lai vao nhitng ngay cudi thing. Sy hdi phuc
cia tinh thanh khoan va chi sé VNIndex di keém voi
nhitng cong bd két qua kinh doanh t6t hon dy kién cia
cdc doanh nghiép niém yét, cling v6i d6 1a nhing tin
xau da duogc thay thé bing nhiing ludng tin tét hodc da
bi chirng minh chi 1a nhitng tin don khéng c6 co s6.

Giao dich ciia NDTNN. Nha dau tu nuéc ngoai di
mua rong trong hau hét cdc phién giao dich thang 7. Tai
HOSE, nha dau tu nudc ngoai di mua tong cong 83,12
triéu co phiéu trong khi ban ra 48,44 triéu co phiéu
tvong dwong véi gid tri mua rong la 1.797 ty dong.
NDTNN chu yéu van tip trung mua nhitng ma Blue
chips nhu STB, DPM, HAG, FTP, SSI, VNM... Pdng
thot trén san HNX, NDTNN mua tong cong 19,93 tricu
cb phiéu va ban ra 14,1 triéu c¢6 phiéu, nhung xét vé gia
tri, NDTNN bdn rong 35 ty dong trén HNX khi gid tri
mua vao dat 757 ty dong va gid tri ban ra 1a 792 ty
dong. Trén san HNX, NDTNN chu yéu van giao dich
nhitng ma c6 phiéu nhu NTP, VCG, PVI, PVS va KBC.

Binh luén thi truwong.

Nhiing phién diéu chinh manh di kém véi trién vong
thu nhap dwec diéu chinh ting sé khién thi trwong
thém hap din. T dinh 512 duoc tao 1ap vao thing 6,
thi truong da lién tyc giam diém xudng mirc day 412
diém trong thang 7 va thuc sy, tinh thanh khoan giam
st trong thoi ky diéu chinh da kéo tam 1y nha dau tu di
xudng. Nhung khi nhin ngugc lai mot chiit, thi mirc
412 diém chi twong duong véi mirc giam 20% ké tir
mdc 512 diém va van con cao hon nhiéu so voi ddy 235
diém truéc kia. Néu trong dicu kién binh thuong va
chua c6 su thay ddi vé ty s6 P/E, khi thi truong giam
20% sé lam P/E chung cua thi truong giam di 20%, c6
nghia thi truong s& hap dan thém 20%. Nhung trong
mila bdo cdo ndy, v6i rat nhidu nhitng doanh nghiép
chu chét trén ca 2 san ddng loat cong bd nhing thong
tin hét sic tich cuc vé loi nhudn cung vé6i d6 la trién
vong thu nhap ciia cic cong ty nay déu duoc du phéng
s€ tang cao so vOi Kké hoach du tinh cho nam 2009. Do
vdy, mit bang thu nhép trén c¢b phiéu chung cua toan
thi truong chac chin s& duge diéu chinh ting. D6 1a ly
do tai sao chiing toi tin rang, néu thi truong tao 1ap
dugc mot dinh moi trong nhitng thang tiép theo thi d6
s& 12 mot mbc cao hon muc 512 da dat dugc.
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Mt bing gia moéi dwoce tao lap cung ké qua kinh s GT mua s GT bdn KL mua KL bdn

doanh t6t hon nhiéu ciia cic doanh nghiép niém yét. 200 )

Két qué kinh doanh tot hon so voi ké hoach c6 thé d&

dang thiy duoc qua bdo cdo tai chinh cua cdc doanh 250 ’ 7

nghiép khdi ngan hang-tai chinh bao gom ca nhiing 6

ngan hang va to chic tai chinh dugc niém yét ciing nhu 200 2

dang giao dich trén thi truong OTC. Ngoai nhirmg ma 2 > E-

c0 phi€u thuoc khoi ngin hang tai chinh, ¢6 phiéu cuia = 150 42

cdc nhém nganh bat dong san, vat liéu xdy dyung, xay = 5 &

dyng ciing bién dong tich cuc do ddy déu 1a nhiing 100

nhém nganh dat dugc Kkét qua hét st tich cuc trude khi 2

nén kinh té bat ’dﬁu vao chu ky hoi phuc. Nhiing dau 20 1

hiéu trén cho thay nhiing chinh sach kinh té trong thoi i i

gian qua fiﬁ Qﬁng huéng va cic giéu k,lén kinh t¢ dang Tuin1 Tudn2 Tuin3 Tuin4 Tudn5

trd nén tot dan 1€n, nhitng gi xau nhat duong nhu da

troi qua. Nguén: HOSE, HNX, SBS

= Két qua kinh doanh ciia mdt s6 doanh nghiép dang tét din Ién.
STB N/A 905,000 N/A 1,600,000 N/A 56.56% 14.63 9.84
ACB 5,298,812 1,330,612 N/A 2,700,000 N/A 49.28% 9.90 9.50
VCB N/A 2,450,000 N/A 3,320,000 N/A 73.80% 20.32 14.96
VNM 4,865,000 1,145,000 9,220,000 1,670,000 52.77% 68.56% 15.13 12.11
BBC 240,240 20,810 597,500 30,200 40.21% 68.91% 10.16 9.70
BHS 465,300 48,060 807,400 45,600 57.63% 105.39% N/A 4.10
LSS 628,000 103,100 932,600 56,080 67.34% 183.84% 10.04 5.00
NTL 297,820 93,670 480,000 120,000 62.05% 78.06% 12.66 8.00
SJS 178,490 85,400 936,000 373,000 19.07% 22.90% 33.96 20.00
BCI 164,574 60,769 569,580 199,304 28.89% 30.49% 26.98 18.00
LCG 265,960 87,260 300,000 165,000 88.65% 52.88% 5.36 5.80
BCC 1,135,837 122,583 2,383,650 162,857 47.65% 75.27% 6.99 6.80
BTS 696,983 71,554 1,466,000 150,000 47.54% 47.70% 10.50 10.00
NTP 684,687 161,204 1,130,000 160,000 60.59% 100.75% 7.64 5.92
BMP 429,990 129,110 820,000 105,000 52.44% 122.96% 7.69 7.10
VIS 837,000 113,400 1,622,000 25,340 51.60% 447.51% 5.49 5.00
DRC 883,891 174,748 1,230,000 52,000 71.86% 336.05% 6.26 5.10

Nguon: HOSE, HNX, SBS

Tam Iy chung ciia thi truong di hoi phuc sau nhiéu ludng tin xdu. TAm 1y ctia nha dau tu trong thang 7 sut
giam theo sau quy dinh ra sodt céc hoat dong cho vay ddu tu chimg khodn va viéc Ngan hang Nha nudc Viét
Nam diéu chinh myc tiéu ting trudng tin dung cia toan nganh tir 30% xudng con 25-27% trong nam 2009 va
viée céc khoan vay cuia céc ngan hang thwong mai s& duoc kiém tra chit chd hon. Thang 7 con xuét hién nhiéu
tin déq vé viéc 13 suét co ban s& duoc ting 1én cling v6i nhitng nhan dinh rang VNIndex sé& roi xuéng mirc dudi
380 diém.

Nhiing dong thdi trén da 1am gia ting nhitng quan ngai cta nha dau tu vé& viéc mot luong tién 16n s& bi rit ra
khoi thi truong, va thu sy, chinh sy s¢ hdi trén la mét trong nhiing nguyén nhan cho nhiing phién gidm diém
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trong thdng 7 vira qua. Chinh yéu 6 tam Iy cing v6i nhitng nhan dinh bi quan d6 da khién VNIndex c6 thoi
dieém da mat di ding 100 diém trong thang 7.

Nhu chiing tdi da timg nhén dinh trong béo cdo thang 6 “Ky vong bdo cdo quy 27 va trong mét bdo cdo dac biét
gan ddy, chiing toi van giit quan dlem lac quan vé nhiing dién bién ciia nén kinh té néi chung va ctia thi truong
chting khodn néi riéng. Trén thuc té thi nhirng nhan dinh trong thdng 6 ctia chiing tdi da theo sat v6i nhitng dién
bién cua thi truong vao thang 7. Ciing phai néi thém 1a sy hdi phuc cia thi truong da dién ra khi rt nhiéu nha
dau tu dﬁrbét dau nhan thdy rang, nhitng chinh sich vi mé lién quan t&i thi trudng ching khodn va nén kinh té
la ding dan.

. Gia tri trung binh
Dong tién quay tré lai. Tinh thanh khodn giam ® Gi4 tri HOSE B Gi4 tri HNX
stt cua thi truong trong nhitng tuan dau da khién 1800 AKhéi lugng HOSE #Khéi lugng HNX 4
nha dau tu hoai nghi ve viéc dong tién da chuyén ’
sang nhing kénh dau tu khac. Thyc te, ding la da 1,600 - - 35
c6 mdt bd phan dong tién chuyén sang cic kénh 1,400 - . 30
dau tu khdc hodc tam thoi dung ngoai. Nhung 1200 - »
PN . NS ’ - 25 2
viéc thi truong tang diém sau thoi gian diéu chinh 5 ]
s 2 A ~ , 5 R 2 1,000 - <
voi tinh thanh khoan cao dan da chimg t6 mot = - 20 ¢
diéu rang cdc dong ti€n déu co chi tam thoi ding = 800 1 ¢ s 2
ngoai dé tan dyng nhing co hoi mua vao nhimg > 600 - * =
¢6 phiéu tét & nhitng murc gid tét hon. Tinh thanh 400 - - 10
khoan tang tr¢ lai trong nhimg phién giao dich 200 4 L 5
cubi thang 7 1a mot co s cho thdy tinh thanh

khodan cua thi trudng s& tiép tuc duoc duy tri & . . . . .
mirc cao trong théng 8 toi. Tuan1l Tuan2 Tuan3 Tuan4 TuanS5

Nguén: HOSE, HNX, SBS
HG tro tai chinh véi didu kién dé dang hon tir cac cong ty ching khoan s€ lam giam bét lo ngai cia nha
dau tu. Chiing t6i nhan thay sau mot vai tuan diéu chinh khi cdc cong ty chimg khodn trd nén than trong ve
viéc giai ngan cc khoan vay dau tu ching khodn nhat 12 khi tinh thanh khoan ciia thi truong yéu di, mot s6
cong ty chung khodn 16n da bit dau ngi 1ong hon hoat dong cho vay dugce dam bao bang ching khodn cho cdc
nha dau tu ciing nhu dbi véi céc san pham sir dung don bay tai chinh khac khi hau hét cac hop dong vay cii cia
khéch hang da duogc tat todn va ap lyc ban thao cling khong con 1a méi de doa 16n nita. Bén canh d6, han murc
danh cho céc khoan vay chimg khoén van con khd 16n va déu ndm trong ngudng an toan. Hon nira, theo két qua
cudc hop mai nhat cua Ngin hang Nha nudc Viét Nam thi s& khong c6 viée thit chat cho vay chiing khodn va
cdc chinh sdch cha yéu vé tién té van dugc giit nguyén. Ching toi cho rang, nhitng dong thai trén sé tiép tuc
khuyén khich céc cong ty ching khodn m¢ rong céc hoat dong cho vay dau tu chimg khoan va lam diu bét di
nhiing mdi quan ngai cua cic nha dau tu cd nhan vé viéc dong tlen c6 thé rit ra khoi thi truong chimg khodn va
rang nhitng dong tién tir phia cdc to chirc tai chinh di ciing ngudn von ty c6 cia cdc nha dau tu van s& tiép tuc 1a
lyc d6 quan trong cho thi treong trong thang 8 toi.

Thém vao d6, tinh hinh kinh té vi mé ciing dang c6 nhing chuyén bién tich cyc, cc bién s co ban cta nén
kinh t€ ciling dang c6 nhiing dau hi€u ho trg tot cho thi truong.

Lam phat tiép tuc giam

Két thic thang 7 chi s6 CPI da ting 0.52%, thép hon mot chit so vi mirc ting clia thang 6. Véi mirc ting
khiém ton ctia CPI, lam phat tinh theo 12 thang gan nhét chi tang 3,31%, thap hon nhiéu so véi cung ky mot so
nam trude. Lo ling cua chiing t61 vé viéc lién tyc ndng gid ban 1¢ xang dau s& tic dong tiéu cuc dén CPI trong
thang 7 da khong xdy ra mic dit nhém phuong tién di lai da tang toi 3,05% so voi thang 6. Nguyén nhan chu
yeu la do da phan cdc mat hang trong r6 CPI da tang khong dang ké trong thang vira rdi, tham chi nhém hang
an — dich vu an udng va buu chinh vién thdng con giam so véi thang trudc.

Thang 7 - 2009 Trang 4



Sacombank-SBS

CONG TY CHUNG KHOAN

THANG 8 — TICH LUY VA PHAN HOA

Sau 7 thang, ty 1¢ lam phat dang dung ¢ muc
rat thap so voi nim 2008. Viéc giam chi tiéu
tang truong tin dyng trong nam 2009 xudng 25-
27% mét 1an nita gitip dam bao muc tiéu kiém
soat lam phat kha thi hon, ty 1€ CPI trong 2
thang 8 va 9 du bao s€ twong duong véi thang
7 trudce khi tdng nhe trong quy IV.

Chung 61 dy bdo ty 1¢ lam phat s& tiép tuc
giam xuong duoi 3% trong thang 8 trudc khi
tang nhe va két thic nam 2009 véi ty 1€ tur 5-
6%.

Can can thwong mai

Véi gid tri khoang 4,7 ty USD, xuat khau trong
thang 7 tiép tuc duy tri & muc twong duong véi
3 thang trudc d6 va bang voi muc trung binh
theo thdng ké tir diu nam. Gid tri xuat khau
theo thang dugc duy tri & muc khd on dinh ké
tr ddu nam trong khi d6 nhap khéu cé xu
huéng ting déu ké tir diu nam va 1am ndi rong
gid tri tham hut thwong mai qua céc thang. Doi
V@i can can thanh todn ndi chung thi day khong
phai 12 mot xu hudng tich cuc vi diéu nay s&
dan toi két qua thadm hyt cdn cin thanh todn
trong diéu kién cdc ngudn tai tro khac nhu FDI,
FII, kiéu héi déu suy giam. Tuy nhién xét tir
g6c d6 tang truong kinh té thi day 1a mot tin
hiéu tich cyc vi mot phan 16n trong co céu
nhap khau 1a phuc vu hoat dong san xuat trong
nude. Viée ting nhap khau qua cdc thang ciing
cho thdy cdc hoat dong san xudt trong nudc
dang tré nén tich cuc hon qua céc thang.

Tinh dén hét thang 7 tong gid tri xuat khau dat
khoang 32,2 ty USD trong khi d6 nhap khau
dat 35,6 ty USD, trang thai thang du thuong
mai trong céc thang dau nam da khéng con va
thay vao d6 1a con s6 tham hut liiy ké khoang
3,4 ty USD.

Du béo gia tri xudt khdu s& ting nhe trong cic
thdng cudi ndm va dat trung binh khoang 5 ty
USD/thdng trong khi d6 nhap khau tiép tuc xu
huéng tang cia quy 2, thim hut thwong mai
theo thang s& duy tri & mtrc 1,1 dén 1,3 ty USD
nhu giai doan thang 4 dén thang 7. Két thic
nam 2009 gid tri thAm hut thuong mai sé dat
khoang 9 dén 9,5 ty USD.
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FDI giir nhip FDI

Sau thoi gian trdi xut ddu nam, FDI da léy lai dugc su

on dinh tuong d6i, gi tri FDI dang ky va giai ngan da

tang déu hon ké tir quy 2. Tuy nhién so v6i nam 2008 60 1
thi FDI da giam rit manh, tinh dén hét thang 7 gi4 tri
FDI déng ky chi dat trén 10 ty USD, twong duwong 19%
so voi cing ky ndm trude. Tinh hinh giai ngan c6 phan 40 -
kha quan hon véi con s 4,6 ty USD sau 7 thiang. Dy
bdo gia tri FDI gidi ngén trong ca nam 2009 s& tuong
duong v6i ndm 2007 ¢ muc 8 ty USD. Trong thoi ky 20
khung hoang nhu hién tai va trong khi FDI toan cau

dang giam sit rit manh thi mic d suy giam nhu trén 10 -
van 12 kha tich cyc. Thém vao d6 khi kinh té thé giéi
dang dugc ky vong sdm thoat khdi cudc khing hoang
thi FDI vao Viét Nam s& nhanh chéng 14y lai strc hap 2005 2006 2007 2008 2009_7T
dan va ching t6i ky vong diéu nay s& dén tir nam 2010.

®Von FDI ding ky ™ FDI giai ngén

50 -

Nguon: MPI
Chinh sach tién té tiép tuc hd tro ting truéng Bien dong lai suat

Chinh sich tién té tiép tuc duogc Ngan hang Nha nuéc 169 | TS Do v bt buge T 1 du trt bt bude
gilt nguyén trong thang 8 véi 1di sudt co ban tiép tuc 4% ]

duy tri & mirc 7% va khong c6 sy thay ddi nao trong ty

1¢ du trit bat bugc. Trudc d6 véi dong thai cat giam 1ai ~ 12% | r L|

suét tinh trén phan duy trit bit budc tir 3,6% xudng 1,2% 144 - | I |

trén thi truong da xuéat hién nhiéu tin doén vé viéc

NHNN bt dau that chat chinh sich tién ¢ va da tao  ** L
nhitng tic dong tiéu cyc nhat dinh t6i tim ly nha dau tw 6% -

cd nhén trong nude. Thi nhit ching tbi cho ring viéc % ] ]
cat giam nay dugc thuc hién khi cac ngan hang thuong —_
mai da dat nhitng két qua rat 4n tuong trong nia dau 2% |

nam 2009 va sy suy giam phan 13 dwoc hudng do su 0%

diéu chinh trén 1a khong dang ké, thir hai dong thai nay 5 5 5 8 2 2 2 8 g2 2 2 2 8
ban than n6é khong phai 12 mot sy chuan bi cho chinh €& & = s &8 8 &5 8 = & 8 &8 &
sdch that chat tién té. Diéu nay da dugc thé hién trong

ban bao cdo dac bi¢t cia SBS phat hanh trong thang 7. Nguo”ﬁ: SBV

Nhirng phién ting diém 4n tugng cia thi truong chimg khoan the gidi. Trong nhiing tuln vira qua, cdc thi
truong ching khodn 16n trén thé gisi déu trai qua sy hdi phuc hét sirc 4n tuong, cdc chi s0 chinh da lan lugt pha
v& cdc ngudng khang cu tdm 1y cling nhu k§y thut quan trong bang nhitng tin tirc tt hon vé trién vong thu
nhap, nha dat, bat dong san, don hang 1au bén tai cdc dAu tau kinh té 16n...Nho d6, DITA da vuot ngudng khang
cu rat manh 9.000 diém, Nikkei 225 bo xa ngudng 10.000, Hang Seng ciing vuot 20.000. Sy tang diém cua cic
thi truong nay la dot tang dai nhét trong vong nhiéu nam vira qua. Thong thuong thi thi truong ching khodn s&
din bién truéc nén kinh té tir 6-9 thang va véi nhitng dién bién tich cuc trén cia céc chi sé chinh trén thé gidi,
dudng nhu nén kinh té thé gidi s& hdi phuc nhanh hon du kién. Va s& khong c6 gi dang ngac nhién néu néi rang
tdm 1y ctia nha du tu khé ¢6 thé hdi phuc nhanh nhu vay néu thiéu sy hd trg tim 1y tir céc thi truong ching
khodn quéc té.
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Xu huwdéng thi truong

V6i diéu kién kinh té duge du kién sé& c6 nhiéu chuyén bién, téc do tang truong GDP tiép tuc duoc néng cao
hon nita trong quy 3, cdc chinh sdch vi mé van dang phat huy tdt vai trd kich thich nen kinh té di 1én, cdc nha
dau tu nude ngoai tiép tuc giao dich tich cyc trén thi truong ching khodn va céc chi s6 ching khodn thé gidi
lién tlep tao 1ap dugc nhitng dinh mdéi. Thang 8 hira hen s€ 1a mot thang tich cuc va lac quan cho thi truong
ching khodn. M6 hinh dy béo cta chiing t6i cho thiy nhiéu kha niang VNIndex s& giao dong trong khoang 450-
500 diém trong thang 8. Pdng thoi ching t6i ciing dy bdo tinh thanh khoan cua thi truong s€ dugc duy tri ¢
mirc kha, VNIndex s& trai qua nhiéu bién dong trong ngan han hay néi cach khac s& c6 nhiéu co hdi cho cic nha
dau tu ludt séng. Trong mot kich ban tich cyc hon khi thi trudng ting diém ciing v6i thanh khoan ¢ mirc cao sé
hap dan nhitng dong von & trang thdi chd, nhirng nha diu tu con do dy va dong vén dau co va ddy VNIndex lén
cao hon nita va khi d6 rat c6 thé ngudng khang cu 512 s& duoc thach thirc lai mot 1an nia.

Khuyén nghi dau tu:

Trong diéu kién thi trudong nhiéu “song” nhu hién tai thi cic nha dau tu ngén han s€ cé nhiéu co héi, du nhitng
bien dong la khong 16n va chu ky cia ting dot tdng gidm la khong dai nhung tinh thanh khoan s€ ho trg tot cho
thi truong, cung véi sy bién dong cua VNIndex s€ 1a su phan héa gitra cic nhom, ma c6 phicu.

Trong mua bdo cdo quy tu cu01 quy 2 sang dau quy 3, két qua kinh doanh 4n twong phin lon toi tir cdc doanh
nghi¢p c6 hoat dong san xuét kinh doanh mang tinh chat miia vu. Cdc doanh nghiép trén da s6 thudc cdc nganh
nhu xdy dung, bat dong san, vat liéu xay dyng nhu xi mang, st thép, ong nhya... Day 1a nhiing nganh dugc
hudng loi rat 10n tir g6i hd tro kinh té cua chinh phi nhdm diy manh cdc hoat dong xdy dung ha tang va hon
nira, chinh gid nguyén vt li¢u ré hon trong nhiing thang dau nam ciing di gép phan kich thich céc hoat dong
xdy dung. D6i lai, nhu cau vat liéu xay dung tang cao gitp dua cdc doanh nghiép san Xuét vat liéu xay dung dat
dugc loi nhuan vuot xa dy kién trong 2 quy dau nam 2009. Tuy vdy, trong quy 3, cdc nganh vat liéu xay dung,
bat dong san ¢6 thé s& khong con dat duoc nhiing két qua nhu ho da lam dugc trong quy 2 khi quy 3 12 mia
mua tai mién Nam va mién Bic, hai thi truong x4y dung va bt dong san 16n nhét.

Thay vao d6, quy 3 ludn la thoi gian t6t cho cac nganh lién quan t6i hang héa phuc vy tiéu dung khi Tét Trung
Thu thudng roi vao thoi diém cudi quy 3 hodc dau quy 4. Céc san pham nhu banh keo, nudc giai khat thuong
duoc tiéu thu manh vao thdi gian nay. Tuy vay, dé chuan bi cho dip Tét Trung Thu, cdc doanh nghiép san Xuét
banh keo va nudc giai khat thuong phai tang cuong tich trir hang ton kho va day manh san xuat. Chiing t61 cho
rang, nhitng di twong hudng loi tir sy chudn bi trén s& 12 nhitng doanh nghiép c6 hoat dong san xuit kinh
doanh lién quan t4i hang héa ti€u dung nhu cdc cong ty duong, banh keo... Thém vao do, theo quan st cia
chiing toi trong mot vai nim vira qua, c¢6 phiéu ciia cdc cong ty trong nganh thuong dién bién tich cuc hon trong
quy 3 cling vé6i két qua kinh doanh tich cyc trong quy. Mot s6 ma thuoc nhém nganh nhu: LSS, SBT, NKD,
BBC va KDC la nhitng tng vién tiém ning ma nha dau tu nén chd y.
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Phan phéi xac suit VNIndex

Ting trudng cia cic nganh va VNI tir ddu nim

16% - 250 Tai chinh
14% - ==—TD khong
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150 -+ VNIndex
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6% - 100 - _ nghiép
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2% - 50 - Tién ich
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- N N N N < O non O ~ ™ rr') T T ~ = - A 8 — g
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Loi nhuén va rii ro P/E va P/B trung binh nhém nganh
1Rl}1 ro o—Tai chinh mP/E ©OP/B
A 25 -
0.95 - —8—TD khong thiét
* yéu 20 -+
0.9 - A .
== Cdng nghé
0.85 - 15 -
4 Py == Cong nghiép
08 | . 10 .
075 - 'ﬁ( —0— Vit liéu
0.7 - - ———Tién ich 5
0.65 - ——TD thiét yéu - A
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0.55 - khoe RN & o & E &S
——Niing lugng & © & Q ¥
05 T T T \{‘_(\0
R Q
0 0.05 0.1 0.15 L.nhuan )
Khuyén nghi vé ty 1¢ phan bo
Nhém nganh Khuyén ng'h; thang Khu’yen r{ghg Tal’lg tru’O’Elg Glz} tri th}
truéc thang nay thang truéc truong (ty)
Tai chinh Tang ty 1& nim giir Tang ty 1é nim giit 5% 48,200.47
TD khong thiét yéu Giam ty 1& nim gii Giam ty 1& nam giir 6% 23,026.60
Cong nghé Khong thay dbi Khong thay dbi 1% 3,588.56
Cong nghiép Tang ty 1& nim giir Khong thay dbi 1% 63,320.17
Vit lidu Tang ty 16 nim giir Tang ty 16 nim gitr 9% 31,436.29
Tién ich Khong thay dbi Khong thay dbi 5% 15,327.36
TD thiét yéu Khong thay dbi Tang ty 1¢ nim gitr 22% 33,529.24
Cham séc sirc khoe Khong thay dbi Khong thay dbi 1% 5,389.62
Ning lugng Giam ty 18 nam giit Giam ty 18 nim giir -5% 14,312.19
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~CONG TY CHUNG KHOAN
NGAN HANG SAI GON THUONG TiN

Vin phong TP.HCM
278 Nam Ky Khéi Nghia, Q3, TP.HCM, Viét Nam
Tel : 84-8-62686868 ; Fax : 84-8-62595939

Vian phong Ha Né¢i
Tang 6, 7, 88 Ly Thuong Kiét, Ha Noi, Vit Nam
Tel : 84-4-39428076 ; Fax : 84-4-39410233

Hb tro khach hang
Tel: 84-8-914 7417, 84-8-914 7418
Email: support@sbsc.com.vn

Web: www.sbsc.com.vn
Lién hé

Lé B4 Hoang Quang — Trudéng phong phan tich CNHN

quang.lbh@sbsc.com.vn

Tran Vii Ngoc — ngoc.tv@sbsc.com.vn

Nguyén Quy Thinh — thinh.nq@sbsc.com.vn

Nhitng thong tin va nhan dinh ma SBS cung cip trén ddy 1a dya trén ddnh gid clia chuyén vién phén tich tai ngay dua ra ban bdo cdo.
Bén bdo cdo nay chi mang tinh chét tham khao nham gitp nha dau tu c6 day di thong tin hon trong viée ra quyét dinh va c6 thé thay doi
bét cir ltic nao ma khong can thong béo trudc. Thong tin trong ban bdo cdo nay duwa trén nhitng thong tin c¢6 san dugc thu thap tir nhiéu
ngudn ma dugc tin 1a dang tin cdy, tuy nhién d¢ chinh xdc va hoan hao khong dugc dam bao. SBS khéng chiu trich nhiém cho nhiing

khoan 15 trong dau tu khi str dung nhirng thong tin trong ban bo cdo nay




