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Théng tin c6 phiéu

Tén cong ty:

Cdng ty c6 phan cao su Phudc Hoa

Tén viét tat:

PHURUCO

Tén quéc té:

PHUOCHOA RUBBER JOINT STOCK
COMPANY

Ma chiing khoan:

PHR

Tru s& chinh:

X& Phudc Hoa, huyén Phu Gido, tinh
Binh Duaong

Lich sir phat trién

Tién than 1 ddn dién cao su Phudc Hoa, sau ndm 1975 d6i tén
thanh Néng trudng cao su qudc doanh Phudc Hoa. Nam 1982 cbng
ty Cao su Phudc Hoa dudc T6ng cuc cao su Viét Nam, theo quyét
dinh s6 142NN/QD ngay 04/03/1993 cong ty cao su Phudc Hoa
dugc thanh 1ap lai la doanh nghiép truc thudc Tap doan Coéng
nghiép Cao su Viét Nam.

Hién nay Phuruco hoat dong theo Gidy chirng nhan dang ky kinh
doanh sG6 4603000509 do S3 KE hoach - Dau tu Binh Dudng cdp
ngay 03/03/2008.

bién thoai: +84-0650-3657106

Fax: +84-0650-0657110

Email: phuochoarubber@hcm.vnn.vn
Website: www.phuruco.vn; phuochoa.com.vn

Hién cong ty sd hitu 7 ddn dién cao su véi t8ng dién tich i
§15,800 ha la mét trong 5 céng ty c6 dién tich cao su I6n ;
inhat, s& hitu 3 nha may véi 4 day chuy&n ché& bién mu

i cao su va lién két véi hai cong ty:

%Céng ty TNHH dau tu kinh doanh cg cd ha tang cao su

i Mién Nam

§'C6ng ty cd phan khu cdng nghiép Nam Tan Uyén

O Tap doan CN Cao su
Viét Nam

O Cb dong trong cong
ty

O Cb déng nwéc ngoai

8%

@ Cb dong khac

Co céu cb dong - PHR

Ngudn: Phuruco, TVSI téng hop
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Cdo cau doanh thu
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Ngudn: Phuruco

Dién tich, ndang suat va san lugng

Néng sudt khai thic virdm ciy cao su cia Cdng ty giai doan 2005 - 2008

Naing suét VT 2005 2007 2008
Dién tich khai thac ha 1435844 | 1381288 | 1330427 | 1250900
Nang sut Tanha 180 201 2m
Sdnluong khaithac | Tan | 27.34587 | 2764621 | 2671376 | 2514503

{Nguén: Cang ty C4 phén Cao su Phute Hoa)

Dién tich va Nang suat khai thac vudn cay cao su cia Cong ty

giai dogn 2008 - 2010

Néng suét T 2009 2010 2011
Dién tich khai théc ha 12.173,00 11.373,00 11.014,00
Nang sust TénMa 1,90 1,90 1,90
San lugng khai thac Tén 23.000,00 21.608,70 20.926 60

(Nguén; Cdng ty C4 phén Cao su Phudc Ho:

Dién tich vwon cay thoi diém 01/06/2009

Hoat dong san xuat kinh doanh cla cong ty xoay quanh nhitng mang chinh:

— Trong cay cao su, khai thac va ché bién mu cao su.

—  Mua bén, ché& bién gb cay cao su

—  Thi cong xay dung, stfa chita cau dudng, khu dan cu, céng trinh giao théng ,
cong trinh dan dung va cong nghiép

— Ban lé xang dau, kinh doanh dia 6c va dau tu tai chinh.

San phdm chinh cta céng ty bao gébm nhitng san phadm cao su mang tinh truyén

théng: cao su khdi dung cho nganh san suat I6p xe, ddi tac cia PHR vdéi sdn pham

nay la Casumina (CSM) va mét s6 cdng ty khac; Cao su ly tdm dung d& san xuét

gang tay y té..., nhitng san phdm nay déu cé Igi th& vé thué& xuit khiu b&ng 0%

vi vy doanh thu tir xudt khdu chiém ty trong kha 18n trong téng doanh thu. PHR

cling it bi phu thudc vao ddi tac do nhu cau st dung mu cao su luén & mic cao,

trong khi can thdi gian dai (5-7 ndm) dé dé tham gia vao thi trudng cung (thg mu

vi vdy mic do canh tranh trong nganh khong cao. Dong thgi do mét sé dién tich

d&t vudn cao su clia cdng ty ndm trong khu dan cu nén cbéng ty da tan dung dé

phuc vu cho hoat déng xay dung va kinh doanh dia 6c véi du an khu dan cu Phudc

Hoa dién tich ty nhién 357,263 m2 téng mdc dau tu 87,657 ty déng. Cong ty cling

hoat dong manh ddi vdi linh vuc dau tu tai chinh, cac du an chu yéu la dai han va

6 tinh tuong hd vai hoat ddng san xuét ctia cong ty, hién tai dang c6 du &n trong

cao su & Lao, Campuchia.

Ca cdu doanh thu cua PHR chu yéu la cao su khéi chiém tir 80%-90%, gia ban dadi
véi san pham nay cao nhung ty sudt Igi nhuén thdp han cao su ly tdm. Mac du vay
PHR v&n ddy manh san pham nay vi nhu cdu cua khach hang ddi vdi cao su khéi
I6n va phan 18n s6 cay trong vudn cdy cia PHR phu hgp dé 18y mu san xuét cao su
khai.

Trudc day ndng suét cua céng ty 6n dinh va 6 mic kha cao so vdi trung binh
nganh 2 tan/ha. Tuy nhién dat trong cdy cao su cta PHR chu yéu la dat xam bac
mau vi vay chi phi dau tu cao, thém vao dé lugng cay cao su gia chiém s6 lugng
I6n cho thdy chu ky khai thdc clia PHR da I&n tdi dinh diém, hién gid mdi ndm
cdng ty thanh ly trung binh 800 ha dé€ tai canh, diéu nay anh hudng truc tiép tdi
san lugng va ndng suét ciia PHR trong nhitng ndm t&i. Néu nhu PHR cé thé néng
cao trinh d& c6ng nghé khai thac va ch& bién mu nham nang cao chat lugng mu
tang gid ban dong thgi nhu cau mu trong nudc, thé gidi ti€p tuc tang trudng thi
doanh thu va Igi nhuadn cla PHR cé thé duy tri nhu hién tai hodc tdng nhe, dén
khi vudn cdy cao su lai vao chu ky cho mud nhiéu doanh thu PHR dam bao tang
trudng manh.

Gia v6n hang ban ctia PHR chi€ém khoang 60-66% doanh thu trong dé chi phi chu
yéu la luong nhéan céng va chi phi nguyén vat liéu (phan bdn), trong dé chi phi
nhan cong ludn chién trén 50% tbng chi phi chiu tdc ddng cua gid cao su va lam
phat, chi phi phan bdn chiém khoang 30% téng chi phi do dat trong la dat xam
bac mau. Ca biét 6 thang dau nam 2009, gid v6n hang ban cua PHR tang Ién 83%
nguyén nhéan do gia cao su tang trd lai sau giai doan giam gia cudi nam 2008 dong
thoi cong ty phai chi dau tu cai tao dat trong va trong mdi cay cao su.

Tur 1 — 7 tudi (KTCB) 2.584,56 e L A
: Chi tiéu 2007 2008 6T-2009
Tur 8 13 tudi 219,29
LN thudn HDSXKD (‘000VND) 353,926,801 427,710.384 56,152,064
Tor 14 — 20 tuoi 2.302,85 LNST ('000 VND) 293,563,678 338.933,118 68,357.091
Tur 21— 27 tudi 9.722.92 EPS (VND) - 3.492 845.67
P/E (gia ngay 14/08/2009) - 10.47 43.22
(Ngubn: Céng ty c6 phan cao su Phudc Hoa) BVPS _ 9,086 11,404
P/B (gid ngay 14/08/2009) - 4.02 3.21
ROE (%) 33.39 38.55 7.48
ROA (%) 18.96 18.58 3.96
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_ HOAT PONG DOANH NGHIEP _

Chi tiéu tai chinh

6T-2009 PHR DPR HRC TRC
T8ng tai san (ty) 1,725 1,013 337 | 593
Vén CSH (ty) 921.8 | 666.3 | 317.8 511
ROE (%) 7.48 7.14 7.06| 9.23
ROA (%) 3.96 5.01 5.95| 7.95
LNST/DTT (%) 20.69 | 29.04 | 37.24|37.28
EPS (6T) VND 845.67 | 1,270 | 1,308 1,571
P/E (14/08/2009) lan 43.22 | 43.84| 31.27|36.28
P/B (14/08/2009) lan 3.21 3.36 2.16 3.29

Ngudn TVSI téng hop

Tang truéng doanh thu va Igi nhuan

B Doanh thu thuén

B Qi nhudn sau thué

Ngudn: Phuruco, TVSI téng hop

Thay ddi gia von hang ban

83%

2006 2007 2008 6T-2009

Ngudn: Phuruco, TVSI téng hop

Kha nang sinh Igi

So véi cong ty cung nganh cao su Déng Phu clng thudc Tap doan cong nghiép cao su
Viét Nam, cao su Hoa Binh va cao su Tay Ninh hién dang niém yét trén san HOSE thi
ty |é sinh IGi trén vén chd sé hilu cua PHR cao han 2 cOng ty va chi thdp hon
TRC, nhung chi s6 kha ndng sinh I8i trén t8ng tai san cua PHR 1a kha th&p vi tong tai
san clia HPR & 6T-2009 la cao gép 1.7 lan DPR, gap 5.2 lan HRC va 2.9 lan TRC. Véi
quy md nhu vay tiém ndng phat trién cua PHR 13 rat I16n. P/E va P/B tinh theo gia
ngay 14/08 cua cac c& phiéu cho thdy PHR tudng dudng vdi DPR va & mic kha cao so
vGi HRC va TRC. C6 thé néi réng kha ndng sinh I8i ctia HPR hién nay & muc tuong ddi
cao so V@i cac doanh nghiép cung linh vuc hoat dong.

Hi€n nhién kha n&ng sinh I8i cua PHR trong giai doan nay sé& bj giam do: tinh mua vu
(quy I 1a th&i gian cao su rung l& cho it mu), dién tich cao su c6 thé I&y ma bi thu
hep, ndng suét giam dan téi doanh thu gidm; ddng thdi tdng chi phi trong mdi va chi
phi phan bén cai tao dat trong khi gid phan bén 2009 tdng dan dén Igi nhuan sau
thué gidam manh so vdi 2008; Tuy nhién chdng ta ky vong vao hé th6ng nha xudng
va cong nghé hién dai cling nhu su kha quan cua thi truGng mua cao su trong nudc
cling nhu th& gigi, PHR s& van duy tri dudc doanh thu Igi nhudn va ty suét sinh I5i
nhu nhitng ndm trudc hodc giam di khdng dang k& trong ndm 2009. Trong dai han,
dién tich trong cdy cao su cua PHR di vao thu hoach 6n dinh chiing ta cé thé tin
tudng réng PHR sé& cé dugc tc dd tang cao hon vé ca doanh thu va Igi nhuén.

Kha nang thanh toan

Nam 2008, kha nang thanh toan cia PHR & mdc trung binh vgi kha nang thanh toan
nhanh la 0.62 va kha nang thanh toan hién hanh la 0.82. Chi s6 nay dudc cai thién
khéng dang k& & 6 thang dau ndm 2009 & mic 0.68 va 0.84 va tuwong duong vdi
DPR v@i mirc 0.67 va 0.86.

CJ cdu von

Nam 2008 cong ty st dung ng & muc trung binh, ty |1é ng trén von chu la 1.07 lan, so
V@i téng tai san 1a 0.52 Ian. Ty I& nay dugc cai thién dang ké trong 6 thang dau nim
2009, giam xudng mdc 0.89 Ian so vai v6n chi va 0.47 Ian so vdi téng tai san. Mac
du vay kha ndng thanh toan cla cdng ty van khdng dugc cai thién do tai san luu
ddng giam do giam gidm san ludng ,doanh thu dan t&i giam tién va cac khoan phai
thu cling nhu hang tén kho. So véi hé s6 ng cia DPR nam 2008 la 0.29 va 0.35 cla
6T-2009 thi PHR st dung ng nhiéu hadn, tuy nhién kha nang thanh toan lai tudng
duong nhau. Cho thdy, PHR quan ly tai chinh t6t hon DPR.

Vong quay hang tén kho

Thai gian tiéu thu hét hang ton kho cua PHR trong nam 2008 la khoang 80 ngay,
tuong ducng vdéi 4.46 vong/nam cao hon DPR ¢ mic hon 3.38 vong/nam. Tuy nhién
6T-2009, PHR phai mat 178 ngay cho mot vong quay - 2.02 vong/nam thap hon 3.55
vong/ nam clia DPR. Do gia vén hang ban tdng manh trong khi hang ton kho lai giam
di dang ké&. Trong giai doan PHR dang cé nhiéu diéu chinh vé8i cac don dién cao su
nhu hién nay thi nhitng thay dsi ké trén |a khong tranh khoi. Tuy nhién, véi nhitng nd
Iuc cua doanh nghiép trong viéc nang cao chat lugng ddm bao doanh thu thi hét nam
2009 va nhi*ng ndm tiép theo nhitng chi s6 nay s& dugc cai thién dang ké.

Ké& hoach ciia PHR

baon vj: ty déng

2009 2010 2011
Von diéu 1é 813 813 813
ILgi nhuan hoat déng kinh doanh 130 130 130
Lgi nhudn hoat dong tai chinh 15 15 15
Lgi nhudn trudc thué 202 195 195
Lgi nhudn sau thué 174.5 174 179
Cé tiic ('000VND) 122,150 121,940 125,440
LNST/Vén diéu I (%) 21.46 21.43 22.04

Ngudn: Phuruco, TVSI téng hop
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| Trién vong phat trién .

Gia cao su tu nhién lién tuc tang do nhu cadu st dung va nguon cung han ché. Tuy nhién cdu cao su tu nhién lai bi
chi ph&i phan I6n bai su phat trién cua cac nganh cdng nghiép 6 té va xe may thdng qua san phdm sam 16p, phan
khac la tir cdc nganh san xudt gang tay cao su va thiét bi y té€... Gia dau md lién tuc gia tang anh hudng I8n téi gia
cao su tdng hop—san phdm thay thé clia cao su tu nhién, ddy nhu cau cao su tu nhién ngay cang tdng I&én. O vi tri
thr 4 trén thé gidi v& xudt khiu cao su, dudc hudng su dbi xir cdng bdng cling nhu nhidu wu dai va kha ning
chuyén giao cdng nghé khi tham gia WTO, dién tich d&t tréng cdy cao su kha 18n cling vé&i ngudn nhan luc doi dao
va khi hdu phlu hgp, nganh san xuét cao su tu nhién cua Viét Nam cho th8y nhiéu trién vong phat trién.

San phdm cao su cla Viét Nam phan 18n 1a SVL 3R— loai cao su phuc vu san xudt I16p xe xudt kh&u vao Trung
Qudc, mac du kim ngach xudt khiu cao su cta Viét Nam lién tuc tdng trong nhitng ndm vira qua nhung hon 50%
xudt kh&u vao Trung Quéc vi vay bi phu thudc nhiéu vao nganh céng nghiép 6 td cta Trung Quéc. Trong khi, Trung
Qudc da cb nhiéu ké hoach phuc héi va trong mdi dién tich 16n cay cao su, dong thdi céng nghiép 6 t0 clia Trung
Qudc hién dang trong tinh trang canh tranh manh trong ndi bd nganh va chiu nhiéu rao can mau dich chéng pha
gia vi vy sé& anh hudng 16n d&n xut khiu cao su ctia Viét Nam. D& gidm tac ddng cla thi trudng Trung Quéc, cac
doanh nghiép trong nganh can cai tién ky thudt va cdng nghé dé nang cao chat lugng san phdm, md réng thi
trudng ngoai Trung Qudc nhu thi trudng Chau Au va My. Pong thdi, nganh con phai d6i mat véi van dé dién tich
dat trong cao su khong nhitng khong dugc md rong ma con cé dau hiéu thu hep va bac mau, vi vay viéc cai tién
cdng nghé hién nay la van dé cip thiét nhat d& dam bao tdng trudng nganh.

Saé hitu dién tich vudn cao su 15,800 ha la mot trong 5 doanh nghiép quan ly dién tich va san lugng cao su I6n nhat
nganh, PHR dugc xem nhu cé tiém n&ng phat trién théng qua cai canh, d8i mdi cdng nghé dé tdng san lugng ndng
sudt khai thac trong bdi canh dién tich d&t thich hgp dé€ trong cdy cao su dan thu hep. Chét Iugng cao su cia PHR
cling dugc danh gia cao khi gia cao su ctia cong ty lién tuc 8 mirc cao, nam 2008 gia cao su clia cong ty cao thir 2
so v@i doanh nghiép clung linh vuc hoat dong. Cung véi ddé, doanh nghiép ludn cé chién ludc san xuat kinh doanh
phiu hop va hiéu qua, cling nhu dau tu hdp Iy ngudn tién nhan rdi nhdm bu dip cho su sut giam doanh thu tir cao
su. Nhu vay, cling véi su phat trién ctua Tap doan cong nghiép cao su Viét Nam cao su Phudc Hoa cé day du co sd
dam bao vé trién vong tang trudng cla minh.

B K&t luan va nhan dinh dau tu B

Qua phén tich cho thdy hiéu qua sur dung tai san cla PHR chua cao mac du quy moé Idn, kha nang thanh toan &
muUc trung binh va dang trong giai doan xudng cla chu ky tang trudng do dac thu cda nganh khai thac mud cao su
(giai doan cai canh, giam dién tich & sb lugng cay cao su c6 thé khai thdc mu va tdng chi phi dau tu). Tuy nhién,
su dirng yén |a dé& chuén bi cho ting t6c cling gidng nhu IUi nira budc dé tién hai budc, trong tuang lai véi dién tich
tréng cao su kha I18n cling vdi cai tién ky thuat, chuyén giao cdng nghé va tiém ndng phat trién ciia nganh, PHR sé&
cé mdt chu ky tdng trudng mdi cé thé 1a s& manh mé hon nita.

C6 phiéu PHR cho th8y kha nang sinh 18i 8 mlc kha so vdi cac doanh nghiép cling linh vuc hoat déng va tiém ning
téng trudng 18n, so véi cd phiéu DPR cua cao su Ddng Phi thi PHR cac chi sb tai chinh 8 mic tuong dudng nhung
véi quy mo I8n han sé co tiém nang tang trudng cao han. Tai ngay 17/08 gia giao dich DPR la 56,000 VND, gia cao
nhadt 52 tuan la 72,000 VND gia thdp nhat la 23,000 VND; ngay 18/08 PHR sé chao san vdi gia tham chiéu 36,000
VND, day cb thé 1a co hoi tdt d& nha dau tu xem xét thay d6i co cdu danh muc dau tu cia minh.
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| Khuyén céo sif dung .

T&t ca nhitng thdng tin néu trong béo cdo nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Cong ty C8 phan Chirng khoan
Tan Viét (TVSI) khéng chiu bt ky mét trach nhiém nao déi vdi tinh chinh xac cta nhirng théng tin dugc dé cap dén
trong bdo cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh, danh gid trong bdo cdo nay Ia quan diém cd nhan cua cac chuyén
vién phan tich ma khdng dai dién cho quan diém cla TVSI.

Bdo cdo chi nhdm cung cép thdng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm gili chirng khoan.
Ngugi doc chi nén st dung bao cdo phan tich nay nhu mot ngudn thong tin tham khao.

TVSI c6 thé cé nhitng hoat ddng hdp tac kinh doanh véi cac ddi tugng dudc dé cap dén trong bdo cdo nay. Ngudi
doc can luu y rdng TVSI cd thé c6 nhitng xung ddt Igi ich d8i véi cac nha dau tu khi thuc hién bdo cdo phan tich
nay.

PHONG NGHIEN cUU VA PHAN TiCH PAU TU
Trudéng phong Phan tich va Pau tu
TS Pham Thi Van Ha haptv@tvsi.com.vn

Chuyén vién phan tich

Luu Thi Huong huonglt@tvsi.com.vn
Trudng Tran Diing dungtt@tvsi.com.vn
V0 Lan Phuadng phuongvi@tvsi.com.vn
Vi Thi Oanh oanhvt@tvsi.com.vn
Lé Thuy Ngoc Khanh khanhltn@tvsi.com.vn
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