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MCK: DBC (HNX) CONG TY CG PHAN DABACO VIET NAM

MUA

DINH GIA 39.500 VND/CP

Chuyén vién: Poan Thi Thanh Truc
Email: truc.dtt@vdsc.com.vn
PT: 08 6299 2006 - Ext 306

Chi tiéu co ban

Gia (25/08/2009) 33.400
Gia cao nhat (52 tuan) 43.800
Gia thap nhat (52 tuan) 12.500
S6 CP dang luu hanh 17.700.000
Vén héa thi trudng (ty VND) 591
P/E (EPS 2008) 6,67
P/BV (BV 31/06/09) 176

Pé thi gia 52 tuan
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Nguén: VDSC

CTCP DABACO VIET NAM
Pudng Ly Thai T6- Tp Bac Ninh — Bic Ninh

DT: +84 241 3 820 845
Fax: +84 241 3 820 845

Website: www.dabaco.com.vn

HANG TIEU DUNG - CHE BIEN THUC AN CHAN NUO/

Chting t6i udc tinh gid tri DBC trén nguyén tdc thdn trong vao khodng 39.500 déng/CP,
cao hon 18,3% so véi gid tham chiéu ngay 26/08/09. Nha ddu tu c6 thé ndm giir c6 phiéu
DBC, va lua chon muc gid hop Ii @€ mua vao déi véi quyét dinh ddu tu dai han.

Day la cong ty duy nhat trén san niém yét hoat ddong quy mé Ién trong nganh san
xuat thiric an chan nuéi, mang thu hat kha nhiéu sy quan tam cda cac nha dau tu
truc ti€p nudc ngoai.

Trong thai gian qua, mac du nganh ché bién thic dn chan nudi van con gap nhiing
khé khan vé nguyén liéu dau vao (bién déng gia, thi€u ngoai té dé nhap khiu,...)
tuy nhién tiém nang tang trudng cda thi trudng noi dia, ciing nhu cdia nganh la
khéng thé phl nhan dugc.

Déi v6i DBC, ching t6i danh gia cao Cong ty & hai diém. Tha nhat, tuy doanh thu
hang ndm da lén dén hon 1 ngan ty nhung dudng nhu DBC chi méi & trong giai
doan tang trudng cla chu ky kinh doanh. Thi hai, Cong ty da xay dung dinh hudng
kinh doanh dai han theo mé hinh khép kin hién dai “giéng - thic an va bao tiéu san
pham”. Chang téi cho rang néu tiing budc kién tri theo dinh huéng nay, Cong ty sé
thu dugc nhiéu thanh céng trong tuong lai. Dy phéng 5 nam trong cac nam sau
2009 ctia mé hinh dinh gia la kha than trong, do vay, néu két qua cac nam sau tét
hon muc uéc tinh, gid tri DBC xtiing ddng & muc cao hon nira.

Trudc mat, DBC vira hoan thanh dua vao hoat dong nha may Dabaco Il, cong suat 25
tan/gid trong thang 4 vira qua, két qua budc dau giup nang san lugng tiéu thu lén
hon 20% trong quy Il, gop phan nang cao hiéu qua kinh doanh. Néu tinh hinh thi
trudng tiéu thu khong co bién déng bat thudng, ching t6i udc tinh DBC sé vugt mét
chut ké hoach doanh thu va vugt hon 17% ké hoach lgi nhuan nam 2009.

Mot s rai ro can quan tam khi dau tu vao DBC la do dac thu nganh, Cong ty st dung
vén luu déng kha 16n, don bdy ng cao, nén can phai theo déi tinh thanh khoan cda
Cong ty va bién dong lai suat trén thij trudng.

Thong tin giao dich

Ngay Gia déng cuia KLGD Dumua Du ban NN mua NN béan

24/08/2009 32.600 352.500 79.500 122.600 56.100 4.900
21/08/2009 32.600 316.500 55.600 261.600 0 200
20/08/2009 32.700 479.300 195.400 201.100 0 5.000
19/08/2009 33.000 529.300 97.900 232.400 0 1.800
18/08/2009 32.700 593.200 752.300 238.500 0 35.700

Cac chi tiéu tai chinh co ban

Dv: ty dong 2008 2009 KH 6T/2009 2009 du bao
Doanh thu 1.439 2.190(*) 768 1.910(**%)
Loi nhuan trudc thué 61 88 46 104
Lgi nhuan sau thué 54 78 41 92
Vén diéu lé 176 188 177 188
Téng tai san 813 850 954
Von chti s@ hiu 295 336 358
ROA 7% 9,6%
ROE 18% 25,7%
EPS (VND) 5.008 4.164 5.043
Gia tri s6 sach (VND) 16.731 - 18.999 19.029
Ty lé ¢6 tuc 15% 15% 15%

(*) Bao gém doanh thu néi b, (**) Khéng bao gém doanh thu néi bo
Nguén: DBC, VDSC udc tinh
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Thanh lap Nam 1996 CONGTY
C6 phan héa Nam 2005 Dabaco tién than la doanh nghiép nha nudc tai tinh Bac Ninh, dugc thanh lap
Nhan su (28/02/2009) 960 ngudi vao nam 1996, v&i hoat dong kinh doanh ban dau la cung cap dau vao gom

Quan tri - Diéu hanh

- Nguyén Nhu So, CT.HDQT, TGD

- Nguyén Khoang Cach, PCT.HDQT, P. TGD
- Nguyén Van Tuan, PCT.HDQT, P. TGD

- Nguyén Van Quan, PCT.HDQT, P. TGD

- Nguyén Khac Thao, TV.HDQT, P. TGD

- Nguyén Thj Thu Huong, TV. HDQT
- Nguyén Thé Tudng, TV. HBDQT

- TaH{u Khoi, TV. HPQT

- Nguyén Hoang Nguyén, TV. HDQT
- Nguyén Van Manh, P. TGD

Cong ty gép vén
Tén VDL % S& hiiu
(ty dong)
CTCP Dabaco Tién Giang 60 6,8%
CTCP Dabaco Séng Hau 55 78,5%
CT CP TM Bach Long 4,6 6,9%
CTCP Hapro - Dabaco Bac
Ninh 20 35,0%
CTCP thuy sdn CSC Dabaco 3 35,0%
Co cau doanh thu 2008
TACN Nguyén liéu
Giéng Chan nudi gia cong
Khac
8% 2%

4%

14%

Nguén: Bdo cdo thudng nién 2008

giéng, thic an cho nganh chan nudi, chd yéu la chan nudi gia cam.

Qua nhiéu nam, Dabaco mé& rong sang cung cap gidng va thic an cho ca gia
cam, gia suc, thay cam va thuay san. Cong ty hién dang ding trong top 10 cong
ty san xuat thiic dn gia suc quy mé 16n.

Diéu dac biét & Dabaco la dinh hudng cac dong san phdm “giéng - thic &n -
bao tiéu sdn phadm” theo mé hinh khép kin, day la mé hinh gidp kiém soat ducc
chét luong dau ra vé van dé an toan thuc pham, rat cé trién vong phat trién
trong tuong lai, khi ma diéu kién séng ngudi dan ngay cang dugc nang lén.

Bén canh d6, Dabaco cling tan dung uu thé dia phuang, khai thac thém kinh
doanh cang, kinh doanh xang dau, néng san, dau tu xay dung khu cong nghiép.

Nha nudc hién dang nam giir 38,1% phan vén c6 déng tai Dabaco.
Hoat déng san xuat kinh doanh
San pham - nang luc san xuat

Thic an chan nuéi: Day la sadn pham c6t 16i clia cong ty dem dén tur 80 - 85%
doanh thu hang nam.

Dabaco cung cdp ra thi trudng 6 thuang hiéu thdc an chan nuéi, trong d6, méi
thuang hiéu c6 khodng 50 chlng loai khac nhau. Theo Dabaco, thé manh clia
Cong ty la dong “con dé” (thiic an cho vat nudi sinh san), yéu cau nha san xuat
phai c6 cong nghé cao, do d6 cac ca s& nho khong ché bién dugc.

Cdng ty hién c6 ba nha may san xuat vdi téng cdng suat thiét ké cac day chuyén
la 65 tan/gid, tuong duong khoang 450 ngan tan/nam, trong dé, nha may
Dabaco Il (cong suat 25 tan/gid) mdi chinh thdc hoat dong trong khodng 3
thang trg lai day. Tuy nhién, su gép madt cia nha may mdi da gitp tang san
lugng, va ddy doanh thu quy Il ting han 21% so véi quy |.

Giéng: Dabaco c6 cac xi nghiép giéng cung cip cac loai gia suc (lon), gia cdm
(93, vit), chi dem lai doanh thu nho, trén dudi 20 ty méi nam. Tuy nhién, day la
hoat d6ng mang tinh dinh hudng, tao giéng dé cung cap cho cac hd chin nubi
- ngudn tiéu thu thiic an chan nudi cho nha may.

Kinh doanh nguyén liéu: két hop véi viéc thu mua nguyén liéu dé san xuat,
Dabaco cling kinh doanh thuong mai mét sé loai nong san, ngii céc,...

Kinh doanh xdng dau, doanh thu trén dugi 10 ty méi nam, kinh doanh cang,
chan nudi gia cong va ché bién thit cht yéu mang tinh phu trg cho hoat déng
kinh doanh chinh.

Nguyén liéu

Nguyén vat liéu chinh dé san xuit thdc &n chan nubi bao gém khé dau, ngs,
cam my vién, cam gao, san, dau tuong,...va cac nguyén liéu phu (con dugc goi
la nguyén liéu bé sung) dugc tron vao thic an chan nuéi nham bé sung cac chat
dinh duéng, vitamin, khoang chat hoac tao mau, tao mui.

Theo Dabaco, hdng ndm Céng ty nhap khau binh quan tir 50 - 60% cac nguyén
lieu nay, do dé, gia ca nguyén liéu cé tac dong Idn dén gia thanh san pham ciing
nhu gid ban clia Céng ty.

Thi truong

Thic an chan nudi dugc tiéu thu trén thi trudng ndi dia véi khoang 600 - 700 dai
ly cap 1, tap trung chl yéu trén thi trudng mién Bac, mot sé tinh Mién Trung va
Dong Biang Séng Cltu Long (thic an thay sén).

Cong ty ap dung chinh sach ban hang thu tién ngay, do dé, ty I& khoan phai thu
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khach hang trén doanh thu rat bé.

Vi thé céng ty

Theo Dabaco, Cong ty la mot trong 10 cdng ty san xuat thic an chan nudi co
quy md I6n trén toan quéc (gém ca nudc ngoai va lién doanh). Theo diéu tra so
b6 cta Dabaco thi Cong ty dang git khoang 20% thi phan thic an chan nubi
khu vuc mién Bac va mién Trung.

Tiém ning tang truéng

Vao dau thang 4/2009 vira qua, Dabaco da chinh thiic cho di vao hoat ddng nha
may thuc &n gia suc Dabaco I, cong suat 25 tan/gid nang téng céng suét lén
hon gap rugi.

Theo danh gia ctia Cong ty, thi trudng thic an gia sic tang trudng kha tét trong
thdi gian qua, viéc cdng suat nha may dugc nang Ién sé giup tang trudng doanh
thu, thi phan ciing nhu két qua lgi nhuan trong thai gian tai.

& tam nhin xa hon, mé hinh cung cép san phdm khép kin ctia Dabaco hién nay
chi méi dinh hinh, san phdm giéng va ché bién thit (bao tiéu dau ra) & quy mé
rat nho so véi thic an chan nudi, nhung trong thai gian téi, khi nguai ndng dan
ap dung cac phuong phap chdn nuéi hién dai va tiéu chuan an toan vé sinh thuc
pham dugc yéu cu cao, day sé 1a mé hinh cé nhiéu uu thé.

Mot s6 cdc dudn diu tu ding quan tim khdc:

- Du an Dabaco S6ng Hau (DBC gop 78,5% vao CTCP Dabaco Séng Hau), ché
bién thuc an thiy san, cong sudt 20 tan/gid, téng dau tu 108 ty déng, du
kién hoan thanh trong quy 1V/20009.

- Nha may ché bién thit gia suc gia cdm dang chuén bi hoan thanh giai doan
1, day chuyén cong sudt 2.000 con ga/gid vdi téng dau tu gan 20 ty déng,
du kién hoan thanh trong quy IV/2009. Nha may nay da dua viéc so ché thit
gia suc gia cam lén quy mo 1én, tu dong va dap (ng cac yéu cau vé sinh
thuc pham.

- Nha méy so ché va kho nguyén liéu tai tinh Hoa Binh véi téng vén dau tu
44,6 ty dong, xay dung trén dién tich 14.000m?, nham muc dich té chic thu
mua va sd ché nguyén liéu, dap tng nhu cau nguyén liéu cho cac nha may
san xuat thic an chan nuéi.

- Du &n khu céng nghiép Qué Vé llI- Bic Ninh, giai doan 1, quy mé 311 ha
(rong d6 283,76 la dat phuc vu khu cong nghiép, 27,64 la dat dan cu), véi
muc vén dau tu giai doan 1 1a 1.118 ty déng, du kién dén hét nam 2009 sé
xong dén bu gidi toa.

Rui ro kinh doanh

Pau ra ctia sadn pham thic dn chan nudi phu thudc vao su phat trién ctia nganh
chan nuéi. Nganh chan nuéi Viéet Nam dén nay chu yéu van gitt phuong phap
nuo6i truyén thong, ky thuat thap, chi phi cao, dé chiu tac déng cda dich bénh.
Do vay, rui ro dich bénh trén dién réng sé anh hudng ti nhu cau sdn pham thic
an chan nudi chia Cong ty. Ngoai ra, véi suc ép canh tranh tu thit ngoai nhap
khau ciing la mét trong nhiing van dé dang ngai cho su tang trudng cda nganh
chan nudi trong nudc. Riéng thic an cho thdy san con chiu tdc dong cda tinh
130% hinh xudt kh3u thay san Viét Nam.

Phan tich tang truéng

126%

134% 49%

Mot s6 rai ro khac xudt phat tur ddc thu nganh. Thi nhét, cac cong ty phai nhap

1% o5% s khau tur 40 - 60% nguyén liéu d§ sdn xudt nén sé phai luén d&i mat vdai rdi ro vé

1% ty gid. Thi hai, nganh san xuat thidc an chan nudi ciing la mét trong nhing

03% nganh s dung von luu dong I6n, st dung v6n vay nhiéu, do d6, bién déng lai
2006 2007 2008 sudt cling la mét rdi ro quan trong can luu y.

DT LNST EPS Pau tu tai chinh

Pau tu tai chinh ma DBC thuc hién thuc chat la cac hoat déng gdép von vao cac




PHONG PHAN TiCH PAU TU
Ngay 25/08/2009

vDSC S

Kha nang sinh Igi

2006 2007 2008
LN Gop/DT 6,8% 8,9% 10,8%
LN HDKD/DT 2.9% 4,9% 7.3%
LNST/DT 1.7% 2,5% 3,8%
ROA 2,8% 3,8% 6,7%
ROE 12,3% 16,8% 18,2%
Cau tric tai chinh
2006 2007 2008
Cau tric tai san
Hang ton kho/TTS 43,3% 47,9% 26,3%
TSCH/TTS 372% | 293% | 27,0%
DTTC dai han/TTS 06% | 15% |  15%
Cau tricvéon
Tong ng/TTS 772% | 771% | 62,9%
Ng vay/TTS 557% | 59,9% | 46,9%
Nguén: DBC, VDSC
Phan tich ROE
20% -
Téng tai
san/VCSH
DTfT_Gng
]U%JD | Fal san
. LNST/
oTT
l —<—ROE
v
2006 2007 2008

Nguén: DBC, VDSC
Du phéong Doanh thu - Lgi nhuan

DT = LNST
3.523
3202
2757
2.293
1.910
92 112 131 136 140
2009F 2010F 2011F 2012F 2013F

Nguén: VDSC uéc tinh

cdng ty gan lién, xoay quanh hoat déng kinh doanh chinh ctia Dabaco.

Tinh hinh tai chinh

Kha nang sinh loi

Vi cac du an dau tu xay dung nha may ché bién thuc an lién tuc dugc thuc hién
trong cac ndm viia qua, ching t6i nhin thdy & Dabaco dang dap ctia mot cong
ty tang trudng. Sau nam 2006, nam ban |é sau ¢ phan hoa, DBC da tang truéng
rat t6t trong hai ndm 2007, 2008 dong thai da manh dan dat ké hoach tiang
trudng an tugng so vaGi 2008 (doanh thu (gém ca doanh thu néi bo) tang hon
25%, lgi nhuan tang han 44%).

Néu nhu Coéng ty gilr dugc nhip dé tang trudng nhu trén, cac chi sé sinh Igi nhu
Igi nhuan bién, ROA, ROE trong cac nam qua chua cao 1a mot diéu cé thé chap
nhan dugc cho ky vong t6t hon trong tuong lai.

Cu thé, két qua 6 thang dau nam, Igi nhuan gop da tang 1én 11,5% (chd yéu nho
két qua kinh doanh quy Il), ty suat lgi nhuéan rong cling tang 1én 5,2% so v&i muc
3,8% clia cd nam 2008. Tuy day chua phai la muc cao ciing nhu chua thé hién
tinh chdc chdn nhung viéc cac chi s6 sinh I6i tang déu qua cac ndm goi lén ky
vong hiéu qua kinh doanh ngay cang dugc nang cao hon.

Céu tric tai chinh va hiéu qué hoat déng

Cau truc tai chinh véi dac trung ty trong hang tén kho I6n, chl yéu la ton kho
nguyén vat liéu. Don bay st dung kha cao (tir 60 -77% téng tai san), dic biét ng
vay chiém x8p xi 50% téng tai sadn. Co cau nay sé trd nén rat rdi ro trong diéu
kién 13i suat cao ma tinh hinh kinh doanh khong thuan lgi. Tuy nhién, trong diéu
kién hién tai, néu gidm st dung don bdy, suat sinh lgi trén vén chl s& hitu ROE
sé khong dat dugc muc cao.

Quan sat phan tich cac yéu t6 cdu thanh ROE, chung téi thdy mét diéu tich cuc la
doéng gop cua Igi nhudn rong bién va vong quay tai san ngay cang I6n.

DU PHONG - PINH GIA

Két qua kinh doanh 6 thang dau nam t6t, mac du két qué quy 1 khién nhiéu ¢
dong lo 1dng. Nhiing diéu lam dugc trong quy 2 la san lugng tang gidp tiét kiém
cac chi phi mang tinh dinh phi, chi phi tra lai giam do gidm bét vay ng (c6 thém
vOn ti phat hanh) va mét phan nha gia ban dugc diéu chinh tang.

Chuing t6i udc tinh, doanh thu (khdng bao gém doanh thu néi bd) nam 2009 sé
tang trudng hon 30% chu yéu nhd tang san luong, cac nam sau d6, san lugng sé
tang trong khodng 10 -20%/nam dé€ dén 2013, Dabaco sé dat khoang 95% céng
sudt thiét k& hién nay. Lgi nhuan gop sé dugc duy tri & mic trén dudi 11%.

Cdc tham sé trong mé hinh dinh gid

Tang truéng dai han: dua vao tiém nang tang trudng cla nganh, ching t6i dua
ra muc tang trudng than trong 3% cho giai doan 5 nam ké tur 2013 va tang
trudng dai han 1,5%.

Chi phi st dung vén tuong Uing cla hai giai doan lan lugt la: Giai doan 1(Re =
17%, WACC = 14,6%) va giai doan 2 (Re = 14%, WACC = 11,9%)

Két qua dinh gia

M6 hinh dinh gia Gia Ty trong Binh quan gia quyén
FCFF 36.654 30% 10.996
FCFE 41.681 30% 12.504
P/E 40.342 30% 12.103
P/BV 39.289 10% 3.929
Gi binh quan 100% 39.532
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Tuong quan gia nguyén liéu voi TACN
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Bién dong gid diu nanh (T3/2008 - T9/2009)

THLE | M SR [T il A iy

[ = [ [

ng6 (T3/2008 - T9/2009)

v i waw T

Bién dong gia

EALIL = )

s, an i . ] ¥ [

Eate &4 1! Kim ngach rhdp ke thisc Sn chin msdl va
ragupia li#u FDOE-I099 [tripu US0]

'
5 & - 5
- o= . .

Ngosor: Mimg oo il caan

by 84 7; D o gish thake in cimg nghssp wiu thing
cusl ndm 2305 (Eingl 16 gar

I|'-'_ __,—\_,-'—u__.a—_'_._

gt Bor-sda ogrink B e o' mods e 2 ow RANC IR

Nguén: CME

e
B
-

SO LUGC NGANH SAN XUAT THU'C AN CHAN NUOI

Theo céc bdo cdo cta Agroinfo, trung binh hang nam, Viét Nam san xuat khoang
7 triéu tan thic an chan nuéi. Con sé nay trong nam 2005 la xap xi 6 triéu tan va
theo quy hoach clia Bd NN&PTNT, sé tang lén 10 triéu tan trong nam 2010.

Hién nay ca nudc c6 gan 300 nha may, co s& ché bién thic an chan nuéi nhung
chi cé tlr 15 - 20 nha may ¢ cong suat I6n va cdng nghé cao, con lai la hoat
déng ché bién nhé &, ky thuat thap, khé c6 thé linh hoat gia tdng cong suat
cling nhu dap Ung cac yéu cau vé sinh thuc phdm trong tuong lai. Co hoi cho su
tham gia m&i cling nhu gia tang cong suat déi véi cac cong ty hién tai con kha
I6n.

Trong khi d6, dau ra cGia nganh la nganh chan nu6i dugc danh gia c6 rat nhiéu
tiém nang tang trudng. Ngay trong ndm 2008, c6 nhiéu bt Igi vé théng tin dich
bénh, san lugng thit xuat chudng ciing dat 3.486,7 ngan tan, tang gan 6% so vGi
2007, chua ké lugng thit nhap kh3u trén 100 triéu USD mébi nam (2008 la 189
triéu USD, 6 thang 2009, 58,6 triéu USD). V&i dan s6 déng va tré, nhu cau tiéu
thu thuc phdm ma dic biét la thit sé con tdng trudng tét trong nhiéu nam tdi.
D6 la chua ké dén mang thiy san, du c6 thing cé tram, kim ngach xuat khiu
hang nam luén cao hon 3 ty USD trong cac nam gan day.

Mac du trién vong thi trudng rat t6t nhung cac doanh nghiép trong nganh ciing
gap khong it khé khan. Thi nhat la van dé nguyén liéu. VGi 7 triéu tan thdc an
san xuat ra, hang nam, Viét Nam phai nhap khiu hon 3 triéu tdn nguyén liéu va
toan bo thuc &n bé sung (khodng 200 ngan tdn mbi ndm), véi muc gia bién
dong theo thi trudng giao dich qudc té. Bén canh do, viéc tim kiém nguén USD
6n dinh sdn sang cho hoat déng nhap khdu khi can thiét la van dé khong dé
dang.

Cap nhét tinh hinh nda ddu nam va trién vong 6 thang cuéi ném

Gia cd thdc an chan nudi sau khi trdi qua mét chu ky trong ndm 2008 (tang tu
dau nam dén dinh diém thang 7 va gidm lai vao cudi nam), da binh én trong
subt 5 thang dau nam, tuy nhién, trong khoang gilra thang 5 dén thang 6 hau
hét cac loai thic an chan nuéi déu da tang ti 10 -19%. Nguyén nhan la do cac
nguyén liéu trén thj trudng cé su tang gia trd lai nhu khé dau dau nanh, khé dau
dau tuang, gia ngo, gia bot xuang, bot ca... tang ti 10 — 48% so véi gia héi dau
nam.

Tinh dén hét 6 thang dau nam, Viét Nam da nhap khoang 823 triéu USD thdc an
gia suc va nguyén liéu, giam 19,4% so vé&i cung ky nam 2008.

V& nguyén liéu trong nudc, dién tich gieo tréng bap nam thang dau nam 2009
cla cd nudc dat han 715.000 héc ta, tdng 0,7% so véi cung ky ndm 2008. Dién
tich ctia cay dau tuong cling tang 17,5% so véi cung ky ndm ngodi, téng dién
tich dat 129.800 héc ta. Gia dau tuong tang va tinh hinh thai tiét thuan lgi giup
ngudi dan yén tam dau tu thém vén va ky thuat, tang dién tich gieo trong dau
tuong. Ngoai ra, theo Cuc Trong trot (Bo NN&PTNT), vu déng xuan 2008-2009 ca
nudc thu hoach khoang 18 triéu tan lua, tang 0,3% so vai cung ky nam trudc. Vi
muc san lugng nay, ngudn cung nguyén liéu cam cho cac nha may ché bién
thiic an chan nudi trong cad nudc trong nlia cudi nam sé vao khoang 2,4-2,52
triéu tan.

C6 nhiéu y kién trai chiéu vé kha nang va ap luc tang gia thiic an chan nuéivao 6
thang cudi nam. Tuy nhién, theo Agroinfo, nhiéu kha nidng nguén cung va gia ca
thiic &n chan nuéi sé én dinh dén cudi nam.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao c4o nay dudc chuan bi cho muc dich duy nhét la cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban
ching khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau,
chién lugc va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach
quan clia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu moét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach
nhiém doi vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. VDSC tuyét déi khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc timg phan thong tin hay y kién nao clia ban bao cao nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Thong tin sit dung trong bao cao nay dugc VDSC thu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam
bao rdng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong déanh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay ra bao
€40 va c6 thé thay d&i ma khéng can béo cao trude.

Ban béo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san clia VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé
su dong y ctia VDSC déu trai luat. Ban quyén thudc VDSC, 20009.
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