BAO CAO TOM TAT

NHTMCP CONG THUONG VIET NAM

VletlnBankp

Bang can doi tai san

Dv: triéu VND
Théng tin co ban vé doanh nghiép 2007 2008 2009F
Tén cong ty NHTMCP CONG THUONG VIET NAM Tién mat 1.743.604 1.980.016 1.985.000
Nganh Ngan hang Ti?n gtri tai NHNN 8.496.135 6.010.724 6.600.000
Tign gtvi va cho vay TCTD khac 12.841.040 18.273.849 18.786.925
DAu tw vao gidy t& cb gia 38.144.530 41.801.145 47.468.807
Cho vay khach hang 102.190.640  120.752.073 151.459.325
Co céu cé dong DPRR tin dung (1.708.407)  (2.150.209) (2.500.000)
Nha nwéc 89,23% Gop vén dau tw dai han 684.138 907.724 1.964.000
C6 dong chién lvoc 1,81% TSCD 1.214.196 1.570.571 2.100.000
C6 dong bén ngoai 6,57% TS c6 khac 2.507.095 4.444 651 4.539.479
HBQT, BDH, KTT 0,02% Téng tai san 166.112.971  193.590.544 232.403.536
Coéng doan 2,38%
Téng céng 100% No CP va NHNN 712.745 769.677 800.000
Nguén: Bén céo bach niém yét 2009 Tidn gt va vay TCTD khac 5.428.856 8.824.710 10.931.367
Tién gtvi khach hang 116.364.843  125.093.587 155.963.411
Vén tai tro, Gy thac dau tw 28.952.892 40.217.706 46.250.362
Théng tin niém yét Tai san no khac 4.007.106 6.348.621 4.948.431
Vén diéu l& 11.252.972,8 tr.VND VBL 7.608.643 7.717.468 11.252.973
C4 phan niém yét 121.211.780 cp VCSH 10.646.529 12.336.543 13.509.965
S6 cb phan chuyén nhwong Téng ngudn vén 166.112.971  193.590.844 232.403.536

73.884.882 cp

tw do

Ngay niém yét dau tién 16/07/2009
Dia diém HOSE
Gia dv kién 50.000 VND/cp

Nguén: Ban céo bach niém yét 2009

Théng tin c6 phiéu 2008 2009F
EPS 1.604 1.704
TN trwéc DPRR/cp 3.320 3.160
BVPS 10.963 12.006
PE forward 29,35x
PB forward 4,16x
Cd tire dw kién 4,31%*

Nguodn: HBBS, bv: VND/cp
*: cho 6 thang cudi nam

- Thang 07/2009 -

Ngudn: BCTC kiém toan Vietinbank va HBBS tinh toan
*: Bao gobm ca giay to co gia

B4o cao két qua kinh doanh

bv: triéu VND

2007 2008 2009F
Thu nhap ti 14 4.683.390 7.189.431 7.010.432
Téng thu nhap ngoai l3i 1.965.290 1.504.822 1.895.562
Téng thu nhap tir HDKD 6.648.680 8.694.253 8.905.994
Chi phi hoat déng (2.766.027) (4.957.755) (5.350.000)
Thu nhap trwéc DPRR 3.882.653 3.736.498 3.555.994
Chi dy phong rti ro (2.353.568) (1.299.993) (1.000.000)
Loi nhuan trwéc thué 1.529.085 2.436.505 2.555.994
Loi nhuan sau thué 1.149.442 1.804.548 1.916.995

Ngudn: BCTC kiém toan Vietinbank va HBBS tinh toan

Mot so chi tiéu tai chinh co’ ban

bv: %

2007 2008 2009F
Tang trwdng Tng tai san 22,72 16,54 20,05
Ty Ié tang trwdng VCSH 89,88 15,87 9,51
Tang trwdng dw no rong 25,46 18,03 25,60
Ty lé no xau Na 1,58 <3
Tang trwdng vén huy déng dan cu 16,73 7,50 24,68
ROAA 0,76 1,00 0,90
ROAE 14,14 15,70 14,83
Chénh l&ch lai suét 3,25 3,77 3,08
Chi phi hoat déng/ Téng thu nhap 41,60 57,02 60,07

Ngudn: BCTC kiém toan Vietinbank va HBBS tinh toan
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DPINH GIA

Chung t6i st dung cac phwong phap so sanh dé dinh gia cd phiéu Vietinbank.

Theo P/E

Cac ngan hang co mic trich dw phong rat khac nhau va diéu nay anh hwéng rat I6n dén Loi
nhuan sau thué. Do vay, dé dam bao viéc so sanh dwgc nhat quan, chung téi sir dung thu
nhap trwdc dy phong cla cac ngan hang trong phwong phap dinh gia nay.

Dv: VND/cp
VCB ACB STB Techcombank Eximbank MB BQ
P (15/07/2009) 49.000 45.400 32.900 40.500 25.700 27.500
TN trwédc DPRR/cp 5.131 4.167 2.314 6.534 1.786 3.184
P/E 9,55 10,89 14,22 6,20 14,39 8,64 10,65
Theo P/B
Dv: VND/cp
VCB ACB STB Techcombank Eximbank MB BQ
BVPS 11.481 12.219 15.166 15.446 17.790 13.755
P/B 4,27 3,72 2,17 2,62 1,44 2,00 2,70

Téng hop cac phwong phap

Mac du la mot ngan hang Ién va cé lich st 1au doi nhwng Vietinbank khong tan dung dwoc
nhirng loi thé nay dé hoat déng kinh doanh hiéu qua. Mac du gan day chung tdi nhan thay
ngan hang ciing da cé nhirng chuyén bién tich cuc nhét dinh nhwng doi héi nhiéu thoi gian
va nd luc dé Vietinbank c6 thé bat kip mot s ngan hang nhw Vietcombank, ACB. Do vay
chung t6i cho réng cé phiéu cla Vietinbank hién tai chi nén giao dich & cac mac P/E, P/B
trung binh cla thij trwdng.

Giacoé phiéu Tytrong Gia tri

P/E 35.355 50% 17.677
P/B 29.633 50% 14.817
Gia cb phiéu (VND/cp) 32.494
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PHAN TiCH SWOT
Diém manh

Thwong hiéu Vietinbank — trwoc ddy la Incombank la mét trong bén Ngéan hang
thwong mai Ié6n nhat tai Viét Nam.

Mang Iwéi chi nhanh Ion tht 2 trong hé thépg sau Agribank, v&i 145 chi nhanh va 700
phong va diém giao dich, diém tiet kiém phu khap cac tinh thanh trong ca nwéc, trong do tap
trung nhiéu hon tai cac thanh pho I&n, khu cdng nghiép, khu kinh té thwong mai.

Hé théng khach hang I6m gdm nhiéu doanh nghiép va téng céng ty nha nwéc.

Sw hé tror tir Chinh Pha va Ngan hang Nha Nwdc. La mot ngan hang 16n va chd chét,
Vietinbank nhan dwoc nhiéu hd tro tv phia Chinh Phi va Nha Nwéc khi can thiét.

Chinh séch tin dung than trong nhdm giam ty Ié no xau. Téc d6 ting trwdng dw no tin
dung va huy dong tlr khach hang trong 4 nam 2005 — 2008 dat twong &¥ng 16,72% va
16,19% déu thap hon mic binh quan cua nganh ngan hang (26,05% va 30,53%) cho thay
chinh séach tin dung kha than trong nham gidm ty 1& no' xau.

Hiéu qua hoat déng dang dworc cai thién qua cac nam thé hién & ROAA & ROAE tang
dan qua cac nam

Diém yéu
Quan tri rdi ro chuwa tét. Day 1a diém bat cap chung cla cad hé théng, dic biét 1a cla cac

ngan hang qubc doanh 16n vé&i cac nguyén tic quan tri & quan ly con lac hau nhw
Vietinbank.

Sw chuyén dich lao déng gidi, chuyén mon cao cua Vietinbank sang cac NHTMCP va chi
nhanh ngan hang nw&c ngoai kha nhiéu.

Qud tdp trung vao hoat déng tin dung. Khoang 80% tbng thu nhap hoat déng cua
Vietinbank la thu tir 1&i. Co' cau hoat dong van tap trung vao mang huy dong cho vay truyen
thong, cac hoat dong dich vu, ngoai té, dau tw khéng phai la lgi thé clia ngan hang.

Dich vu ngan hang nghéo nan. Vietinbank vér] chwa la ngadn hang nang dong trong viéc
phat trién cac san pham va dich vu dem lai nguon thu nhap khac. Ngan hang, do do, chwa
phat huy dwoc lgi thé cila minh & mang lwéi giao dich Ién va quan hé dai ly rong.

Chién Iwoc phét trién chwa phat huy dwoc hiéu qua trong khi chi phi chwa dwoc quan
ly tét.

Quan ly kém hiéu qua thé hién qua hé sé chi phi/thu nhap cta Vietinbank luén Ién hon
trung binh ctia 10 NHTM khac cé quy mé Ién nhét trong hé théng. Trung binh giai doan 2004
— 2008, ty 1& nay tai Vietinbank la 47,41% trong khi trung binh cac NHTM khac la 30,67%.
Riéng nam 2008, chi phi hoat ddng chiém t&i 57,02% tdng thu nhap trong khi tai cac ngan
hang khac, con sb ngay chi trung binh 1a gan 30,5%. Nguyén nhan mét phan do mang lwdi
chi nhanh rong tuy thich hop cho dinh hwéng ban 18 nhung hoat dong nay lai chwa phat trién
twong xirng.

Ty 1é an toan vén CAR trong 2 ndm gan day dat xap xi 8,3%, tuy la du so voi yéu cau
cua NHNN nhwng sé khéng dam bao dwoc an toan néu ngan hang dy kién phat trién
tbng tai san véi tbc do trén 20%/nam trong khi khd nang sinh I&i lai c6 nguy co gidm di do
canh tranh ngay cang gay gét trong hé théng.

Kha nang sinh Ioi kém. Mac du da dwoc cai thién so véi cac nam trwédc, ROAA va ROAE
n&m 2008 14 1% & 15,7% van chi xap xi mrc binh quan cla nganh la 1,1% va 15,3% twong
(ng, dac biét 1a ROAE thap hon so v&i mie trung binh 16,5% ca 10 ngan hang cé quy mé
I&n nhét trong nganh.

Co hoi

Nganh ngéan hang Viét Nam cé tiém niang phat trién I&n: T nam 2002 tré lai day, nganh
ngan hang Viét Nam c6 téc dd ting trwéng rat cao trong do trung binh tang truo’ng dw no la
29,3%/n&m va huy déng la 27,7%/nam. Nguyén nhan |a tbng thé két hop cla cac yéu t6:
tang trwdng GDP cao, khu vuc kinh t& tw nhan tng trwdng nhanh, rat nhiéu nganh nghé
m&i & giai doan dau nén phat trién nhanh va tang trwdng thwong mai ciing cao v.v. Riéng
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nam 2008, toc do tang trwdng cua nganh ngan hang cham lai mot chut do anh hwéng cua
khdng hoang kinh té toan cau va lam phat trong nwéc tang cao, nhwng van dat 21% tang
trwdng dv no.

Viét Nam c6 dan sé hon 83 triéu nguoi, trong dé6 méi chi cé xap xi 10% trong sb dé sé hiru
tai khodn ngan hang. Céac dich vu ngan hang véi nhiéu ngwdi dan van con xa la, dic biét &
cac vung néng thén. Do vay Viét nam van 1 thi trwdng tiém nang vé dai han dé cac ngan
hang thwong mai khai thac.

Thach thuc

Canh tranh néi b6 nganh ngay cang gay gat dan toi thi phan huy déng va cho vay
dang giam dan: Véi sb lugng ngan hang mdi thanh Iap ngay cang nhiéu va sy m& réng
hoat dong clia cac ngan hang khac vé cac hoat dong cbt I8i nhw huy déng vén, cho vay va
dich vu ngan hang... canh tranh néi bd ngay ngay cang gay gét. Mat khac, sau khi gia nhap
WTO, t&i nay nhiéu cam két da dwoc thuc hién khién cho canh tranh khéng chi gira cac
ngan hang ndi ma ca cac chi nhanh, ngan hang 100% vén nwédc ngoai tai Viét Nam. Cac
ngan hang nudc ngoai co loi thé vé v6n, coéng nghé va dich vu chuyén nghiép trong khi day
von 1a diém bét lgi clia ngan hang Viét Nam.

Quan tri rdi ro cta hé théng ngén hang van con thé so’ do nhirng béat cap vé kién thirc va
cbng nghé

Téc dong tur cdc yéu té vi mé nhw kinh té, chinh tri va chinh séch quan ly nganh ngan
hang: Nam 2008 |a mot ndm dién hinh cho thay tac dong clia kinh té& vi mé, chinh tri va
chinh sach quan ly cia Ngan hang Nha Nwéc 1én hoat ddng cha khdi ngan hang. La mét
ngan hang hon 90% s& hiru béi Nha nwéc, nhirvng tac déng nay Ién Vietinbank la kho tranh
khdi va sau séc hon véi cac NHTM cb phan khéc.

Hoat déng tin dung chwa thuc s hiéu qua khi viéc tiép can thong tin vé khach hang con
nhiéu kho khan. Hoat ddng ciia nganh ngan hang con thiéu nhirng ché tai x& ly pht hop khi
khach hang vi pham hop dong tin dung, gay thiét hai cho ngan hang. Mat khac, doanh
nghiép nha nwéc dang chiém I6n trong téng dw no tin dung cta ngan hang. E)ay la khéi
doanh nghiép hoat dong thuwdng kém hiéu qua hon doanh nghiép tw nhan va viéc xt& ly cac
van dé phat sinh khi c6 ng qua han, no xau thuwdng phirc tap hon.
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HOAT DONG KINH DOANH
Huy déng vén

Téc do tang trudng von tir dén cw cham dan qua cac ndm va thdp hon téc do phat trién cia
hé thong. Vietinbank dw dinh sé day manh hoat dong huy ddng trong nam 2008 dé phuc vu
cho tang trrdng cuda dw no va tong tai san.

Té&i 31/12/2008, tong vén huy doéng cua Ngan hang la 174.906 ty VND trong d6 71,52% la
tién glri dan cw, va xap xi 23% la vén tai tro, Gy thac dau tw ngan hang chju rai ro. Cac
khoan vay lién ngan hang chiém ty trong nhé trong ngudn vén cta Vietinbank. 5 thang dau
nam 2009, tdng ngudn huy déng tang khodng 6%.

Tang trwéng huy dong vén dan cw

39.60%

33.00% 29.00%

20% A 20.50%
15% - 22:38%\‘\4\‘
% 18.13%
10% | b 16.73% 7 50%
0% T T T
2005 2006 2007 2008

—— Vietinbank ——Hé théng NHTM

Ngudn: HBBS téng hop

Tbc dd tang trwdng huy dong vén dan cuw cla Vietinbank ludn thap hon trung binh ca hé
thdng kha nhiéu va téc d6 tang trudng nay dang cham lai va thap hon téc do tang ctia dw no
tin dung va téng tai san. Tuy nhién, diéu nay la do Vietinbank luén nhan dwoc nhivng khoan
vbn Qy thac dau tw kha 1én (ndm 2008 la 40.218 ty VND — ting 39% so v&i 2007).

Nam 2008, thi phan huy dong von ctia Ngan hang la 9,4% - ding thir 4 trong ca hé théng,
sau 2 ngan hang quoc doanh la Agribank va BIDV va Vietcombank.

Tién giri clia ca nhan chiém ty trong I&n nhat, 55,6% tong Iluvgng tién givi. Bing thir 2 1a tién
gli cua cac to chire kinh teé, chiem 38,5% tong tien gti. Nhin chung, hon 80% nguon huy
dong clia Vietinbank la bang ndi té.

Co cau tién glri theo khach hang va theo loai tién té

B Tién giri ndi té (ty déng) O Tién g ngoai té (fy déng)

140.000

13.465
120,000 - 18.229

100.000 - 16.511

80,000 -

60.000 -

[ Tién giti ciia TCKT a0000 | AT
M Tién giti cd nhin 20,000 -

W Tlén giri cia cic doi tuong khac 0-

006 2000 2008
Nguén: Ban céo bach niém yét 2009

Ty trong tién gli tiét kiem va co ky han ngay cang tang lén, nam 2008 ty trong nay trong téng
tién huy doéng tr dan cw 1a 75,93% so véi mke gan 59% nam 2004.

Cho vay

Thi phén cho vay Ion, téc do tang trwo’ng tin dung cao hon téc do tang trudng tién guri dén cw
nh¢& vao ngudn voén tai tro, Gy thac dau tw Ién. Co céu no vay dang cé sw chuyén dich hop ly
hon

Vietinbank dirng thir 3 vé thi phan cho vay (9,77%) clia ca hé théng ngan hang nam 2008.
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Tang trwdng vé dw no' cho vay déng gép phan Ién trong téng trwdng tong tai san trong thoi
gian qua do tin dung la hoat déng cét 16 cia Vietinbank. Téc do tang trwdng dw no tin dung
trung binh clia giai doan 2005 — 2008 1a 16,72% thap hon so vé&i toc do tdng trudng cla
nganh (26,05%). Tuy nhién, ké hoach nam 2009, tbc d6 ting truwdng tin dung du kién sé la
28,9%.

Tang trwéng dw no

40% - 37.8%
35% A
30%
25% A
20%
15% -
10% 18.16%
5% A
0% T )
2005 2006 2007 2008

—o— Vietinbank ——Hé théng NHTM

21.0%

Nguén: HBBS téng hop

Ty 1é thu nhap tir lai/tai san sinh lai binh quan cta Ngan hang trong nam 2008 la 12,27%
(trung binh 2004-2007 la 8,48%), twong dwong murc trung binh 12,47% cla nganh.

Giai doan sép t&i, Vietinbank van tap trung vao cho vay cac nganh la: Thwong mai, San xuét
va ché bién, dién, ndng lwong va dau khi, vién théng. Dau thang 4/2009, Vietinbank vira ky
hop déng cho Tap doan dau khi Viét Nam vay 200 triéu USD dau tw vao nha may loc dau
Dung Quét.

Co ciu cho vay theo nganh

O Thurong mai,dich vu B San xust, ché bién B Xy dung
o Bién,co khi O Giao thdng Van tai  m Nong Em thdy san
| Khac

16,13%

21,13%

4,24%

| 9% |
|_10% ] 9,49%
Ll

28% 9,54% 28,24%

11,23%

Ngudn: Ban céo bach Vietinbank 2009
Co ciu dw ne theo déi twong khach hang va theo ky han

24.1%

23.6% M No ngin han O No tnmg han O Mo dai han

W DNNN
WEDI 58,1%

ODM ngoan r_‘_uéuc doanh

B Eirh doanh ca thé va cac loai hinh khac

Nguén: Bén céo bach Vietinbank 2009

Vietinbank cé dinh hwéng chuyén dich tir cho vay DNNN sang cac doanh nghiép tw nhan tw
nam 2003. Doanh nghiép vira va nho hién nay va twong lai sé la nhém khach hang muc tiéu
cla Vietinbank, chiém 80% sb lwong khach hang doanh nghiép nhung dw ng clia nhém
khach hang nay chi chiém duéi 40% tbng dw no. Ty trong cho vay DNNN - nhém déi twong
¢ rii ro tin dung cao hon nhém khach hang khac xét theo hiéu qué st dung vén — dang
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dwoc gidm dan, nam 2004 ty trong nay la 45% thi nam 2008 1a 23,57% tong dw ng. Khach
hang vay ca nhan hién dang chiém 23,07% téng dw n¢ ctia ngan hang.

N&m 2008, ng’ ngan han chiém ty trong chi yéu trong co' cau no' clia Vietinbank v&i 58,1%
tong dw ng, thap hon so vai ty trong 59,8% clda nam 2007.

Ty lé no x4u cha ngan hang ndm 2008 la 1,58% - la mdt con sb twong dbi tét hon so v&i
murc trung binh 2,17% ma NHNN céng bd va gidm so véi mic 1,41% va 2,3% cla ndm
2006, 2007. Tuy nhién, ching t6i cho rang ty 1&é no xau gidm chd yéu do ngan hang da dung
ngudn trich dw phong trong nam dé xoa no. Du sao thi diéu nay ciing sé& lam gidm ganh
n&ng no xau clia ngan hang va do d6 lam t&ng kha néng sinh I&i trong cac ndm qua.

Kinh doanh ngoai té

Hoat déng kinh doanh ngoai té va thanh toan quéc té chuwa co nhiéu dét bién, tuy nhién,
nguodn thu tir hoat déng nay bat dau dong gop nhiéu hon vao thu nhap cda Vietinbank.

Doanh sb mua ban ngoai t& khu vuc noi dia 2008 dat 7,5 ty USD, tang 134% so v&i nam
2007. Trwéc do, nam 2007 dat 3,2 ty USD - tang 27,48% so v&i 2006 (dat 2,5 ty). Hién
Vietinbank chiém 7% thi phan hoat déng nay.

Tbng doanh s6 mua ban ngoai té thi trwong lién ngan hang la 2,1 ty USD nam 2008 (nam
2007 la 344 triéu USD, tang 44,54% so v&i 2006). Doanh s6 kinh doanh trén thi treong quoc
té la 1,2 ty USD (gidm so v&i mire 1,78 ty USD va 1,36 ty USD thu dwgc nam 2007, 2006).

Thu nhap rong tir kinh doanh ngoai té cla Vietinbank duwoc cai thién trong nam 2008 dat
hon 290 ty VND. Ty trong déng gép cla hoat déng trong téng thu nhap ting ti trung binh
1,14% cho cac nam 2005 — 2007 Ién 3,34% nam 2008.

Tai tro thwong mai va thanh toan quéc té

Thi phén tai tro thwong mai khéng bj suy gidm nhiéu méc du canh tranh trong nganh dang
tang 1én

Vietinbank dang nam gitr khoang 8,46% thi phan tai tro' nhap khau va 7,94% thi phan tai tro
xuét khau; so v&i thi phan 26,8% va 19,5% cla Vietcombank thi thi phan cla Vietinbank van
con kha khiém tén. Nam 2007, Vietinbank ciing chiém khoadng 8% thi phan. Nhw vay trong
nam qua, hoat déng nay cla Vietinbank chwa c6 nhiéu khéi sdc mac du ngan hang tiép tuc
mé& réng mang lwdi va cac quan hé dai ly.

Tbng thu phi tir hoat dong tai tro thwong mai ndm 2008 dat trén 239,7 ty VND, tang 31% so
v&i nam 2007 (183,9 ty VND).

Thang 4/2008, NHCT da thanh lap SGD Il la trung tdm x( ly tap trung cac giao dich thanh
toan quoc té va tai trog thwong mai cho ca Hé thong.

Dich vu chuyén tién kiéu hoi

Doanh s6 chi tra kiéu hbi nam 2008 clia Vietinbank Ia 900 triéu USD — chiém 12% tong
lwong tién kiéu hdi chuyén vé Viét Nam. Nam 2007, doanh s chi tra kiéu hdi cua Vietinbank
la 750 triéu USD - tang 66,67% so v&i nam 2006 (540 triéu USD) va woc dat 14% kieu hoi
vé Viét Nam. Nhw vay, tam thoi thi phan hoat dong nay clia Vietinbank dang bi thu hep.

Bén canh san pham chuyén tién kiéu hoi truyén thong, Vietinbank da trién khai dich vu
chuyén tién nhanh nhw Western Union, Xpress Money...

Kinh doanh thé

Thi truong thé ciing nhw cac dich vu ngan hang cé nhan & Viét Nam c6 tiém néng rét 16n vi
méi & giai doan dau phét trién. Tuy nhién, Vietinbank dang tap trung vao cac hoat déng bén
buén nén chua tan dung duoc loi thé vé mang Iuéi réng I6m cda minh dé cung cép da dang
hon céac dich vu nay.

Té&i 31/12/2008, Vietinbank co 2,3 triéu khach hang dung thé ghi ng’ trong dé c6 hon 900.000
khach hang moi trong nam 2008. Ngan hang dang s& hiru 1.042 may ATM — twong duong
14,91% s6 may cua hé thdng. Riéng doi véi thé ATM, thj phan cla Vietinbank chiém 17% thi
trwong thé trong nworc.

Ciing tinh t&i hét nam 2008, Vietinbank da phat hanh trén 10.000 thé tin dung qudc té VISA,

MasterCard. Ngan hang c6 ké hoach tang gép 2 s6 lwgng thé ghi ng va gép 5 1an s lugng
thé tin dung quoc té vao nam 2010.
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Tang trwéng phat hanh theé
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Ngudn: Bén céo bach 2009
G6p von va lién doanh

Dén 31/12/2008, Vietinbank dang gép vén vao 4 cong ty con véi ty 1& s& hiru la 100% bao
gdm: Coéng ty TNHH Chirng khoan NH Céng thwong, Céng ty cho thué tai chinh NH Céng
thwong, Coéng ty TNHH Bao hiém NH Coéng thwong, Cong ty bat dong san va dau tw tai
chinh NH Céng thwong va gép vén 50% vao ngan hang lién doanh Indovina bank.

Trong nam 2009, Vietinbank d& bb sung vén 207 ty VND cho Céng ty TNHH Bao hiém.

Thang 4/2009, Vietinbank ciing d& tién hanh cb phan héa Céng ty TNHH chng khoan thanh
cong. Vén diéu 1& dw kién ctia Cong ty chirng khoan Ngén hang Cong thuong Viét Nam sau
co phan hoa 1a 900 ty dong, trong doé sé lwong cb6 phan dwa ra dau gia 1a 19.912.106 cb
phan, (22,12% vén diéu l8).

Vi cac hoat dong lién doanh, lién két, gia tri rong cla cac khoadn dau tw tinh theo phwong
phap von chu s& hivru dat 761,33 ty VND; tang 31,3% so v&i 579,5 ty VND nam 2007.

DPau tw chirng khoan

Vietinbank dau tw vao moét sé té chirc tin dung va td chirc kinh t& bao gébm: NHTMCP Sai
gon Céng thwong, NHTMCP Gia Binh, Qu§ Tin dung Nhan dan Trung Uong, CTCP Chuyén
mach Tai chinh Quédc gia Viét Nam, CTCP Xi mang Ha Tién Il , Cao su Phw&c Hoa... Tai
31/12/2008, tdng gia tri dau tw vao cac td chirc nay tri gia 146,39 ty VND theo gia mua.

Céc khodn chirng khoén dau tw

Céc khoan dau tw vao céng cu ng gdm Trai phiéu Chinh Pha, Tin phiéu Kho bac, Tin phiéu
NHNN, Trai phiéu Chinh quyén dia phwong, Trai phiéu NHTM v.v.. Téi 31/12/2008, sb dw
chirng khoan dau tw (100% la chirng khoan ne) 1a 40.959 ty VND (tang 9,5% so v&i nam
2007). Trong d6, chirng khoan dé ban la 37.039 ty VND va chirng khoan gitr dén ngay dao
han la 3.919 ty VND.

Co ciu dau tw chirng khoan

3919
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Nguén: Bén céo bach 2009

OCK git dén ngiy dio han (17 déng

Chirng khoan kinh doanh

T&i 31/12/2008, s6 dw chirng khoan kinh doanh dat 796,93 ty VND, tang 7,3% so v&i nam
2007 trong dé chirng khoan no chiém 83,7% dat 667,54 ty VND; chirng khoan von chiém
16,3% dat 129,39 ty VND. SO duv dy phong gidm gia chirng khoan kinh doanh la 41,67 ty
VND.
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Loi nhuan

Co céu thu nhép tap trung chi yéu vao hoat dong tin dung. Viéc xi¥ ly no qué han gitp céi
thién kha nédng sinh Ioi trong cac ndm qua. Tuy nhién cac chi sé sinh Ioi chi & mire trung binh
clia nganh chirng té ngén hang khéng tan dung duoc céc loi thé vé quy mé va uy tin cta
minh. Ngoai ra viéc quan ly khéng hiéu qué cing lam tdng chi phi, thé hién qua chi tiéu chi
phi hoat dong/thu nhdp cao nhét trong sé 10 ngén hang I6n trong nganh.

Cac san phém cta Vietinbank con kha nghéo nan dan téi tin dung van dang la hoat déng
dem lai ngudn thu chinh cho ngan hang. Ty trong thu nhap 14i chiém t& 70% - 80% téng thu
nhap cua Vietinbank qua cac nam.

N&m 2008, ty 1é |4i trén cac khodn vén phai tra i lai tdng I&n 8,5% so vé&i mlrc trung binh
5,37% cac nam 2004 — 2007. Ty lé nay cua Vietinbank la twong duwong trung binh nganh
trong nam 2008 (8,64%), mac du cao hon BIDV va Vietcombank nhung van thap hon
Agribank va trung binh cac NHTMCP khac. Chung t6i khdng c6 théng tin chi tiét hon dé co
thé binh luan vé sy ting vot nay.

Co cau tong thu nhap qua cac nam
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0% T T T
2005 2006 2007 2008

-20% -
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M |_5i thudn tir HD dich vu B Thu nhap lai thuan

Ngudn: HBBS téng hop

Kha nang sinh lai dwgc cai thién trong nam 2008 khi ty & thu tir 1ai trén cac tai san sinh Iai
binh quén téng tir 8,5% trung binh cac nam 2004 — 2007 lén 12,27%. Tuy nhién, diéu nay la
do dac diém hoat dong trong nam 2008 cla hé théng ngan hang thwong mai Viét Nam khi
lam phat tdng cao va NHNN thyc thi chinh sach I4i suét trAn. Tuy nhién, chénh I&ch I4i suét
dau vao & dau ra tang tr 3,11% lén 3,77% c6 thé coi la dau hiéu tich cwc véi hoat déng cta
Vietinbank.

DINH HUONG PHAT TRIEN

Chién lwge tré thanh tap doan tai chinh gdm ngan hang thwong mai, ngan hang dau tw, b{ao
hiém, bat dong san va dao tao. Vietinbank tap trung vao mé rong mang lwéi va phat trien
cbng nghé phuc vu cho céc dich vu internet — banking.

e Tai san tang trung binh 20 - 22%/nam
e Tin dung la hoat déng kinh doanh chd lwc. Bdo ddm no xau dwdi 3%
e Phat trién da dang cac dich vu ngan hang thu phi

e Xay dyng hé théng cong nghé thong tin déng b, hién dai, an toan, co tinh théng
nhat — tich hop - 6n dinh cao.

e Phat trién va thanh 1ap méi cong ty con theo hwéng cung cp day dd cac sédn pham
dich vu tai chinh ra thj trwong.

e M®& rong mang Iwgi kinh doanh ra toan bd cac tinh va thanh phé trong toan quéc.
e Phat trién manh hé théng ngan hang ban 1é

Nhén xét: Vietinbank theo dudi chién Iuroc phét trién mang Iuéi kinh doanh khéap cé nuéc, coi
day la nén tang thuan loi dé phét trién dich vu ban 1. Tuy nhién, hién nay, cac san pham
dich vu ngén hang cung cap con qua it va don gian, hé thong IT chuwa di hoan thién dé hé
tro cho viéc phat trién cac sén pham ngén hang bén 18. Do vay ching téi chuwra cdm thay tin
twéng vé suw thanh céng cla ngan hang trong linh vurc nay.

Vi hoat dong tin dung lam chu luc, trong khi hé théng quan ly rdi ro chua duoc cai thién va
dong b, van tiém an kha nang Ion la ng qua han sé tang Ién.

-8-
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Lo trinh thyc hién:

Nam 2009:
e Chuyén déi md hinh hoat dong sang Ngan hang thwong mai cé phan
e Tim kiém cb dong chién lvgc nwéc ngoai phu hop

e Trién khai dw an Hién dai héa giai doan 2, diu tw mua sdm gidi phap cdng nghé cho
12 Module nghiép vu trén cac linh virc quan tri ngan hang va phat trién san pham mai.

Nam 2010:
e Hoat déng theo mé hinh Tap doan Tai chinh ngan hang
e IPO quéc té va niém yét quéc té vao thdi diém thich hop
Nam 2011 — 2015:

e M& rong pham vi va qui mé hoat dong thong qua phat trién mang lwéi, thanh 1ap va
lién két thanh 1&p céng ty con hoat ddng trong Iinh virc tai chinh.
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PHU LUC

Mot sé6 méc lich str chinh

26/03/1988
14/11/1990

08/02/1991
20/04/1991
29/10/1991
27/03/1993

30/03/1995
28/10/1996
01/07/1997

26/01/1998
30/12/1998
10/07/2000
17/07/2000
01/09/2000
28/09/2007
17/03/2008
19/09/2008

Ngan hang Chuyén doanh Céng thuwong Viét Nam duoc thanh lap

Ngan hang Chuyén doanh Cong thwong Viét Nam duwoc chuyén thanh Ngan
hang Cong thwong Viét Nam theo QD s 402/CT clia Cha tich HDBT

Thanh lap 69 chi nhanh triec thuéc
Thanh lap S& Giao dich Il NHCT Viét Nam
Thanh lap Lién doanh Indovina

Ngan hang Cong thwong Viét Nam duoc thanh lap theo QD s6 67/QP-NH5
cla Thong doc NHNN Viét Nam

Thanh 1ap va thanh 1ap lai 77 chi nhanh trén ca nuwdc theo QD sb 67/Qb-
NH5 clia Thong déc NHNN Viét Nam

Thanh 1ap S& Giao dich NHCTVN (nay la S& Giao dich 1)
Thanh lap Céng ty Cho thué Tai chinh Quéc té Viét Nam

Thanh 1ap Trung tdm bdi dwdng nghiép vu. T& thang 10/2008, Trung tam
nay dwoc dbi tén thanh Trwdng dao tao va phat trién ngudn nhan lwc

Thanh 1ap Cbng ty Cho thué tai chinh

Thanh 1ap S& giao dich | NHCT Viét Nam

Thanh 1ap Cong ty Quan ly Khai thac Tai san

Trung tdm Céng nghé Thong tin Ngan hang Cong thwong dwoc thanh lap
Thanh [ap Cong ty TNHH Chirng khoan

Thanh 1ap Trung tdm Thé NHCT Viét Nam

Thanh lap Sé& giao dich 1ll NHCT

Thanh lap Trwdng Dao tao va Phat trién ngudn nhan lwc NHCT Viét Nam

Nguén: Vietinbank
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Ké hoach nam 2009 do Vietinbank céng bé

Ty VND

Chi tiéu 2008 2009 tang trwéng
Téng tai san 193.591 240.388 24,17%
Téng dw no 120.752 155.700 28,94%
DPau tw vao gidy t& cé gia 41.801 50.700 21,29%
Tién gri dan cw 125.094 155.813 24,56%
Vén chi sé hiru 12.336 13.585 10,12%
Vén diéu lé 7.717 12.060 56,27%
TN rong tiv lai 7.189 6.805 -5,34%
TN rong tt phi va dich vu 438 815 86,08%
TN rong ti kinh doanh ngoai héi 290 300 3,43%
TN rong vé& KD Chirng khoan -23 70

TN rong tir gép vén, mua cd phan 135 185 36,94%
Téng TN tir HDKD 8.694 8.943 2,86%
LN trwéc dw phong 3.736 3.593 -3,84%
Chi dw phong -1.300 -1.000 -23,08%
LNTT 2.437 2.593 6,43%
LNST 1.805 1.945 7,77%
CAR >11%

ROA 1,00% 1,20%

ROE 15,70% 15,01%

Ty lé no xau 1,58% <3%

Cé tire bang tién mét 4,31%

Nguén: Binh huéng phét trién ndm 2009 Vietinbank

Ké hoach loi nhuan cé tirc 2009 — 2012

Tr.VND

2009 2010 2011 2012
VDL cudi nam 12.252.973 17.403.340 22.590.564 29.805.369
Thu nhap truéc DP 3.592.000 5.299.000 7.197.000 9.233.000
DPRR -1.000.000 -1.523.000 -2.023.000 -2.547.000
LNTT 2.592.000 3.776.000 5.174.000 6.686.000
LNST 1.944.000 2.832.000 3.880.000 5.015.000
Cb ttrc 4,31 12 12 12

Nguén: Vietinbank
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M6 hinh Tap doan Tai chinh Ngan hang Coéng thwong Viét Nam
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Nguén: Dinh huéng phét trién ndm 2009 Vietinbank
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Mot sé chi tiéu tai chinh co ban

2008 2007 2006 2005 2004
Quy mé (tr. VND)
Téng tai san 193.590.544 166.112.971 135.363.026  115.765.970  93.270.804
VCSH 12.336.243 10.646.529 5.607.022 4.999.839 4.908.773
Duv ng cho vay rong 118.601.864 100.482.233 80.091.149 74.449.345  64.159.522
Loi nhuén rong 1.804.548 1.149.442 599.639 423.093 206.869
Chét lwong tai san (%)
Tang trwdng Tdng tai san 16,54 22,72 16,93 24,12 15,31
Tang trwdng dw no rong 18,03 25,46 7,58 16,04 23,91
Trich 1ap DPRRTD/Téng duw no 1,78 1,67 0,08 0,25 2,15
Mirc do da von (%)
Ty Ié tang trwédng VCSH 15,87 89,88 12,14 1,86 18,17
VCSH/Téng dw no 10,22 10,42 7,00 6,70 7,49
VCSH/Téng tai san 6,37 6,41 4,14 4,32 5,26
Thanh khoan (%)
Ty € tai san thanh khoan 13,57 13,89 24,59 20,37 18,28
Dw no rong/Téng vén huy déng 67,81 67,99 63,25 68,55 77,58
Dw no rong/Tién gl khach hang 94,81 89,16 80,35 88,22 93,05
TG khéach hang/Téng vén huy dong 70,95 76,25 78,72 77,70 83,38
Kha nang sinh 1&i (%)
ROAA 1,00 0,76 0,48 0,40 0,24
ROAE 15,70 14,14 11,31 8,54 4,57
Tang trwdng loi nhuan rong 56,99 91,69 41,73 104,52 0,82
Chénh l&ch 14i suét 3,77 3,25 3,06 3,18 2,94
Thu nhap ngoai 14i/Téng thu nhap 17,31 29,56 22,27 13,70 9,42
Trich 1ap dw phong/Thu nhap hoat dong 34,79 60,62 67,98 73,97 84,78
Chi phi hoat déng/ Téng thu nhap 57,02 41,60 46,92 47,02 44 .50

Nguén: HBBS

*Lwu y: Vietinbank chuwa cong pé BCTC né&m 2008 da kiém toén ciing nhw Thuyét minh BCTC ndm 2007-2008 do
vdy c6 mét so chi tiéu khéng day du
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PHONG PHAN TiCH
Céng ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phuc — Kim M3 — Ba Dinh — Ha Néi

Tel: (+84) 04.3.726.2275 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

D6 Hong Piép bang Thj My Phwong

S6 may 18: 132 S6 may 18: 132

Email: diepdh@hbbs.com.vn Email: phuongdtm@hbbs.com.vn
Nguyén Thi Hoang Mai Nguyén Thi Ngoc Lan

S6 may 18: 131 S6 may 1&: 130

Email: mainth@hbbs.com.vn Email: lanntn@hbbs.com.vn
Pham Tung Lam Tran D6 Quyén

S6 may 1&: 164 S6 may 18: 146

Email: lampt@hbbs.com.vn Email: quyentd@hbbs.com.vn
DPao Thi Thu Hang Nguyén Thi Ngoc Huyén

S6 may 18: 146 S6 may 18: 131

Email: hangdtt@hbbs.com.vn Email: huyenntn@hbbs.com.vn

Vi Thi Quynh Trang
S6 may 1&: 140
Email: trangvtg@hbbs.com.vn

DIEU KHOAN MIEN TRU

Tai liéu nay do Coéng ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mét cong ty con trec thudc Ngan hang TMCP Nha Ha
NoOi - Habubank phat hanh. Cac nghién ctru dwoc thwe hién trén co s& cac thong tin tin cay, nhwng ching téi khéng c6 bét ctr
cam két hay dam bao gi dbi véi tinh chinh xac, hoan chinh ctia cac thong tin trong nghién ctru nay. Cac quan diém ma ching toi
dwa ra cé thé thay déi ma khéng can théng bao trwéc. Tai lieu nay duwoc phuc vu muc dich lwu hanh rong réi. TAt ca cac khuyén
nghi dwa ra trong tai liéu nay déu khéng nham phuc vu cac muc tiéu dau tv cu thé, hay nhu cu riéng cla bat ky nguwoi doc cu
thé nao. Tai liéu nay chi nh&m muc dich cung cap thdng tin, khong nham thay déi quyét dinh clia ngudi doc. Cac nha dau tw nén
dwoc tw van vé tai chinh va phap luat dé ra cac quyet dinh d3u tw. Habubank Securities khong chiju trach nhiém ddi v&i bat c
thiét hai tryc tiép hay gian tiép phat sinh tir viéc st dung hoéc lién quan dén tai liéu nay theo bat ct hinh thirc ndo. Tai liéu nay
khong phéi la mot & dé& nghi hay mdi goi mua ban bét ct loai chirng khoan nao. Bat ky ai mudn biét thém thong tin, ké ca viéc
lam rd bat ctv chi tiét ndo trong didu khodn mién trir nay, hodc muédn thwc hién giao dich déi véi bat ct loai chirng khoan nao da
dwoc dé cap trong tai liéu nay vui 1ong lién hé v&i Habubank Securities dé dwoc phuc vu.

Tai ligu nay la tai liéu ban quyén tac gid ctia Habubank Securities. Moi sao chép trich d&n théng tin phan tich trong tai liéu nay
phai trich dan ngudn tir Céng ty Chirng Khoan Habubank.
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