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KINH TE THE GIOI

1. Boi canh chung
. Tang truéng GDP

Manh tay v6i cac goi giai phap, kinh té toan ciu dd c6 nhing tin hiéu khoi sic
trong Quy 11/2009.

Tir cubi Quy I, nhidu t6 chirc tai chinh di danh gia va diéu chinh nhiing du bao
dua ra thoi diém cubi ndm 2008 vé tinh hinh kinh té thé gi6i. Theo d6, chi tiéu
tang trudng GPD c¢6 chidu hudng kha quan hon. Pic biét, voi cac nén kinh té 16n,
tbc do suy thoai da dugc danh gia 1a dang cham lai, thim chi da “thoat day”. Dy
béo ting truong GDP thuc hién trong thang 6 tai cac qudc gia trén déu tich cuc
hon nhitng 1an danh gia trude d6. (Xem phu luc: Bang dw bdo ting truéng GDP
My va Nhat nam 2009 va 2010)

Trong Quy III, cac td chirc nay tiép tuc ¢6 nhitng dy bao tich cuc ddi véi toe do
tang truong GDP tai cac nude phat trién, GDP thé gidi dugc danh gid 1a s& c6 sur
cai thién, phu hop véi mot kich ban phuc hdi.

o Lam phat

Cung vo6i sy phuc hdi cua nén kinh té thi ti 1 lam phat tai cac nén kinh té trong
diém dang c6 chiéu huéng gia tang. Khao sat chi sb tiéu dung (CPI) tai My, khu
vuc ddng tién chung Chau Au, Nhat Ban va Trung Qudc déu cho thiy mit bang
gi4 dang dan nang 1én tai cic qudc gia nay sau thoi gian di xudng manh trong nim
2008.

"
| 2007 2008 | 2009

. EU e Nhdt Ban . MT

CPI ciia Mi, Nhdt, EU (khu vie dong tién chung) va Trung Quéc—
Nguén: Reuters

Pay 1a mirc lam phat mang tinh hé qua tit yéu tir qua trinh bom tién 0 at vao nén
kinh té trong qua trinh trién khai cac “géi giai phap”nén chua phai la yéu td tiéu
cuc. Du bao cua cac t6 chiic cing cho rang yéu td gia s& dugc kiém soat & muc do
6n dinh hodc giam dan trong nhitng thang téi.
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e (Can can thuong mai

Quy II, can can thuong mai cua My, EU va Nhat déu co chuyén bién tich cuc.
Nguyén nhén 13 do 3 thang qua nhap khdu cua cac qudc gia nay déu giit 6n dinh
hodc giam nhe trong khi xuat khau lai ¢6 chiéu hudng gia ting. Thuong mai qudc
té giita cac qudc gia phat trién v6i phan con lai cta nén kinh té thé gidi duoc thic
day s& gitip khoi thong ludng vn va hang hoa toan cau. Thang du thuong mai cia
khéi cac qudc gia nay mot mat cho thiy quy mo san xuat va tiéu dung gi tri cao
dang dugc mo rong, mat khac tao dong luc kich thich sy mé rong san XUt va nang
luc xuét khéu tai chinh cac quéc gia nay. Nhu vy, véi sy 4m dan cua mau dich
qudc té, du doan quy III s& tiép tuc c6 sy cai thién vé qui mo va gia tri hang hoa
xuit nhap khiu.
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EU Mr

Nhdt Ban
Cdn cdn thwong mai ciia Mi, Nhdt, EU (khu viee dong tién chung) va Trung Quéc Nguon: Reuters

) L3&i suat co ban

Trong Quy II, hai quyét dinh déng ké vé chinh sach 13i sudt co ban 1a Ngan hang
Trung wong Chau Au (ECB) 2 1dn ha mtc 13i suit co ban tong cong 0,5% xudng
mirc thip ky luc 1% va FED giir nguyén muc 13i suat xap xi bang 0%. Day la
nhimng chinh sach dugc dua ra trude bdi canh nén kinh té tai cac qudc gia nay
dugc danh gia l1a “chua hét kho khan” va “cén thém hd tro”. Nhu vay, véi quan
diém than trong, c6 thé thdy rang nén kinh té thé gidi noi chung, cac qudc gia phat
trién noi riéng van chua hoan toan vuot ra khoi su kiém toa cta cudc suy thoai, va
kha ning cat giam thém muc 13i suit co ban trong thoi gian toi khong phai 1a
khong c6 kha nang.

o Céc chi tiéu kinh té khac
- Sén lugng cong nghi¢p

San lugng cong nghiép tai cac nén kinh té 16n van tiép tuc xu thé suy giam voi
chénh 1éch phén trdm t6i 2 con s6 so véi ciing ky nam ngoai. Tuy nhién, quan sat
tbc do giam cua chi tiéu qua cac thang lai cho thiy da suy giam dang cham lai.
Cac danh gia vé chi tiéu nay tai My, Nhat va khéi cac nuée thudc khu vuc dong
tién chung Chau Au ciing du bao con sb ting trudng am s& tiép tuc duoc duy tri
dén cudi nam 2009, song su giam tdc s& rd nét hon. Piéu nay cho thiy nganh
cong nghiép thé gidi tuy van chiu hiu qua niang né cua dot suy thodi nhung s&
timg budc 1ay lai da phuc hdi va co thé dat duoc muc ting truong duong trong
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nam 2010.
- PMI

Chi s quan 1y san xuat PMI tai 4 nén kinh té 16n cho thdy san xut dang phuc hoi.
Ngoai trir Trung Qudc ¢6 gia tri PMI 16n hon 50 (mic d6 cho thidy quy mé san
xuit dang dugc mé rong), con tai cac qudc gia khac, chi sd nay van giit gia tri &
mirc dudi chuan (50). Tuy vay, do chi sé nay ham chira 5 yéu t 1a lugng don dat
hang méi, mirc t6n kho, san xuat, cung hang hoa ctia nha cung cip va méi truong
viéc 1am, nén viéc PMI di tang truong déu din qua cac thang gan day va du bao
tiép tuc gia ting trong thoi gian tdi cho thiy nén san xuit dang timg budc phuc
hoi, quy mé san xut co kha ning dwoc ndi dan trong cac thang t6i.

oz an 2 =) 2 oz
2007 | 2008 | 2009

o=
2006

— EU —— NhdtBan = — M ’
PMI cua Mi, Nhat, EU (khu vuc dong tién chung) va Trung Quoc
Nguon: Reuters

- Tilé that nghiép

Xét trén phuong dién kinh té, giam ti 1& that nghiép mot mit cing cb va gia ting
strc san xuat, mat khac ciing cho thiy ngudn cau tiéu dung tiém ning khi nén kinh
té hdi phuc; ddng thoi cling gitip nudi dudng ngudn thu 6n dinh tir thué cho ngan
sach cac qudc gia. Tuy nhién, sau khi gia ting manh mé& trong nam 2008, ti 18 tht
nghiép tai My, EU va Nhat Ban duoc quan sat trong 6 thang dau nam 2009 van
chua c6 dau hiéu giam tdc. Ciing theo nhimng danh gia thyc hién tir thang 4/2009
thi ti 1 that nghiép s& khong c¢6 nhimg bién chuyén nhiéu trong nira cudi nim con
lai. Nhu véy, day s& 1a mot trong nhitng yéu t6 kim ham su phuc hdi cia nén kinh

té trong thoi gian toi.

— EU e Nhdt Ban — M7
Ti I¢ that nghiép cua My, EU va Nhdt Ban
Nguén.’ Reuters
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- Chi s long tin ngudi tiéu dung

Bit d4u suy giam manh tir khoang giira ndm 2007, chi s niém tin nguoi tiéu dung
tai cac qudc gia phat trién hién dang & muc khé thip, cho thdy ngudi dan kha than
trong voi nhitng danh gia vé trién vong hoi phuc va ting truong kinh té ndi chung,
vé thu nhap va chi tiéu sinh hoat n6i riéng.

=) = @2 =5 = 2 e g 2 a3 @ a2 =5 i az =5
zo0a | 2005 1 2006 1 2007 I 2008 I 2009

- EU Nhat Ban
Chi 56 long tin nguoi tiéu dung My, EU va Nhdt Ban
Nguon: Reuters

Tuy vy, viéc chi s6 nay lién tiép ghi diém trong nhiing thang quy II 1a mot tin
hiéu dang mimg khi nguoi tiéu dung da lac quan hon véi nhiing bién chuyén cta
nén kinh té. Pay ciing c6 thé 1a dong luc va co s¢ quan trong dé cac nha san xudt
hoach dinh nhitng muyc tiéu quy m6 hon trong tuong lai.

. Thi truong Chung khoan

NOoi bat nhét trong Quy II phai ké dén sic ting truong manh mé cia thi truong
chtng khoan thé giéi. Trong quy 11/2009, hau hét cac chi s6 thi truong déu ting
mirc 2 con sd. Dow Jones ting 11%, STOXX50 cua Chau Au ting xap xi 16%,
trong khi dai dién ching khoan Chau A MSCI ting 21,8% phan nao cho thay su
ky vong vao kha ning phuc hoi kinh té thé gi6i cua gi6i dau tu. (Xem phu luc - D
bdo chi sé chirng khodn thé giGi nam 2009 — 2010)

Sau hang loat su sup d6 cua cac tén tudi 1on trong nganh tai chinh va cong nghiép,
thi truong chimg khoan hau nhu khong con phai dbi mat véi nhitng hiém hoa 16n
da nhanh chong duoc vuc ddy bai mot xu thé ting twong ddi bén viing va dai han.
Vi nhitng tin hiéu tich cyc tr cac chi ti€u kinh té vi mo, cac du bao gﬁn day déu
cho rang thi truong chimg khoan thé gidi con tao ra nhitng bat ngd méi trong nira
cudi nam 2009 véi mire ting trudong duong (so véi nam 2008) cua hau hét cac chi
s6 san. Nhu vay, quy III rat co thé s& dong vai tro nhu bude dém cia giai doan “vé
dich” véi mirc diém duogc duy tri hodc ting so voi quy I1.

2. Khu vie Chiu A Thai Binh Dwong — hi vong ciia nén kinh té thé gidi

Trong khi birc tranh kinh té thé gidi con dang xen t6i — sang, thi khu viuc Chau A
Thai Binh Duong lai dang thip 1én nhitng hi vong vé su phuc hdi kinh té toan cau.
Ngoai trir Nhat Ban — nén kinh té phat trién nhat nhi thé gi6i, nhitng nén kinh té
moi ndi nhu Australia, Trung Qubc, Han Qudc,...da thuc sy giy an tuong voi
hang loat cac chi tiéu quan trong nhu toc do ting truong GDP duong, gia ting gia
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tri san xudt cOng nghiép, giam ti 1¢ that nghiép, v.v...Ddc biét, Trung Quéc dang
trg thanh tim diém chu ¥ khi nude nay duge dénh gia 1a s& ly lai tbe do ting
truong kinh té cao trong nam 2009 (trén 7%) ngay ca khi kinh té toan cu van
cham chap vugt qua muc “day”. Vi goi giai phat manh tay 1én téi gan 600 ti do-
la, chinh phi nuéc nay da tap trung ngudn tai luc vao cac chinh sach giam thué,
n6i 1ong tin dung, kich cau tiéu dung, trg cip x4 hoi va xay dung co so ha ting.

Du kién voi quy mé san xuat mé rong trong nam 2010, Trung Qudc mot mit sé& 1a
mdt thi truong 16n cho hang hoa va dau tw, mit khac s& 13 ngudn cung dang ké cac
hang héa tiéu ding véi gia ré, kich thich san xuét va tiéu dung thé gidi. Do do,
qudc gia nay dang duoc coi 1a dai dién cho nhung nén kinh té phuc hdi, dong vai
trd nhu dau tau dwa nén kinh té thé gidi vuot qua cudc khing hoang toi té nhat
trong 6 thap ky qua.

3. Gia ting gia diu va vang

Khac v6i dién bién nam 2008, gia ddu quy II twong d6i 6n dinh & nhimg thang dau
mot phan do nhu cau niang lugng va chi tiéu (dic biét 1a sim méi xe hoi) suy giam.
Cung thoi gian nay, gia vang lién tuc ting cao trudc nghi ngai vé kha ning phuc
hoi kinh té thé gidi. Tuy nhién, thoi diém cubi quy II, hai mat hang nay bat dau
van dong nguoc chiéu. Trong khi Vang bat ddu diéu chinh giam trudc nhitng két
qua kha quan trong quy ctia nén kinh té, thi du bat ngd 1én gia khi Trung Qudc
tang mua tich trit. Gia dau ting cao s& de doa truc tiép toi doanh thu cac nganh san
xuét va dich vu rat c6 thé mot 1an nita s& bi thdi bung bdi hién tuong cong hudng
gi4 thong qua yéu t6 dau co tim 1y va dau co co hoi. Do d6, néu trong quy III
khong c¢6 nhitng diéu chinh kip thoi vé cung — cau mat hang nay, hiéu ung ting gia
lién déi & cip mat hang Vang — Dau s& dong thoi xay ra, anh huéng nghiém trong
t61 sy phuc hdi nén kinh té toan cau.

© 2008 Céng ty Co phan Chirng khodn FPT Trang 6
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Tang trwong GDP

Téc @6 taing GDP quy 11 2009 dat 4,5%, bang 79% tdc do6 ting cua quy II 2008 va
cao hon tdc do tang quy I 2009 1a 1,4%. Tinh chung 2 quy dau nim toc do ting
GDP dat 3,9% so v6i cung ky nam 2008 trong d6 khu vuc néng — lam — ngu
nghi¢p tang 1,25%, khu vuc cong nghiép va xay dung ting 3,48%, khu vuc dich
vu tdng 5,5%.

Bang sau thé hién téc do ting truong GDP tinh theo gia so sanh nam 1994, trong
tuong quan so sanh vai cung ky nam trudec.

Ting truéng GDP 6 thang dau nim (%) 2005 2006 2007 2008 2009

Nong — 1am — thiy san 423 3,00 2,67 3,04 125
Cong nghi¢p - Xay dyng 950 930 988 700 348
Dich vu 760 7,70 841 5,50
GDP 7,63 740 7,87 390

Nguon: Tong cuc Thong Ké

Néu xét theo s liéu hang quy, c6 thé thay toc do ting truong GDP quy II thé hién
trién vong di 1én 4,5% sau su sut giam manh GDP quy I & mirc 3,1%. Tuy nhién,
trén phuong dién két qua 6 thang dau nim (bang trén), két qua dat dugc nira dau
nim 2009 dang ¢ mic thip nhét trong 5 nam tré lai day v6i mic sut giam trén
47% so v6i binh quan tdc d6 ting trudng cac nam trude. Theo goc nhin nay, dé
xac dinh nén kinh té Viét Nam di qua day ctia khung hoang kinh té hay chua can
phai cho doi két qua ting truong GDP trong 2 quy cudi nam.

Trong co ciu ting truéng GDP thoi gian qua, khu vuc dich vu dong gop vai tro
16n nhat v6i mirc tang 5,5%. Hoat dong thuong mai (chiém 37% tng gia tri khu
vuc dich vu) van duy tri dwoc murc ting truong GDP 6,5%, cac dich vu khac da
phan déu ting truéng quanh mirc 6%, ngoai trir duy nhét dich vu khach san nha
hang (chiém 12% giéa tri khu vyce dich vu) giam 0,9%. Déi vé6i hai khu vue con lai,
tang truong GDP tap trung chu yéu tir nganh thaty san (3,71%), cong nghiép khai
thac mé (7,3%) va xdy dung (8,74). Cac nganh cong nghiép ché bién va cong
nghiép dién, ga, cung cap nudc trude day dong gop binh quan trén 10% vao tdc
d6 tang truong GDP thi trong giai doan nay da giam manh. Mot phan goi kich cu
hudng t6i cho nong dan vay von 13i suit vu ddi nham phét trién san xuit, nhung
thuc t& cho thiy kha ning tiép can von cua ngudi ndéng dan rat thap do da phan
may moc hd tro nong nghiép déu khong phai 1a san phdm san xuat trong nudc.

- San xuit cong nghi¢p

6 thang dau nam, gia tri san xuat cong nghiép theo gia so sanh nim 1994 ting
4,8% so voi cung ky nam 2008, trong d6 khu vuc Nha nudc ting 1,5%, khu vuc
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ngoai Nha nudc ting 7,6% va khu vuc c6 vén diu tu nude ngoai ting 4,5%. Day
1a mirc ting truong thap hon rat nhidu so véi cing ky cac nim 2007 (16,9%) va
nam 2008 (17,1%). M ting truong 4,8% trong thoi gian qua chil yéu tir cong
nghiép khai thac dau thé voi mirc ting cao nhit 8,6% do mot sé mo méi duge dua
vao khai thac tir thang 7/2008. Tuy nhién, nhiéu san pham quan trong c6 mic ting
truong thip (nhu bia ting 6,6%, tivi 1ap rap ting 4,8%, khi hoa 1ong ting 4,5%)
hay nhiéu san pham xuat khau bi giam sut (gidy bia, vai dét tir soi bong, quan a0
ngudi 16n may séan, thiy hai san ché bién. Két qua nay bi anh huéng manh boi su
tri tré tir quy I v6i mirc ting trudng chi dat 2,5%. Nhidu nha may san xuét thép
gan nhu khong hoat dong hodc hoat dong véi cong suat dudi 5% trong sudt thoi
gian dai vira qua do thi trudng xuét khiu va tiéu ding trong nudc bi thu hep dang
ke.

Xét trén khia canh hang thang, toc do ting truong ngdy cang ting 1én tir thang 4
dén thang 6 vé6i lan luot 1,57%, 3,98% va 4,16%. Toc do ting truéng cao nhit
trong thang 6 mic du thap nhat trong 5 nim qua, nhung két qua nay da thé hién xu
huéng phuc hdi ting trudng nganh coéng nghiép, chu yéu tip trung vao nganh san
xuét xi mang, sit thép xay dung va khai thac dau thé.

- Tong mirc ban 1é hang héa va tiéu dung cuoi cung

Téng muc ban 1é hang hoa (bao gdm hang hoa ban cho san xuét va ban cho tiéu
dung cudi cing) sau thang dau nim ting 8,8% so voi cing ky nam trude cho thiy
strc mua c6 dau hiéu phuc héi, tuy nhién tiéu dung cubi cung cua ho gia dinh theo
gia so sanh giam 4,55%, ti€u dung cta Chinh phu ting 9,43%, binh quéin chung
tiéu dung giam 3,47%. Muc tiéu kich cau chi dat dugc khi tong ciu ting lén tir
khéi tiéu dung cudi cung cua dan cu, boi chinh sy gia ting chi tiéu tir khéi nay s&
tao sy lan toa nhim thuc ddy phat trién cac nganh san xuat. Tuy nhién, két qua
thuc té cho thay luong chi tiéu chinh trong tong mirc ban 1¢ hang hoa dang tap
trung & phan khiic tiéu ding trung gian ciia khdi doanh nghiép phuc vu cho tur ligu
san xuét. V& ban chét, hiéu qua goi kich cau van chua dat nhu ¥ mudn.

Song song véi tong mirc ban 1é hang hoa, vén dau tu toan xd hoi trong 6 thang
qua dat 322,6 nghin ty dong, twong duong 44,1% GDP va ting 18,1% so v6i clng
ky nam trudc. Pang chi ¥ 13 co cau von dau tu tir khu vuee Nha nude va khu vue
ngoai Nha nudc dugc ddy manh trén 30% trong khi vén dau tu tryc tiép nudc
ngoai giam sut 18,4%. Nhur vay, khac véi ciu von ting dong déu cac nim trudc,
ngudn von trong nuéc niam nay dwoc day 1én nham bu dip cho luong thiéu hut
von tir khéi dau tu nude ngoai.

- Von dau tw toan xa hoi

Trong co ciu von diu tu toan x3 hoi, ty trong von 16n nhat (43,9%) d6i voi khu
vuc nha nudc dang thé hién vai tro dan dat trong thu hat vén dau tu, tuy nhién
nang luc san xuat thuc té tir khu vic nay thap hon so véi khéi cac doanh nghiép
ngoai qudc doanh. Tuy khéng tap trung von nhiéu bang khu vyc nha nuée, nhung
khéi doanh nghiép ngoai qudc doanh thoi gian qua van thu hat duge lugng von
16 tir chinh sach kich cau ctia Chinh phu, dat tbc do tang 16n nhét 37,4% so véi
hai khdi con lai.
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Nguon: Tong cuc Thong ké

Vén déau tu truc tiép nudc ngoai trong 6 thang diu nim thé hién két qua kha han
ché. Tong FDI huy dong thoi gian nay chi dat 8,9 ty USD, bang 22,6% so véi cling
ky 2008, trong d6 von dang ky méi dat 4,7 ty USD vé6i 306 du 4n, s6 con lai 1a von
tang thém ciia 68 dy an, tap trung chi yéu vao linh vyc dich vu luu tra va an udng
(hon 50% tong von ding ky ca nudc). Nhu vy, su dich chuyén dong von FDI nam
nay da co nhiéu diém khac so véi ndm trude. Thit nhit, do 1a su tap trung & cac
nganh dich vu it rii ro thay vi cac nganh san xuét cong nghiép hay bat dong san
dang chiu anh huong ning boi suy thoai. Thir hai, dong von nay dang hudng t6i
cac nganh nghé c6 thoi gian thu hoi von nhanh, ¢y manh quay vong vén. Lugng
vbn FDI ding ky cung ky nam 2008 ting dot bién chu yéu tir cac du an 16n vé san
xudt thép va bat dong san tip trung trong hai thang cudi quy II, tuy nhién diéu nay
da khong lap lai trong ndm nay.

Mot diém dang cha y 1a sy sut giam xuét khau cia nhom doanh nghiép FDI. Ho
tham gia xuat khau hau hét cac mat hang chii luc va chiém gia tri xuat khau cao
trong tirng nhom hang. Tinh riéng trong 2 thang diu niam, hang dét may chiém ty
trong 59%, giay dép 69,5%, dién tir 96,6%, may moc thiét bi 85%, day cap dién
81,7%. Theo thong ké, xuat khau 10 mit hang chu Iyc ctia doanh nghiép FDI
chiém 27,5% tong kim ngach xuat khau niam 2008 va gan 25% trong 6 thang dau
nam 2009. Véi ty trong dong gop cao nhu vy, voi su sut giam khoang tir 10% dén
15% theo dy bao cua nam nay, day s€ la chi bao anh hudng dang lo ngai t6i muc
tiéu tang trudng kinh té, ddc biét 1a xuat khau sang thi truong Au, My.

Nhin vé trién vong 6 thang cudi nim 2009, mét loat cac du an tiém ning dang
duoc nha dau tu nudc ngoai thuong thao véi cac dia phuong va cé kha niang duoc
cap phép vao cudi nim 2009, ddu nim 2010. S6 cac dy 4n ndm cho vao Viét Nam
1én dén 187 dy an voi tong lugng vén dang ky 1én t6i 85,4 ty USD. Trong d6 ¢
du 4n 16n nhit véi quy mé vén 6 ty USD xay dung khu d6 thi hién dai, thuong
mai nghi dudng, casino & Lam Ddng cta nha dau tu Uc, du 4n 3 ty USD xay dung
cang da ning va nha may loc diu ctia nha ddu tw Luxembourg & Bac Liéu,... Nhu
vy, van con rat nhiéu kha nang Viét Nam dat dugc muc tiéu ké hoach vé thu hat
von FDI dén cudi ndm 2009.

Tuy nhién, kha nang hip thu vén FDI t6i da ctia Viét Nam ciing chi dimg & con s6
tir 10 ty USD dén 12 ty USD. Mic du kha ning thu hiit lwong von dang ky méi co
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trién vong, nhung nhin lai ndm 2008 con nhiéu du an hang ty USD van chi ndm
trén gidy. Voi luong von gan 70 ty USD ding ky nam 2008, luong von giai ngan
thoi gian qua moi chi dat 4 ty USD. Tai TP. Hb Chi Minh, dau tu nudc ngoai
trong san xuat cong nghiép van chu yéu 1a gia cong lap rap, nguon nguyén liéu
con phu thude nhiéu vao nude ngoai voi ty 1€ ndi dia hoa the"ip.

Ti 1& gia tri goi kich cu cua Viét Nam chiém khoang 8% GDP, ding thir 3 &
Chau A. Néu giai ngan hét toan b géi kich cau Ngan va trung han thi co céu vén
dau tu van tap trung nhiéu & khéi doanh nghiép Nha nude va md hinh kinh té hién
tai van chua c6 sy thay d6i. Didu nay s& anh huong dén tinh ning dong cia nén
kinh té ciing nhu anh hudng dén kha ning thu hat von FDI theo chiéu sau thay vi
chiéu rong nhu hién nay.

- Von hd tro phat trién ODA

Trai nguoc voi su sut giam FDI, thu hut von ODA thong qua Hiép dinh véi céc
nha tai tro tir diu nim dén 16/6/2009 dat 1,783 ty USD, ting 15,9% so véi cling
ky ndm ngoai, trong d6 von vay dat 1,7 ty USD (ting 22,8%), vién trg khong hoan
lai dat 83 tri¢u, giam gz‘in mot ntra so vdi cung ky nam ngoai. Cung voi sy tién bo
vé thu hat von ODA, gia tri giai ngdn ODA nira nim dau 2009 dat 1,27 ty USD,
tang 15,5% so véi cung ky 2008 va bang 67% ké hoach giai ngan ca niam, trong
d6 vén vay dat 1,163 ty USD, vién tro khong hoan lai dat 107 triéu USD. Két qua
nay da cho thdy su tién bo dang ghi nhan trong viéc rat ngin cac thi tuc hanh
chinh va giam thoi gian chuan bj cho cac du an sir dung ngudn ODA.

- Kich cau kinh té va cac tac dong:

Tang truong GDP quy 11 14 4,5% cao hon quy I 3,1%, tong muc ban 1¢ hang hoa
ting 8,8%, von dau tu toan xd hoi ting 18%, két qua hoat dong kinh doanh cua
nhiéu doanh nghiép niém yét va khéi ngan hang déu dat két qua kha quan. Dé dat
duogc cac két qua d6 khong thé khong nhiac dén tac dong tich cuc tir goi kich cau 8
ty USD cuia Chinh phu. Tinh téi cudi thang 6/2009, nhiéu phéan trong co cau géi
kich cau ctia Chinh phu da thyc hién kha manh mé, tuy nhién mdi g6i kich cAu chi
tiét lai c6 nhitng diém tich cuc va han ché riéng.

Thir nhat, gan 800 triéu USD trong tong sé 1 ty USD hd trg doanh nghiép vay bu
1ai suat 4% da duoc giai ngan. C6 thé thay téc do giai ngan trong hai quy vira roi
1a rat nhanh. Phan vén hd trg di thing vao san xuit di phan nao thé hién & két qua
kinh doanh tich cuc quy II cta cac doanh nghiép niém yét, nhung van cin c6 do
tré thoi gian dé phat huy tac dung t6i da vao két qua kinh doanh quy III va quy IV.
Vi mire ting trudng tin dung 17% thap hon nhiéu so véi tinh toan ky vong gin
30%, cung ting trudng gia tri san xuat cong nghiép kha thap (dat 4,8% so véi
17,1% cung ky nim ngoai) cho thdy mot ty 18 nhét dinh tir goi kich cau dugc st
dung cho muc dich ddo ng. Pong tac nay mot phan giup doanh nghiép md rong
thoi gian dao han, dong gop tich cuc vao két qua hoat dong kinh doanh thong qua
viéc giam dang ké 1ai suét vay, dong thoi giup ngan hang giam cac khoan no xau
va giam cac khoan dy phong rai ro. Tuy nhién, muc tiéu cubi cung cua goi hd tro
nhim mo rong san xuét va kich cau tiéu dung van chua dugc thuc hién triét dé.
Ban than cic doanh nghiép khi duoc hd trg vay lai suét th:?ip s it dong luc dé
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nang cao hiéu qua hoat dong thong qua tai co ciu bd may quan Iy hodc tim hudéng
di m6i mo rong san xuét kinh doanh.

Thu hai, cac chinh sach tai khéa dugc thuc hién kha tap trung. Quéc hoi thong
qua viéc mién toan bg thué thu nhap ca nhan trong nira dau nam, tiép tuc mién
thué ddi vai cac hoat dong dau tu chuyén nhugng von trén thi trudng chimg khoan
dén cudi nam 2010. Theo quan diém cua chiing t6i, chinh sach mién giam thué thu
nhap ca nhan khong anh hudng nhiéu t6i nén kinh té va chi tap trung vao tang 16p
trung luu. Chi ¢6 chinh sach diéu chinh giam va gidn ndp thué thu nhap doanh
nghiép c6 tac dung t6t d6i nhim hd trg doanh nghiép c6 thém ngudn von tai dau
tur san xuat.

Thir ba, goi kich ciu dugc phéan chia thanh nhidu géi nho, nhung chu yéu roi vao
khéi dau tu cong. Nhin vao biéu dd vé vbn dau tu toan xa hoi, c6 td1 43,9% nguén
vbn dugce tap trung cho khdi doanh nghiép Nha nudc, trong khi tinh ning dong va
canh tranh cta khéi nay thdp hon kha nhiéu so v&i khdi doanh nghiép ngoai qudc
doanh. Viéc dau tu dan trai va kém hiéu qua cuia khu vyc nha nudc déy chi s6
ICOR nim 2007 1én 5,2; ICOR ndm 2008 1én 6,6. Mic du nhiéu dy 4n khong can
thiét da dugc cat giam, tuy nhién tuong quan giam san lugng va quy md san xuét
ctia khdi nay c6 thé tiép tuc khién chi sé6 ICOR duy tri & mirc xoay quanh 6 trong
ntra dau nam 2009.

Thu tu, trong diéu kién hoat dong san xuit méi bude dau hoi phuc va mot ph:‘?m ho
trg vay 1ai suat thap duoc str dung vao muc dich dau tu, goi kich cau da lam ting
nguy co day lam phat tang trg lai. Dong luc chinh cho lam phat trong thoi gian t6i
1a sy gia ting cau kéo do ndi 1ong tién t& va chi phi day do kinh té thé gioi phuc
hdi khién gia dau va cac nguyén liéu khac ting 1én.

Goi kich dugc dé ra nham ngin chin da suy thodi va 6n dinh an sinh xa hoi. Tuy
nhién viéc dé ra gid tri goi kich cau vira qua lam day 1én mdi lo ngai vé sb tién bu
de’ip tham hut ngén sach. Trudc mit, su thim hut c¢6 thé dugce bd sung tur nhiéu
ngudn nhu phat hanh trai phiéu trong nudc, trai phiéu qudc té, tam tng cac khoan
chi tir ké hoach nam 2010 hay sir dung cac ngudn con thira tir nim 2008. Thuc té
tir ddu nam t6i nay, Chinh Phu dang gip kho khin trong phat hanh tréi phiéu do
loi suét trai phiéu thap hon kha nhiéu so véi ky vong cia cac nha dau tu. Tuy
nhién, su chip thuin cua Ngan hang Thé gi¢i cho Viét Nam vay 4 ty USD trong
hai nim 2009 — 2010 dang tao sy bd sung rat can thiét nham bu dép tham hut can
can thanh toan qudc gia.

- Thu ngin sich phu thudc vao bién dong gia diu thd:

Ttr ddu ndm, Chinh phu d3 xdy dung phuong an thu ngan sach dua trén ba muc gia
dau tho: 40 USD/thung, 50 USD/thung va 60 USD/thung. Véi gia dau thé binh
quan dimg ¢ mic 40 USD/thung, ngan sach du kién s& hut thu 47.000 ty dong.
Murc gia dau thé 60 USD/thung s& lam hut thu ngan sach khoang hon 7.000 ty
ddng, giam dang ké so voi kich ban xdu nhat. Dién bién gia du ting gip doi tur
thang 2 dén giita thang 6 dat dinh 72 USD/thiing d cai thién kha 16n cho ngudn
thu ngan sach Nha nudc. Ban than nha may loc dau Dung Quat khi di vao hoat
dong ciing xac dinh dé dat diém hoa vén, gia dau phai dat muc tdi thiéu 60
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USD/thung, ddy ciing 1a mirc gia dang giao dich tai thoi diém hién tai sau mot thoi
gian suy giam manh tir dinh. Tuy nhién, véi trién vong phuc hoi kinh té thé giéi
van chua c6 nhiéu dot bién thoi gian tir nay dén cudi ndm, nhiéu kha ning gia dau
s& tiép tuc dao dong trong khoang hep xoay quanh 60 USD/thung va hut thu ngan
sach nam trong khoang tir 7.000 ty dén 10.000 ty tir anh hudng ciia gia dau.

Can can Thwong mai
Xuét khau

Tiép tuc chiém ty trong 16n trong tong kim ngach xuat khau 6 thang dau nam 2009
van 1a diu tho, thuy san, ca phé, gao, hang dét may...Du tong san lwong xuit khiu
6 thang dAu nim ting 11,33% nhung kim ngach lai giam 25% so véi cing ky nim
2008. Nguyén nhan chinh 13 do mat bang gia thé gi6i giam sit, duy tri & muc thap.
Néu str dung mirc gi4 binh quén cia ciia 6 thang diu nam 2008, thi kim ngach xuét
khau 6 thang dau nim 2009 ting 6,8% so v4i cing ky nim 2008. Ngoai ra, do
cudc suy thoai kinh té nhu cau tai cac thi truong xuét khau chu dao cling giam so
v6i ciing ky ndm 2008 dién hinh nhu EU (-16%), Han Qudc (-11%), Trung Qudc
(-9%), trong d6 Nhat Ban c¢6 muc giam manh nhat (-40%). Trong bdi canh xuat
khau gip kho khin, My va EU van duy tri 13 hai thi truong xut siéu cta Viét
Nam.

Nhom hang xuit khiu chi luc — San lwong ting truéng in twong nhung gip han
ché vé gia

Giatri  Thay doi

(ty USD) (%)
Dau thd 8.282 23,5 3310 -41,5
Gao 3.802 56,2 1.816 24,1
Ca phé 736 22,3 1.089 -12,2
Thiiy sén 1.703 -10,7
Than 11.922 -9.4 591 -15,7
Cao su 244 -0,7 349 -44,1
Hat tiéu 66 39,3 153 -8,5
Che 51 12,1 63 2,9

Nguon: Reuters, Cap nhdt 25/06/2009

Dau tho hién dong gop ty trong 16n nhat trong kim ngach xuét khau hang nim cia
Viét Nam twong dwong khoang 15%. Tinh tong 6 thang 2009, san lugng khai thac
du tho dat 8,3 triéu tan, tang 23,5% so voi cung ky nam 2008, nhung kim ngach
xuit khau lai giam manh t&i 41,5% chi dat 3,31 ty USD. Nguyén nhan chinh do
gia dau tho thé gisi tir dau Quy 11/2009 du dd phuc hodi kha siu khi cham day &
mirc 40 USD/thing nhung van chua thé dua kim ngach xuit khau dat bang cac
nam trude. San luong khai thac trong nhimg nam gan day da ting 1én dang ké nho
s6 lwong mé méi dua vao khai thac va cong nghé duoc nang cap tuy nhién gia dau
tho thé gidi méi 1a yéu té quyét dinh dén kim ngach xuat khau. Nhu vay voi mirc
gi4 hién nay xoay quanh 60-70 USD/thung, kim ngach xuat khau dau tho ciia Viét
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Nam trong hai quy con lai s€ kho vugt duoc kim ngach ctiia ndm 2008 du da co
nhimg dot bién vé san luong.

Péau nam 2009, Nha may loc dau Dung Quét da di vao hoat dong, kha nang cudi
nam s& dat t6i da cong suét 1 kha cao s& cung cp ra thi trudng cc san pham méi
nhu dau diesel va xing. Day sé& 1a ngudn tiéu thy méi gitp giam ap luc xuit khiu
dau thé & gia thap va 1a ngudn cung cac san phdm xang, dau von trudc day trong
nude chua thé ty san xut.

Thi trudng xuit khau bi thu hep nhung kim ngach xuat khau thuy san Quy 11/2009
tiép tuc duy tri ting truong 4n twong 27,7% so véi quy I, nhung giam -10,7% so
v6i cung ky 6 thang dau nam 2008 sau khi di c6 nhitng dich chuyén méi vé thi
truong xuit khau nhu Nga, Trung Dong... Nhitng kho khin hién nay phat sinh
chinh tir ndi tai trong nganh va thi truong tiéu thy dang co nguy co anh huéng dén
kha ning hoan thanh chi tiéu nim 2009. Cu thé, hai ngudn nguyén liéu chinh ciia
nganh 13 tm va c4 ba sa da giam 10% vé san luong so véi cing ky nim 2008 do
nong dan kho tiép can cac ngudn von vay. Trong khi d6 nhiéu doanh nghiép xudt
khau khong thé ting cong suat va han ché thu mua do lugng hang ton kho dang
tang 1én. Ngoai ra, so sanh loi thé v& gid ddu vao cua Viét Nam con khé cao so voi
cac san pham cung loai ¢6 xuat x{r cing khu vuc. Hién thi truong xuat khau dang
bi thu hep nhiéu do nhu cau tiéu dung giam va cic quy dinh vé chat luong ngay
cang khit khe va sy canh tranh trd nén gay git hon. So véi nam 2008, thi truong
xuat khau nam 2009 da giam tir 159 xudng 122.

Xuét khiu gao hién co nhiéu thun loi nhét, san luwong xuét khau 6 thang dau nam
2009 dat 3,8 tridu tan, dat kim ngach trén 1,56 ty USD (dat gan 80% chi tiéu nim
2009), ting 124,1% vé gia tri so v&i cung ky nam 2008. Néu tiép tuc co duogc cac
diéu kién thuan loi hién nay, san luong xuat khau gao nam 2009 dwoc du bao c6
thé dat 6 triéu tan. Cho dén hét thang 5 san luong ding ky xuat khau gao di dat
hon 5 triéu tin do d6 kha nang duoc bao ti€u hét luong gao thu hoach ctia vy he
thu 2009 1a rat cao, s& dong gop phan dang ké trong tong kim ngach xuat khau
nam nay cua Viét Nam.

Nhip khiu

Nhap khau c6 xu huéng ting trg lai trong Quy II nhung tong kim ngach nhap khau
trong 6 thang dau nam 2009 giam 34,01% so vé6i cung ky nam trude. Ly do chinh
khong xuat phat boi nhu cau nhap khau giam ma chu yéu tir sy sut giam gia ciia
c4c nhém hang nhap khau truyén thong so vdi nam 2008.

Cac san pham nhap khau Thay ddi (*)

Luong (%) Gia (%)
Xing diu -3,58 -52
Phén bon -0,39 -33
Sit thép -34,22 31
Chit déo 10,26 32
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Soi dét 16,45 -23
Gidy -11,04 -17,92
MaAy méc, thiét bi, dung cu phu tung N/A -19,2
Nguyén phu liéu dét may, giay dép N/A -23,9
Dién tir, may tinh va linh kién N/A -11
Nguon: Tong cuc thong ké, Reuter; Cdp nhdt 25/06/2009;
(*) So voi cung ky nam 2008;

Co chu hang nhap khau va thi truong nhap khau da c6 su dich chuyén déng ké. Ty
trong hang tiéu dung va hang may moc, thiét bi tai thoi diém Quy II nim 2009
dang c6 xu huong tang 1€n tir 6,2% va 25,2% 1én 9,6% va 29,4% so véi cung ky
nim ngoai. Diéu nay cho thiy di nén kinh t& chiu anh huéng ciia cudc khing
hoang nhung nhu cau nhap khau d6i véi nhitng nhém hang truyén thong khong
giam. Nguyén nhan chinh phat sinh tir nhu cau phat trién ciia ndi tai nén kinh té
tap trung chii yéu vao nhém may moc thiét bj va nhu ciu ting nhanh ddi v6i hang
tiéu dung nhéap khau hién dang c6 mirc gia ré hon trudc.

Ngoai ra, do mit bang gia giam manh da kich thich tinh hap dan cua hang ngoai
nhap dic biét 13 hang c6 xuét xtr trong khu vie nhu ASEAN va Trung Quéc dang
dugc huong nhimg uu dai vé thué quan. Diéu nay s& khién nhap khau cé nguy co
ting tro lai tir nay dén cudi nim, gy anh huong truc tiép dén hoat dong kinh
doanh cta cac doanh nghiép trong nudc.

Céc thi truong nhap khau truyén thdng cia Viét Nam ciing cho thiy sy suy giam
dang ké vé kim ngach nhip khéau. Chau A hién la thi truong nhap khéu chinh cua
Viét Nam. Hang héa c6 xudt xir tir Nhat Ban c¢6 muc giam 16n nhat trong khi
Trung Qudc van duy tri 13 thi truong nhap siéu 16n nhit cia Viét Nam (khoang 6

ty USD).
Ty tn_:ngtrong_TSng kim npagh nhap khau Thitrlfbng Kim ngaCh Miic giﬁm
(Thitruwong Ctmu A) (Ty USD) (%)(*)
mASEAN mDdngA = Trung Qudc Trung Quéc 7 27
- ASEAN 6 34
Han Quoc 3 32
Nhilt Béan 3 37

Nguon: Tong cuc thong ké;: (*) So véi cing ky ndm 2008.

C4n can thwong mai sé c6 nhiéu cai thién trong nhirng thang cudi nim 2009

S6 liéu xudt nhap khau trong Quy II cho thiy thuong mai di ¢ chidu hudng thay
d6i. Kim ngach xuat khau trong Quy 11/2009 giam 4,74% so véi Quy I, chi dat
13,4 ty USD trong khi kim ngach nhap khéu lai tang manh 35,6% dat hon 17 ty
USD. Nhu viy, sau 3 thang diu nim duy tri mirc xuat siéu thi sang quy II da
chuyén sang trang thai nhap siéu. Nguyén nhan chinh nhu di dwoc du béo trude
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d6 1a su suy giam manh cua hoat dong xuit khiu vang sau khi giam vé murc ty
trong gan nhu khong dang ké trong tong kim ngach xuat khau Quy II. Trong khi
d6 cac mat hang xudt khau cha luc gap nhiéu han ché nén khéng tao dugc sy dot
bién dang ké.

Dua trén sb liéu 6 thang dau nim 2009, kim ngach xuit va nhap khau déu giam so
voi cung ky nam trude dat 27,5 ty USD va 29,6 ty USD, tuong duong giam
10,36% va 34,01%. Sau 6 thang, Viét Nam da nhép siéu khoang 2,1 ty USD. Pay
1a mtrc nhap siéu khé thip, twong dwong v6i mirc giam gin 85% so voi cung ky
nam 2008. Két qua nay cho thiy hoat dong thwong mai dang tiép tuc suy giam, du
khong con xuat siéu nhung mirc nhap siéu hién tai khéng qia 16n do kim ngach
nhap khau c6 mirc giam manh hon xuat khau.
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Nguén: Tong cuc Thong ké.

Chi tiéu tang trudong xuit khau nam 2009 di dwoc Qudc hoi didu chinh tir 13%
xudng 3% tuong dwong véi kim ngach khoang 70,8 ty USD. Trén thuc té, 6 thang
dau nim kim ngach xuit khau méi chi dat 27,5 ty USD tuong duong 38,76% chi
tidu trén. RS rang trong khi kim ngach xuit khau giam va mit bang gia xuat khau
tiép tuc & muc thap thi trong cac quy con lai s& can phai c6 nhitng dot pha vé san
luong xudt khau moi co thé vé dich dang du kién.

Cho téi Quy 11/2009, nén kinh té thé gi6i dang cho thdy nhimng d4u hi¢u suy thoai
duoc kiém ché véi nhiéu dy bao vé sy phuc hdi c6 thé rd rét hon vao cudi nim
2009 va dau nam 2010. Viét Nam 1a nén kinh té méi va d6 mo ngay cang 16n vi
vy nhiing biéu hién phuc hdi cia cac thi trudong xuat khau chinh s& tao diéu kién
cho xuit khau Viét Nam c6 nhiing dot ph4 tir nay dén cudi nam. Dua trén kha
nang tang san luwong, mo rong thém thi truong moi va xu hudng du bao gia s€
phuc hdi vé cudi nam, kim ngach xudt khau ciaa mot sd nganh chu chét s& dugce cai
thién dang ké trong nhing cic quy con lai. Cac hudng xuat khau s& dugc trién
khai méi tir Quy II gém c6 xuat khau gao sang chau Phi; thuy san sang Nga va
Braxin; gb sang Trung Pong; hang dét may sang Nam Phi, Nga va Trung Dong.

Thuc t& d3 cho théy madc du chiu anh hudng cua cude suy thodi, sau khi xuét siéu
trong Quy I nhap siéu dd quay trd lai sém ngay trong quy I11/2009 khién can can
thwong mai 6 thang déu nim chuyén tir trang nhap siéu. Theo chi dao cua Thu
tudng Chinh phu trong Cong van sb 5272 ngay 6/7/2009, & dam béo chi tiéu ting
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truéng GDP dat 5% trong nim 2009, nhap siéu can dugc kidém ché & mic khong
qua 20% tong kim ngach xuat khau. Hién mirc nhép siéu 6 thang dau nim 2009
moi chi dat 2,1 ty USD (bang 7,6% so véi kim ngach xuat khau) do d6 muc tiéu dé
ra cua Chinh phu trong 6 thang con lai 1a kha kha quan.

Tuy nhién do nhu cdu phat trién nhanh cua nén kinh té trong khi ning luc trong
nuée chua thé dap tmg, kha ning nhap siéu s& van la trang thai chii dao ciia can
can thuong mai ciia Viét Nam. Hang xuét khau chinh déu thuéc nhom so ché (dau
tho, ca phé, cao su, thuy san...) va gia cong c6 ham lugng nguyén liéu dau vao
nhép khau chiém ty trong 16n (dét may, hang dién tir...) dem lai gia tri xuét khau
thap trong khi hang nhap khau lai co gia tri cao, trong nudc chua thé san xudt
nhung lai 12 nguyén liéu dau vao cho hoat xuit khau (may moc, phan bon, chit
déo...).

Vi vay xét vé cudi ndm xu hudng nhap siéu s& c6 kha ning tiép tuc duy tri va ting
dan tuy nhién muc ting s& khong manh nhu cung ky cac nam trudce do ting truong
xuét khau dang dugc hd tro tir cac chinh sach hd trg tai chinh, duy tri ty gia co loi
cho hoat dong xuat khau ciia Chinh phu va sy dong gop dang ké cua céc thi truong
xuét khau méi.

Chi sé gid tiéu ding - CPI

CPIl va CPI 15i

2.50%
2.00% /
1.50% o

/ V cPI
A

1.00% / N / CPI15i

0.50%

0.00%

70.502‘0\"*

-1.00%6

Nguon: Tong cuc thong ké

Khéng con bién dong manh nhu 3 thang dau nam, chi sd gia tiéu dung trong Quy
II tang nhe xap xi 0,5%/thang. Nhin chung, gi4 ci cic nhom hang ciu thanh nén
CPI déu tang tir 0,03% dén dudi 1,5%/thang (ca biét, nhém “Vin hoa, thé thao,
giai tri” tang trudng 4m trong thang 4). Tuy vdy, stc ting 6n dinh v& gia cua cac
bd phén hop thanh CPI lai khong hoan toan mang tinh tich cuc. Thuc té, gia ca cac
nhoém hang van ting kha manh so v6i cung ky nim ngoai (thdi diém ma lam phat
dang lan rong) va két qua chung cudc cta CPI chi duoc ha thap do gia 2 nhém
hang hoéa c6 ti trong cao nhat trong r6 hang hoa tinh CPI 1a “Luong thuc — Thuc
pham” va “Phuong tién di lai, buu dién” ting truéng 4m so véi cung ky (¢ day can
chu y rang ciing ky nam 2008, gia lwong thuc thuc pham ting cao do st gao trong
khi gia xang dau lién tuc bi day 1én do gia dau thé gidi gan cham mirc ky luc USD
150/thung).

Trang 16
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3] ding va

dichy Co ciu CPI I6i Bién déng cla céac thanh phén
khac ~ Van o CPI I6i
7% hoa,the B0 udng va uMﬂY_
thao, giai thudc la mdc, gidy 2 509
tri 10% dépva mii

7% nén 2.00%

15%

Gido duc

1% 1.50%
Duge 1.00%
hém,
p A y 0.50%
0
1% - -
Thiétbjva Nhao'va » . .
d6 ding vatliéu xay .5y, T6/2008 T5/2009'%4/2009T3/2009 T2/2009 T1/2009
gia dinh dung
18% 21% -1.0C%

Nguon: Tong cuc thong ké

Bén canh d6 mic du CPI 15i ciing ting déu din trong quy véi tbe do ting qua cac
thang lan luot 1a 0,35%, 0,44% va 0,55%, song mdt hién tugng dang chu y la tu
thang 5, CPI 151 d4 bat dau ting nhanh hon CPI, ngay ca khi nhom “Phuong tién di
lai, buu dién” (nhém c6 ti trong 16n thir 2 trong r6 hang héa tinh CPI nhung khong
tinh vao CPI 16i) tang manh do 4nh huong tor viéc gid xang tang thém 2.500
dong/lit trong Quy II. Nguyén nhan cha yéu cua hién twong nay dén tir strc ting
manh ctia “Nha & va vat liéu xay dung” - nhom hang chiém ti trong 16n nhét trong
CPI 15i. Gia ca bat dong san dang 4m dan 1én (tai Ha Noi, gia bt dong san ting tir
20% - 30%), gia ca sat thép (ting khoang 20% so v&i Quy I) va vat liu xay dung
gia ting 14 nhitng yéu t6 chinh lam ting gi4 nhom hang nay. Trong thang 6/2009,
day 14 nhom giir mirc tang trudng gia cao nhét (1,45%) trong ro hang hoa tinh CPI.

Duw bao tinh hinh hinh lam phat Quy 111/2009.

Quy III, do dac diém mua mua béo tai cac ving mién, trong khi dyu kién nhu cau
xdy dung tai cac dia phuong khong phat sinh dot bién, muc gia vat liéu xay dung
c6 thé kiém soat va khdng ché; thi, voi dién bién bat thudng cua thoi tiét, gia ca
nhom Iuong thyc — thyc pham c6 thé chiu anh hudng tir hdu qua cta thién tai (gay
thiét hai vé ndng san).

Day ciing 1a thoi gian ma cic nhom hang héa “Vin héa, thé thao, giai tri” va
“Gido duc” c6 kha ning ting do nhu cau du lich, nghi mat ting 1én va do anh
hudng ctia mua tyu trudng 2009 — 2010 dién ra trong 2 thang 8 va 9.

Mot nhom hang khac ciing c¢6 thé bién dong trong Quy III, d6 1a nhém “Phuong
tién di lai, buu dién”. Yéu t6 kho doan dinh song lai c6 anh huong rat 16n cua
nhom nay la gia ca xang dau. Hién tai, BO Tai chinh van khéng dinh chua co6 ké
hoach giam gia xing dau trong nudc trong khi gia dau trén thi truong thé gidi van
chua c6 xu thé 16 rang. Tuy nhién, trudc bdi canh thé giéi dang nd luc kiém soat
suy thoai, 6n dinh kinh té, gia dau khé c6 thé dao dong manh, dic biét theo chiéu
huéng ting. Do d6, du bao gia xing dau trong nude ciing khé ¢ kha ning ting
cao trong 3 thang téi.

Dong thoi, mot nguyén nhan quan trong nita c6 thé tic dong dén CPI vao cubi
nim la do strc Cu kéo v&i nguyén nhan chu yéu tir muc ting ciia cung tién trong
nira dau nam 2009. Trong 2 nam 2006 va 2007, mic ting cua cung tién ludn 16n
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hon nhiéu muc ting GDP theo gia thuc t& (nim 2006: M2 ting 33%, GDP ting
16%; nam 2007: M2 ting 46%, GDP ting 17,4%), l1am tich tu nhiéu dau hién cho
kha ning CPI bung phat manh trong nam 2008. Chinh sach that chat tién té kha
manh tay ctia SBV trong nim 2008 da lam giam dang ké mirc chénh léch nay. Tuy
nhién, nguy co nay da quay lai trong nira ddu nam 2009 khi ma mic ting cua cung
tién 1én dén muc 16,4% trong khi GDP theo gia thyc té chi ting co 12,4%. Tuy
nhién, véi cac bién phat kiém ché tang truong tin dung va diéu hanh linh hoat thi
truong tién té ciia SBV tir kha som sé& 1am giam kha ning CPI ting manh trd lai
trong nam 2009 ma khong 1am anh hudng dén ting truong kinh té.

Nhu vay, cung véi su on dinh vé gia cia cac mat hang con lai, dy bao CPI Quy III
s& tiép tuc tang nhe v&i mirc ting binh quan khong c6 mirc ting dot bién va giao
dong trong khoang 0,5%/thang.

Thi truwong tai chinh

Trong ca Quy 11/2009, 13i sut co ban dwgc Ngan hang Nha nudc giir nguyén (7%)
cling véi cac 1ai sut didu hanh chinh khac. C6 thé thay trong Quy II, cong cu lai
suét co ban khong con duoc sir dung nhiéu, hay néi cach khac 1a du dia ciia cong
cu nay (néu tiép tuc st dung) ciing s& khong cao. Viéc can trong trong viéc st
dung cong cu ldi suit co ban dé diéu tiét nén kinh té 1a do lam phat dang c6 diu
hiéu quay trd lai. Trong khi lam phat tinh dén thang 6/2009 dat mutrc 2,6% thi lam
phat ki vong lai c6 xu hudng ting cao gin ngang bang vdi tran 1ai sudt huy dong
hién nay, gdy tac dong khong nho dén mat bang 13i sut huy dong va hé thong
ngan hang. Lam phat ki vong thong thuong kho tinh toan va do ludng cu thé, do
vay, dé wdc lugng mét cach don gian do 1a muc loi sudt ma nha dau tu trai phiéu
doi hoi dé bu ddp cho nhitng rui ro lam phét trong ki han cua loai chimg khoan
nay. Tinh dén cudi thang 6/2009, 13i suat trai phiéu Chinh phu ki han 1 nim c6
mirc tadng cao nhét tir ddu nam véi 148 diém, 1én muc 8,55%, ki han 2 nadm va 5
nam twong tng 1a 9,05% va 9,7%. Nhu vay c6 thé thiy, lam phat ki vong di ting
cao hon murc lam phat hién tai (u6c lwong khoang 8-9%). Mic du van xoay quanh
mirc muc tiéu cua Chinh phi 13 & mirc 1 con sd, tuy nhién déy ciing 1a mét Iy do
quan trong trong viéc tao ap luc 1én chinh sach diéu hanh 13i suat va tién té trong
ntra cudi Quy II.

Mot 1y do nita d6 1a Chinh pht dang tap trung vao cac bién phap kich thich kinh
té, kich cau kinh té véi tong gid tri 1én t6i 8 ti USD. Trong d6, ngoai viéc giam
thué xuét cho cac mit hang chién luoc, thi khoang 21% gia tri goi kich cau 14 sir
dung bién phap hd tro 13i sudt ngan va trung han thong qua hé théng ngan hang

G6i kich ciu théng qua bu lii sudt ngin va trung han: Tinh dén cudi thang
6/2009, hé théng ngan hang da giai ngan dugc khoang 370 nghin ti VND chiém
khoang hon 60% géi kich cau ngan han, trong d6 riéng trong quy 11/2009 da giai
ngan dugc khoang gan 40%. Nhu vay, phan con lai ciia goi kich cau chi con
khoang hon 30% va s€ dugc cdc NHTM lya chon cac dy an kha thi dé gidi ngan
trong thoi gian con lai cua nam 2009.

PV: 1y dong
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03-04-09 07-05-09 04-06-09 25-06-09 02-07-09

151.010  198.814  240.032 254.565 265.801

NHTM Nha nudc
42.141 60.282 73.953 82.500 85.430
NHTM C6 phan
8.633 11.840 15.619 17.256 17.420
CNNH nuéc ngoai & LD
347 1.008 2.303 2.742 3.622
Céc cong ty Tai Chinh

202.131 271943  331.907 357.063  372.272

Du ng cho vay hd trg LS
Ngué‘n: SBV

Xét trong co ciu cua tdng von dau tu toan x3 hoi trong 6 thang dau nam 2009 thi
vbn dau tu ciia khu vuc Nha nuéce chiém ti trong 16n nhat (khoang 43%) va toc do
tang truong nhanh so véi cing ki nam ngodi (khoang 32%). Tuy nhién, néu xét
trong co cdu dbi tuong vay von cua goi kich cau ngan han thi khach hang 1a cac
cong ty ¢ phan va DN vira va nho chiém da s, khoang 66%. Trong khi, du ng tir
cac DN Nha nuéc chi chiém khoang 16%. Nhu viy, cac cong ty cd phan va DN
vira va nho dang dugc huong loi nhiéu tir gbi kich cau véi chi phi vbn vay thép.
Day ciing 14 khu vuc kinh té ning dong va co thé chiu nhidu anh huéng nhit cia
suy thodi kinh té.

Bén canh d6, néu xét vé co cau géi hd tro 13i suat ngan han phan loai theo ngan hang
cho vay thi c6 thé thdy cac ngan hang qudc doanh chiém ti 18 16n nhét 1a 71%, trong
khi cac ngan hang thuong mai ¢6 phan chi chiém ti 1& kha thap 1a 23%. Trong khi co
cAu doanh thu cta cac ngan hang tai Viét Nam van dya chu yéu vao doanh thu tir tin
dung, dic biét 1a cac ngan hang thwong mai qudc doanh, thi 15 rang khdi ngén hang
nay dang dugc huong loi 16n tir viée giai ngan géi kich cau nay.

Nhu vy, muc tiéu cua goi hé tro 13i suat nay dang dugc hoan thanh khi bén c6
nhu cau cho vay nhat tim dugc bén c6 nhu cau vay von nhat!

Phan theo ngan hang cho vay Phin loai theo déi twgng khach hang vay
quta‘c;gﬁ
1% |

NHTM (B

v Ho san xJat
phan

17%

3%
\  Nganhang
Nuoe

ailen |
59, vaDN vlrava
nhé

Cong ty tai 65% DN nha
chinn nuoc

16%

NHTM Quéc
doanh
71%.

1%

Nguén: SBV, téng hop ciia FPTS.

Ting truwéng tin dung dwoe diéu chinh giam va diéu hanh linh hoat phu hop
v6i dién bién kinh té nira cudi nim 2009.

Khac véi Quy /2009, trong ca thoi gian Quy 11/2009, tbe do ting trudng tin dung
lubn ting cao hon ting truong huy dong. Tinh dén cudi thang 6, téc do ting truong
tin dung dat mirc 17% so véi cudi nim ngodi, chiém téi 73% ciia mirc tang trudng
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tin dung du kién (da diéu chinh giam tir 30% xudng con 25%- 27%) cho ca nim
2009. Viéc taing manh du ng cho vay cua cac ngan hang thuong mai c6 dong luc chu
yéu tir goi kich cau qua hd tro 13i suat ngan han. Tuy nhién, viéc phan bd mirc ting
tin dung nhu vay khong phai 14 dién ra 1an dau tién néu nhin lai thoi ki nira diu nim
2008, khi mtrc ting trudng trong ca nim 1a 21% thi nira dau nam ngoai da dat muc
tang 17,53%. Piéu nay s& dan dén tinh trang thanh loc khach hang trong thoi gian
con lai cia nam, tc 1a ngén hang s€ lua chon khach hang uy tin va c6 kha nang tra
no t6t dé cho vay, 1am han ché kha ning vay von ctia cac khach hang c6 nhu ciu.

Déng thoi, dé dam bao tde do tang trudng tin dung dat myc ti€u trong ndm nay, thi
1& rang Ngan hang Nha Nudc s& can phai han ché muc ting kha nhanh nay trudc
khi lam phat tdng cao c6 kha nang quay trd lai trong thoi gian toi; Do chinh sach
tién t& noi 1ong qua cac bién phéap kich cau ciia Chinh phu thuong c6 d¢ tré kha
16n.

8.00
6.00

4.00 /\
2.00 —

(2.00) LFhs . . . . .

CPI
Tang trudng huy déng

Tangtrudong tin dung

Nguén: SBV

Ting truwdng tin dung ting manh trong nira dau nim 2009 1am day Ién lo ngai
vé ng xdu. Ap luc vé ngudn von huy dong nham dap tmg cho hoat dong cho vay
ting manh cua hé thong ngan hang da khién cho 1di sudt huy dong co ddu hiéu
tang trd lai so v6i thoi diém dau nam. Mirc tang phd bién & mirc tir 1-2% & cac ki
han, trong khi 14i suét tran cho vay van giit nguyén trong Quy II (do 1i suat co ban
khong thay d6i & mirc 7%) di 1am cho chénh 1éch 13i suit diu vao va diu ra ngay
cang thu hep. Riéng trong thang 6/2009, mirc 13i suat huy dong cao nhat da cham
10%, gan sat voi muc tran 10,5%, c6 nghia 1a néu ngan hang huy dong & mirc i
sudt ndy va cho vay o tran lai sut thi s& khong co 13i. Nham dam bao kha ning
sinh 10i thi cac ngan hang tang manh cho vay cac loai hinh mang nhiéu rui ro hon
nhu vay phuc vu , vay thong qua nghi€p vu phat hanh va st dung thé tin dung do
duogc 4p dung co ché 13i suét thoa thudn. Trén thuc té thi du no trong mang cho
vay nay ting cao trong thoi gian gan day. Di kém voi téc do ting trudng tin dung
cao trong 2 ndm qua la sy suy giam cua thi truong bat dong san va chimg khoan
trong quy 1/2009 lam cho ng xdu trong hé thdng ngan hang ting 1én téi muc
khoang 2,5% chi trong nira dau nam 2009 (tinh theo chuan myc ké toan Viét Nam
— VAS), mirc ting dang ké tir 1,7% trong nam 2007 va 2,1% trong nam 2008.

Mot trong nhiéu hé qua ciia ng xau ting cao la trong thang 6/2009, t6 chirc danh
gia tin nhiém Fitch d3 ha muc tin nhiém cia cac khoan vay bﬁng ndi t€ cua Viét
Nam xuéng mutrc BB- tr miic BB. Nhu vay, viéc xiét chat hoat dong kinh doanh
ngan hang nham dam bao cho rui ro tin dung ¢ trong mirc kiém soat c6 thé duoc
cua Ngan hang Nha nudc dic biét chu trong trong thoi gian tdi.
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Xu hwéng ai suét trong nira cudi nim 2009

Trong khi mét loat cac dot phat hanh Trai phiéu Chinh phu that bai trong thoi gian
Quy 11/2009 véi cung mdt nguyén nhan kha don gian 1a 13i suit tran dua ra khong
hap din duoc cac nha dau tu (dao dong trong khoang 7-8,3% cho ki han tir 2-
niam). Trong khi dé, nhu ciu vn dau tu phuc vu goi kich ciu ting cao, véi tong
mirc thim hut 1én t6i 17% GDP, thi kha ning Chinh phu s& phai diéu chinh 13i suit
phil hop véi can dbi cung cdu nham thu hiit dwogc von.

Dong thoi, cac du bao vé ting trudng tin dung ndng va lam phat c6 kha ning quay

tro lai cling s€ 1am cho SBV scrm c6 bién phap didu hanh lam giam nguy co ng xau
va cac tac dong tiéu cuc dén nén kinh té ndi chung ngay trong Quy III nam 2009.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN
Thi truwong chirng khodn Quy 11/2009

e Thi truong chimg khoan trong Quy II ghi nhan sy ting truéng rit manh cia ca
hai san va nhitng sy dot bién trong khdi lwong giao dich. Chi s§ clia hai san da
vuot qua nhiéu murc khang cu quan trong, cham dinh tai muc diém 512 (VN-
Index) va 186 (HNX-Index) vao ngay 09/06. Két thiic phién giao dich cudi cing
ctia Quy II, ngay 30/06 ca hai chi s6 da suy giam so v6i dinh, VN-Index dat mirc
430, HNX-Index dat mac 142,5.

- HOSE: Giam 19% so vé6i dinh 512 tai ngay 09/06, ting 53% so v6i phién cudi
Quy I. Khéi luong giao dich Quy II ting 4,29 1an so véi Quy II, KLGD trong
thang 6 cao gép 2 lan thang 5 va cao gép 3 lan thang 4. Tuy nhién KLGD vao nira
cudi thang 6 dang c6 dau hiéu suy giam.

- HNX: Giam 30,6% so véi dinh 186 tai ngay 09/06, ting 30% so véi phién cudi
Quy I. Khéi lugng giao dich Quy II ting 4,5 1an so v6i Quy I, KLGD thang 6 gia
tang 13% so voi thang 5, va tang 71% so véi thang 4. Tuy nhién KLGD vao nua
cubi thang 6 ciing dang suy giam.
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Nguén: Reuters

e Trong Quy II, Khéi nha dau tu nudc ngoai (NDTNN) tham gia giao dich s6i
ndi trén ca 2 san. Tinh dén cudi Quy II, tong gia trj giao dich trén ca 2 san cua
khéi NDTNN cao hon 3 lan so véi quy truée. Khdi NDTNN ban rong manh tai
HNX va mua rong tai HOSE. Tinh trén ca 2 san, khdi nay da ban rong 119 ty
VND trong Quy II.
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Khdi lirgng giao dich ciia Nha Pau tw Nuéc ngoai trong Quy 1T DV: 1000 VND

GTGD PTNN HNX Téng cong ci 2 San
Mua 7.669.278.484 941.846.025 8.611.124.509
Bén 7.209.805.429 1.520.630.465 8.730.435.894 |
Mua-bén 459.473.055 -578.784.440 -119.311.385

Nguén: HOSE & HNX

Trong mot dién bién khéc, khi so sanh twong quan van dong ciia VN- Index so voi
c4c chi sé ching khoan 16n trén thé gidi nhu Dow Jones (M¥), ETSE 100 (Anh) va
Nikkei 225 (Nhat), c6 thé thdy rang trong Quy 11/2009, VN-Index c¢6 sy van dong
kha tuong dong véi thi truong chimg khoan thé gidi, nhat 1a trong thoi diém thang
6. Tuy nhién do co ché van dong chiu giéi han bién do dic thu ctua Thi trudng
chung khoan Viét Nam, tan sudt va bién do dao dong ctia VN-Index thuong nho
hon so véi cac chi sb thi truong duoc so sanh. Riéng thoi diém cubi thang 6, chi sb
nay da c6 nhiéu phién giao dich mang tinh bét ngo 16n, di nguoc lai dién bién trén
Thi trudng Ching khoan Thé gidi.
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Twong quan vin dpng ciia VN- Index so véi cic chi sé6 Dow Jones (My), FTSE 100
(Anh), Nikkei 225 (Nhdt)

Nguon: Reuters

e Tilé nim giir cia NDTNN giam dang ké tir 10,8% vao thoi diém 30/6/2008
Xuéng muc 10% sau d6 1 ndm, mac du c6 tang hon so voi thoi diém dau niam
2009. Nguyén chil yéu c6 thé thiy la do anh hudng cua suy thodi kinh té, tac dong
truc tiép dén hoat dong kinh doanh ctia cac DN niém yét, thé hién & mic EPS binh
quén toan thi truong, tinh liiy ké 4 quy gan nhat c6 muc giam dang ké so véi thoi
diém nay nim ngoai. Néu loai b6 mot s6 DN méi niém yét trong quy II 1a BVH,
VCB va CTG thi muc P/E cuda toan thi trudng tai thoi diém 30/6/2009 vao khoang
13,5. Xét twong quan so sadnh véi cac thi truong khu vyc thi miac P/E toan thi
truong cua Viét Nam 13 tuong dwong va thap hon so véi thi truong chimg khoan
Trung Qudc.
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30-06-08 31-12-08

EPS binh quan thj trwong 4.489,61 3.221,90 2.465,04
P/E Binh quan thi trwong 13,10 12,48 14,73
P/B binh quan thi trwdng 2,83 2,26 2,22
% s& hiru nwéc ngoai binh quan thi trwdng 10,8% 9,6% 10,0%

Nguén: FPTS téng hop

Phan tich Ky thudt
e HOSE & HNX

1. Cac ngudng H6 tro va Khang cu quan trong

e Céc diém nhan quan trong trong Quy II xoay quanh cac muc 310, 410, 435 va
512. Sau dot diéu chinh kéo dai trong nira cudi thang 4, VN- Index gip ngudng
hd trg manh 310 twong ung vdi Fibonaci 38,2% va da phd v& mod hinh Vai - Pau -
Vai kinh dién (thiét 1ap trong thang 4/2009), bat 1én ting truéng manh mé.

e Qua trinh suy giam tir thang 9/2008 dén cudi thang 2/2009 (giam 326,17 diém)
cho phép VN-Index thuc hién mirc bu gia tri (tdng) theo cac murc 23,6%, 38,2%,
50% va 61,8% cua thang chia Fibonacci Retracement, tuong duong véi cac muc
310 diém, 360 diém, 400 diém va 440 diém. Tiép d6, qua trinh ting tir cudi thang
2/2009 dén gitra thang 6 voi dinh moi tao 1ap tai 512,46 diém, chi sb nay ciing
thiét 1ap mot thang chia Fibonacci Retracement khac do mirc hoan gi tri twong tur
tai 450 diém, 410 diém, 375 diém va 340 diém. Nhu vay, vi tri cia VN-Index tai
thoi diém cudi thang 6/2009 cho thiy chi s6 nay s& phai d6i mit voi ngudng khang
cu 450 diém va 512 diém, trong khi duoc hd tro tai 440 diém, 410 diém, 375
diém...Khi cac ngudng hd tro bi xuyén thung, ching dong thoi s& tré thanh
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ngudng khang cy ngan han d6i vai chi sé san HOSE.

e Dan r0i b xu thé ting, VN-Index xuyén qua dudng hdi qui 6 thang va hudng

t6i duong hdi qui 1 nam (giam). Qué trinh van dong Ay tao thanh mirc chin trén va

duéi dong vai trd nhu cac ngudng hd trg trong Quy III tai 340 diém va 410 diém

cho chi sb nay. Pong thoi, cac duong kénh dudi va kénh trén hd tro cac duong hdi

qui nay (kénh hoi qui) ciing tao ra cac mirc khang cu tai 510 diém va 530 diém.

2. Cac chi so canh bao
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e Cac chi sé canh bao xu huéng dién hinh 1a Aroon Up va LRS déu d3 suy giam
trong thoi gian gan day. VN-Index da tach khoi xu huéng ting trudng trung han

vao ngay 22/06 sau mdt phién giam manh budc vao xu thé giam manh ngin han.

Tuy nhién duong LRS da ngimg giam tir ngay 25/06 cho thay mirc do suy giam da

diu bét. Puong +DI dang nim dudi va cach rat xa duong —DI, duong ADX da

gidam xudng dudi mirc 28 cing co6 cho xu hudng suy giam. Céc tin hiéu hoi phuc

chi dén khi ADX tang it nhat 4 diém.

e Cac chi s6 dudng Trung Binh dong déu cho thiy nhiing tin hiéu x4u trong thoi
gian gan ddy. Pién hinh 13 duong MACD d3 cit duong tin hiéu (signal line) vao

ngay 17/06 tir trén xudng va ca hai dudong nay dang dan cach xa nhau. Trong tuin
cudi thang 6, VN-Index da lan lugt cit cac duong MA quan trong 1a MA (5) (14)
va (20) tir trén xudng, thém vao d6 dudng EMA (5) ciing da cit EMA (20) tir trén
xudng cho thiy xu thé suy giam cua thi trudng van con tiép tuc dién.

e Xét vé& dong tién thi hai duong CMF (21) va MFI (14) déu di dua ra tin hiéu
canh bao sém. Vo giai doan cudi thang 5, CMF da giam xudng dudi mirc 0; MFI

da tudt mirc 80 va dang giam manh. Kém theo d6 1a mot loat nhitng phién Khéi

luong Giao dich suy giam trong nira cudi thang 6 cho thy rang dong tién da dan

chay ra khoi thi truong trong giai doan cubi Quy II.

e Céc chi s6 Xung luong nhu Momentum, ROC, RSI va STO déu chua cho thay
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tin hiéu kha quan. Puong STO lién tuc 3 lan dua ra tin hiéu “ban ra” trong nira
cudi thang 6. Tuy nhién dudong RSI (14) van chua cho thdy tin hiéu “du ban” thé
hién rang tim 1y cac nha dau tu van chua thuc sy hoang loan va s& hiém khi xay ra

cac phién tranh ban san.

Chu gidi cdac chi bdo s dung

LRS: Linear Regression Slope

DI: Direction Indicator

ADX: Average Directional Movement Index
EMA: Exponential Moving Average
MACD: Moving Average Convergence Divergence
CMF: Chaikin Money Flow

MFI: Money Flow Index

ROC: Rate of Change

RSI: Relative Strength Index

STO: Stochastic Oscillator
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KET LUAN VA KHUYEN NGHI PAU TU

C6 thé coi giai doan cudi Quy II 1a thoi ky xu thé giam ngan han, khong phai 1a
giai doan diéu chinh. Xu thé nay nhiéu kha ning s& tiép dién trong giai doan du
Quy III véi khodng dao dong tir 410 téi 450. Tiép theo do, trong bdi canh nhiing
bién chuyén than trong va tich cuc ctia nén kinh té (43 phan tich ¢ cac phan trén),
VN-Index du doan sé tiép tuc cling ¢d vi tri dat duge trong thang 7 va 8, trudc khi
c6 stc tang dot bién & thang 9/2009. Kich ban nay, voi gia thiét VN-Index chiu su
chi phdi ctia hé kénh hoi qui, chi s6 san HOSE s& van dong trong khoang 440 diém
— 560 diém. Day duoc danh gia 1a kich ban tiém ning nhat.

Trong kich ban dy phong, VN- Index c6 thé roi xudng ving hd trg sau, & mirc 310
diém -410 diém. Kich ban nay phu hop véi bdi canh kinh té thé giéi va Viét Nam
tiép tuc c6 nhitng bat 6n, cic tin hiéu hdi phuc md nhat va thiéu nhat quan, cac chi
tiéu ké hoach bj de doa... Nhiing dAu hiéu dé nhan ra kich ban du phong nay thé
hién qua su suy giam cta khdi luong giao dich qua timg phién, cac ngudng hd trg
410 diém, 360 diém va 375 diém bi choc thing. ..
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PHU LUC
Bdng du bdo ting truéng GDP My va Nhdt nam 2009 va 2010

Tdng san phdm quéc ndi — Mi
Cap nhat lan cudi: 16/06
Piéu tra thang 6 ndm 2009

Thoi gian dw béo Q1/09 | Q2/09 | Q3/09 | Q4/09 | Q1/10 | Q2/10 | Q3/10 | Q4/10 | 2009 | 2010

Gia tri trung vi -5,7 -2.0 0.4 1.6 1.9 24 2.6 2.9 -1.6 25
Buwdng trung binh -5.7 -2.1 0.4 1.5 1.9 2.3 2.5 2.8 -1.7 24
Dy b&o cao nhét -5.6 1.1 3.0 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 0.1 4.5
Dy béo th&p nhét -6.2 -5 -2.3 -1 -0.5 -0.6 0.4 0.5 -3.8 0.4
Con sb dy bao 62 69 68 67 65 63 56 56 56 53

Dw bao nén kinh té Nhat Ban

Tbng san pham quédc dan thuc té

Diéu tra thang 6 ndm 2009

2009 2010 nam tai chinh
Thoi gian du béo T4-T6 | T7-T9 | T10-T12 | T1-T3 | T4-T6 | T10-T12 | 9/10/2009 | 10/11/2009
Puong trung tuyén 0,4 0,5 0,7 0,4 0,2 0,3 35 1,1
Du:'O'ng trung binh 0,3 0,5 0,6 0,3 0,2 0,4 -3,7 1,1
Lén nhit 1,3 15 1,2 0,9 0,5 1,0 2,9 2,7
Nhé nhét 16 | -0,9 0,3 0,4 0,7 -0,1 7.1 0,5
Dém 25 25 25 25 25 25 25 24
Nguon: Reuters
Duw bdo chi so chirng khodn thé gidi nam 2009 — 2010
Bang kh&o sat duw bao chi sé chirng khoan Thé gidi
Dwv bao gia trj trung vi
% Thay dbi
Khéo sét 6/09 Khaosat | % hay | (4 vona)
, , kh&o sat 2009
.z ia tri Oi i Oi nam T3vaT6
Chi'so RIC déGn; I S

PAN EU DJ STOXX 50 < .STOXX50E> 2.437,72 2.500 2.650 2.225 12,4 1,98
DJ STOXX 600 <.STOXX> 208,03 215 225 188 14,4 9,19
FRANKFURT DAX 30 <.GDAXI> 4.885,09 4.900 5.375 4.700 4,3 1,87
LONDON FTSE 100 <.FTSE> 4.294,03 4.600 4.800 4.475 2,8 3,74
DOW JONES INDL AVG <.DJI> 8.529,38 9.300 9.600 8.500 9,4 5,97
S & P 500 <.SPX> 927.23 1.000 1.063 920 8,7 10,71
PARIS CAC40 <.FCHI> 3.193,68 3.405 3.650 3.200 6,4 5,81
ITALY FTSE MIB <.FTMIB> 19.096,1 20.000 22.150 16.500 21,2 2,77
SYDNEY S&P/ASX 200 <.AXJO> 3.954,9 4.200 4.600 4.000 5 12,83
TOKYO NIKKEI <.N225> 9.958,44 10.000 11.500 9.700 31 12,87
TORONTO S&P/ASX 200 <.GSPTSE> 10.476,7 10.600 11.000 9.450 12,2 17,94
TAIPEI TAIEX <.TWII> 6.432,16 7.000 6.450 5.500 27,3 52,46
HONG KONG HANG SEN <.HSI> 18.378,7 18.600 23.200 14.000 32,9 29,28
MUMBAI BSE SENSEX <.BSESN> 14.493,8 15.750 11.000 43,2 63,26
BRAZIL BOVESPA <.BVSP> 52.137,5 55.000 62.000 50.000 10 46,47
RUSSIA RTS <.IRTS> 951.46 1113 1450 76.14
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Ngu(i‘n: Reuters

Céng ty C6 phan Ching khoan FPT (FPTS)
Tru sé chinh: Tang 2, 71 Nguyén Chi Thanh — Ha Ngi
Tel: (84.4) 3773 7070

Chi nhanh Hé Chi Minh

Dja chi: 31 Nguyén Cong Trtt, Phuong Nguyén Thai Binh, Quan 1, TP.Hb Chi
Minh, Viét Nam
Pién thoai: (84-8) 6290 8686

Chi nhanh Pa Ning

Dia chi: S6 09 Nguyén Van Linh, Phuong Nam Duong, Quan Hai Chau, TP. ba
Néng, Viét Nam
Dién thoai: (84.511) 3553 666

Lién hé:
Giam ddc Phan tich dau tu

Giang Trung Kién: KienGT@fpts.com.vn

Tel: (84.4) 3773 7070, Ext: 4303

Tuyén b6 mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bdo cdo ndy dwoc cung cap boi FPTS dia vao cdc
nguon thong tin ma FPTS coi la ddng tin cdy, c6 san va mang tinh hop phdp. Chiing
16i khéng dam bao tinh chinh xdc hay ddy di cia cac thong tin nay.

Nha dau tw sie dung bdo cdo nay can luu ¥ cdc nhdn dinh trong bdo cdo nay mang
tinh chat chii quan ciia chuyén vién phdn tich FPTS. Chiing téi tir choi moi trdch
nhiém xay ra déi véi bat ky viéc sir dung toan b hodc m_o”tphd‘n noi dung cua ban bdo
cao cho muc dich dau tu.

Cdc thong tin co lién quan co thé duwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé diroc
cung cdp khi ¢é yéu cau chinh thirc.

Bdn quyén © 2008 Céng ty chirng khodn FPT
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