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Thi trirong thép thé gidi
khéi sc tor cudi théng
04-2009 do nhu céu tiéu
thu bat ddu dwoc cai
thién va hoat déng dw
tri¥ nguyén liéu, thép
ban thanh phdm gia
tang

Trung Quéc tiép tuc
dong vai tro quan trong
trong nganh thép thé
gi6i véi tbng mirc tiéu
thu dw kién téng 7,4%

Gié thép thé gidi duoc
dw doan sé giam nhe
trong quy 3 va sé hoi

phuc lai vao cubi ndm

triéu tan, giam 22,6% so v&i cung ky nam 2008; trong d6, Trung Quéc van déng vai tro
quan trong nhat trong nganh coéng nghiép thép thé gidi. Téng san lwong thép thé Trung
Qubc san xuét trong 5 thang ddu ndm nay dat 216,6 triéu tan, tdng 0,4% so v&i cung ky
va chiém dén 48,4% tong san lwong toan cau.

Trai v&i xu hwéng gidm gia va nhu cau tiéu thu kha thap trong quy 1, thi trwdng thép thé
gi&i bat dau khdi sac tir cudi thang 04-2009. Hién nay gia phoi thép trén thi truong thé
gi&i dat 450 USD/tan, tang 15,4% so v&i mire 390 USD/tan trung binh trong quy 1. Nhin
chung, gia thép & hau hét cac nwoc trén thé gidi thdi gian qua déu theo xu hwéng tang,
do nhu cau tiéu thu bat ddu dwoc cai thién phan nao, dac biét trong linh vuc xay dwng va
san xuat 6t6. Bén canh dé, gia cac nguyén liéu dau vao nhw thép phé, quéng sét, dau va
than cdc ciing téng lai trong thdi gian qua, tao diéu kién cho cac doanh nghiép thép ting
gia. Ngoai ra, gia tdng con do hoat dong du trir nguyén liéu va thép ban thanh phadm cuda
cac doanh nghiép trwwdc dy doan gia thép sé con kha nang tang thém trong thoi gian téi.

Tbc d6 tang trwdng GDP 2009 cta Trung Québc gan day duwoc danh gia lai kha lac quan
khi tang tlr 6% |1&n 8% nh& vao cac chinh sach kich cau cta chinh phu la co s& quan
trong cho tang trudng nhu cau tiéu thu thép & Trung Québc trong nam nay. Dy kién voi
tbc dd tang trwdng nay, tbng nhu cau tiéu thu thép noi dia cla Trung Qudc sé hon 510
triéu tan thép tho, tdng 7,4% so v&i mirc 475 triéu tn trong ndm ngoai. Khi tiéu thu ndi
dia c6 xu hwéng tang manh trong nira cudi ndm 2009, céc lo ngai vé tinh trang dw cung
thép Trung Qudc sé phan nao dwoc gidm bét. Xuat khdu thép clia Trung Quéc ra thé gidi
clng sé khong tang manh, la mét nhan td tich cwe lam gidm ap lwc canh tranh trwc tiép
cho cac nuwéce khac.

Dw doan nhu cau tiéu thu thép thé gi¢i trong ndm 2009 sé& vao khodng 1,21 ty tn, gidm
10,2% so v&i nam 2008. Tuy nhién, gia thep the gIO’I dwoc dy doan sé giam nhe trong
quy 3 va sé héi phuc lai vao cubi nam do nhu ciu cia Trung Quéc tang manh trong khi
xuat khdu cla nwéc nay gidm. Boéng thdi, tiéu thu & cac nwéc Chau A, Chau Au va My
ciing sé tiép tuc héi phuc nhe trong nira cudi 2009

TINH HINH THI TRUONG THEP TRONG NU'OC

Gia thép trong nuéc bat
dau tang tré lai vao gidia
thang 04. Hién nay, gia
thép vao khoang 11-
11,5 triéu dong/tén, téng
géan 15% so véi cubi
Q1-2009

Thi trwong thép trong nwéc 6 thang dau nam 2009

Dwéi tac déng clia khing hodng kinh té toan cau va khé khan chung ctia nén kinh té
trong nwéc, tiéu thu thép duy tri & mirc thap trong quy 1-2009. Nhiéu doanh nghiép tiép
tuc cat gidm san lwong, nhan lwc nhung van trong tinh trang khé khan. Nhu ciu thap lam
cho gia ban lién tuc giam, co6 khi xudng dwi 10 triéu ddng/tan.

Tuy nhién, bat nhip cung thi trwéng thép thé gidi, thi trwdng thép trong nwéc ciing cé cac
chuyén bién tich cuc tir thang 04-2009 so véi tinh hinh trdm lang trong quy 1. Gia thép
trong nwéc bat dau tang lai vao gitra thang 04 va tiép tuc tng thém nhiéu dot niva tir d6
dén nay véi mirc ting méi l1an dao dong khoang 100.000 — 200.000 ddéng/tan. Gia thép
hién nay vao khoang 11-11,5 triéu déng/tan, tang gan 15% so v&i cudi Q1-20009.

Céac yéu t6 chinh hd tro cho viéc tang gia thép trong nwéc gém:

e Gia phoi thép va gia thép phé (nguyén liéu dé san xuéat phoi) trén thé gisi tang.
Gia phoi thép binh quan trong Q2-2009 trén thé gi¢i dat khoang 420 US$/tan,
tang 7,7% so v&i mirc gia trung binh trong quy 1.

e Su trwot gia gan 4% ctia VND so véi USD lam cho chi phi nhap khau cliia doanh
nghiép cao hon

e Diéu chinh tang gia nhién liéu nhw gia than (dw kién tang 20%) va gia dién (ting
trung binh khoang 8,5%)

e Tang thué nhap khau thép bao gbm ca phoi thép (tang tlr 5% lén 8%) va thép
thanh pham (thép xay dwng tang tlr 12% 1&n 15%, thép can ngudi tang tlr 7% l&n
8%...) &p dung tir ngay 01-04-09, lam tang chi phi d&u vao cho doanh nghiép.

e Nhu cau tiéu thu trong nwéc dwoc phuc hdi dang ké, dac biét trong linh vuc xay
dung nhd vao céc chinh sach kich cau va dau tw cdng cla chinh phd. Linh vyc
xay dwng da tang trwdng manh trong 8.74% trong 6 thang dau nam, nhét Ia trong
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quy 2, tbc do tang trwdng da dat 16%.

e Lai suét cho vay gidm cung véi chinh sach hd tro 4% I4i suat ctia chinh phi tao
diéu kién cho cac doanh nghiép tiép can nguén vén dé dang hon véi chi phi vén
thap hon. Cac dy an bat dong san va xay dwng do dé ciing dwoc trién khai nhiéu
hon, lam tang nhu cAu tiéu thy thép xay dwng.

Bién dong gia phoi thé gi&i, gia phéi nhap vao VN va gia thép trong nwéc
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Nguén: Hiép HSi Thép VN & Steel Business Briefing

Luong thép ton kho d& Vi sw phuc hoi kha tét cla linh viec xay dung trong Q2-2009, méc du gia ban thép da
gidm khéa nhiéu nhor sir - nhiéu 1an dwoc diéu chinh tang, lwong thép xay dwng tiéu thu trong thang 4 va thang 5
phuc héi khé tét cua linh  van tdng cao trén 400.000 tAn/thang so vé&i mic trung binh 300.000 tan/thang. Trong
vire xay dung trong Q2-  thang 6, tiéu thu thép xay dwng wéc tinh vao khoang 330.000 tan. Luwong hang tén kho
2009 cling gidm kha nhiéu vao cubi Q2-2009, véi 150.000 tAn thép thanh phdm va khoang

470.000 tan phoi thép.

San xuat va tiéu thu thép xay dwng trong 6 thang dau nam 2009
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Ghi chu: Sé liéu trén chi phdn énh murc san xuét va tiéu thu cta céc thanh vién trong Hiép Hoi thep VN
) Nguén: Hiép héi thép VN
Dw bao thij trwong thép trong nwéc 6 thang cuoi nam 2009

Chinh séch kich cdu  So v&i nhitng dw bdo khéng may kha quan vao dau nam, trién vong clia nganh thép trong

Céap nhat Nganh thép — 14/7/2009 3



Bao cao phan tich nganh

(V?gt)Ca pital
Securities

cta Chinh phd dang
lam cho trién vong cta
nganh thép cé nhiéu
thuan loi

Gié thép dw kién sé
giam nhe trong quy 3 va
tang tré lai vao quy 4
theo tinh chu ky cua cla
nganh xay dung.

Mtrc d6 canh tranh voi
thép nhép khau (thép
Trung Quéc) sé khéng
qué gay gat

Kha ndng cung vueot
céu khi cac dw &n Ién
trong nganh thép di vao
hoat dong sé lam gia
tdng mdrc dd canh tranh
trong nganh thép

Téng céng suét san
xuét thép téng thém
trong nam 2009 la 2

triéu tdn/nam

nam 2009 dang co6 nhiéu thuan lgi. Cac chinh sach hé tro cia chinh phu da phén nao
phat huy hiéu qua tich cwc, gidp binh &n tdm ly clia c& doanh nghiép va nguoi tiéu dung.
Céc chinh sach nay dw kién sé tiép tuc phat huy tét trong ntra cudi nam 2009 gép phan
4n dinh nhu cau tiéu thu, lam cho gia cac san pham thép khéng cé bién dong I&n va tao
diéu kién thuan lgi cho cac doanh nghiép nganh thép phat trién.

Do dac thu nganh, tiéu thu cac sédn pham thép thudng gidm vao quy 3 hang ndm do vao
mua mwa va sé phuc hoi lai trong quy 4. Tuy nhién, dw béo tiéu thu thép trong quy 3 nam
nay van duy tri & mirc twong déi khd quan so véi ndm trwdc nhd vao cac géi kich cau
cta chinh pha va nhiéu dw an trong Iinh vire xay dwng van dang dwoc trién khai. Gia thép
do d6 dw kién ciing sé giam nhe trong quy 3 va tang tré lai vao quy 4 — mua cao diém
cla nganh xay dwng.

Thoi gian qua, viéc téng gia thép trong nwéc lién tuc dan dén cac lo ngai vé kha nang
canh tranh gira cac sé@n pham trong nwéc va cac loai thép nhap khau véi gia ré hon. Sy
chénh léch gitra gia ban trong nwéc va gia thép nhap khau (chd yéu to» Trung Quéc) luc
nao cling ton tai. Tuy nhién, thép nodi khéng vi thé ma danh méat kha ndng canh tranh cua
minh nhé vao thwong hiéu, chat lwong sédn phadm va chat lwong phuc vu. Phan 16n thép
Trung Quéc nhap khdu dwoc dung trong xay dwng dan dung nhd 1@ va chiém ty trong
khéng dang ké trong tbng tiéu thu toan nganh. Hon nira, tiéu thu thép ndi dia clia Trung
Quéc trong nira cudi ndm 2009 dy kién ting trwdng manh, sé lam giam lwong thép xuét
khau va gidm ap Iwc canh tranh cho cac nwéc khac.

Sw buing nd clia hang loat dy an dau tw cla cac don vj trong va ngoai nwéc 1am cho kha
néng cung vuot cau rat Ién, cé thé gay ra nhiéu khé khan cho nganh thép trong nuwéc
trong thoi gian téi. M&c du viéc xuét khiu thép da dwoc cac chi dau tw can nhac dén
trong cac bao cao kha thi cia dy an, tuy vay, viéc xadm nhap vao cac thi trwong maoi
khéng phai la bai toan dé dang. Thj trwdng thép thé gidi hién da co nhiéu nha xuét khau
thép khdng 16 nhw Trung Quéc, Brazil, Nhat Ban, Han Quéc..... va nhiéu nwéc Dong Nam
A khéc ciing déu c6 du an lién hop thép 1én, lam cho canh tranh trong nganh thép tr&
nén gay géat hon. Viéc tim kiém thij truong xuat khdu do d6 sé tré nén khoé khan hon va
mat nhiéu thoi gian hon.

Cac dv an thép dwoc cép phép tap trung & mot sb tinh nhw Ba Rja Viing Tau va Ha Tinh
ciing s& gay mét can dbi vé nang lwong, nguyén liéu, van tai va moi trwong & cac khu
v nay. Nhiéu dw an I&n da dwoc cp phép trong thoi gian qua nhwng trén thwe té da
trién khai cham 2-3 nam hodc tham chi khéng trién khai va da bj thu héi gidy phép nhw
dw an thép can noéng lién doanh gitra Essar (India 65%), Téng Cong ty thép VN (VSC
20%) va Téng Coéng ty cao su VN (VRC 15%), du an thép can ngudi Lilama, nha may
thép can ngudi Formosa, du an Tycoon Dung Quét... Diéu nay cé thé sé con xay ra voi
mot s& dw &n con lai trong diéu kién kinh té thé gi¢i suy thoai hién nay, dan dén lang phi
I&n.

Do d6, rét can thiét co sw ra soat lai tién do va giam sat chat ché clia cac co quan chirc
naéng ddi v&i cac dw an I6n cling nhuw tam thoi khong cép thém glay phép mé&i cho cac dw
an luyén kim ngoai quy hoach vi d& dw thira cédng suét so véi nhu ciu.

Mét s6 dy an m&i hoat déng trong nam 2009:

Céng suat

Hoat déng

Nha may thép can ngudi POSCO — Viét nam — Phu | 1,2 triéu tAn/ndm 09/2009
My - Ba Rja Ving Tau

Nha may lién hop gang thép giai doan 1 — Tap | 350.000 tAn/nadm 09/2009
Doan Hoa Phat

Nha may can thép xay dwng — Thép Viét — Pha My | 450.000 tAn/nadm 05/2009
Ba Ria Viing Tau

Tong céng 2 triéu tan/nam

TINH HINH HOAT DPONG CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TRONG NGANH NAM 2009
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Két quéa doanh thu va loi  Trwdc nhiéu bién ddng manh cé tac dong tiéu cwc dén nén kinh t& néi chung va nganh
nhuén ctia cac doanh thép ndi riéng tir cudi ndm 2008, hau hét cac doanh nghiép trong nganh déu than trong
nghiép nganh thep trong  dat ra ké hoach kinh doanh nam 2009 kha th4dp. Nhwng do dwoc hwdng loi tir géi kich
6 théng dau nam 2009  cau, tiéu thu phuc h0| dan gilp cac doanh nghiép thép giai phong dwoc luvong hang ton
dat mure tot hon mong  kho _gia cao vao cudi nam 2008. E)ong thoi, voi mae hd tro 1ai vay 4%, viéc tiép can
doi ngudn vén vay dé& dang hon véi méat bang chi phi l&i vay thdp hon nam 2008 va gia ban

duoc diéu chinh tang da tirng bwédc gitp cac doanh nghiép phan nao vwot qua khé khan.

Doanh thu va lgi nhuan cltia cac doanh nghiép nganh thép trong 6 thang dau nam 2009
do d6 ciing dat mirc tét hon mong doi. Mdt s& doanh nghiép trong nganh nhw HPG, HSG
va SMC hién da cong bd két qua kinh doanh 1H-2009 véi nhiéu trién vong dat ké hoach
dé ra. Vé&i cai nhin kha lac quan vé nganh thép trong nwéc, mot sé doanh nghiép da diéu
chinh tdng mac ké hoach clia minh hay khéng dinh kha nang vwot ké hoach Ia rat Ion.
Cu thé, HPG da théng qua quyét dinh tdng ké hoach doanh thu 2009 tir 6.372 ty lén
7.000 ty ddéng (tdng 9,9%) va LNST tang tir 585 ty lén 920 ty ddéng (tdng 57,3%) vao
khoéng gilra thang 06-2009.

So sanh mét s6 doanh nghiép nganh thép dang niém yét

Chi tiéu 1H-2009 HLA HMC HPG HSG ** SMC VIS KKC
Vén diéu 1& (ty dong) 190 210 1.964 570 147 150 52
Ké hoach doanh thu (ty déng) 1.823 2.800 7.000 2.685 4.000 1.622 550
Ké hoach LNST (ty dong) 70,9 30,0% 920,0 72,0 40,0 25,3 5,2
% ké& hoach Dthu Q1-2009 27.2% 17,0% 22,7% 24.,6% 21,2% 23,8% 16,1%
% ké& hoach LN Q1-2009 20,7% 10,9% 32,7% (161,5%) 23,1% 40,7% (257,1%)
% ké hoach LN Q2-2009 n/a n/a 70,7% (139,5%) 62,5% n/a n/a
Gia @ ngay 14-07-09 (VND) 21.100 16.100 53.500 30.700 25.500 33.000 23.000
P/E forward 2009 *** 5,7 15,0 11,4 24,3 9,3 19,5 23,0

(*) Ké hoach loi nhuén ctiia HMC Ia Igi nhuén truéc thué ) )
(**) HSG — nién dd ké toan ter 01/10 — 30/09. Két thuc 1H-2009, Idy ké 3Q HSG dat 7,55 ty LNST, hoan thanh 10,5 % ké hoach
(***) P/E forward 2009 duwoc tinh dwa trén ké hoach loi nhuéan ctda cac doanh nghiép

N&m 2009 sé la mét  Dw kién doanh thu va loi nhuan ctia cac doanh nghiép nganh thép trong quy 3 sé thap
ndm kha kha quan déi  hon quy 2 do tiéu thu cham lai va gia cé kha nang g|am nhe. Tuy nhién, sy phuc héi theo
vGi cac doanh nghiép chu ky cla linh viyc xay duwng sé gop phan lam cho két qua kinh doanh ctia cac doanh
trong nganh thép  nghiép kha quan hon vao cudi nam. Hon nlra, nganh thép nam nay du kién sé& khong co
céac bién dong bat thwdng nhw nam 2008 véi cac ap lwe vé hang ton kho gia cao va chi
phi 1&i vay duy tri & mirc thap sé hé tro cho cac doanh nghiép nganh thép hoan thanh tét

hon muc ké hoach dé ra.

KHUYEN CAO
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B&o cao nay duoc viét va phat hanh béi Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cdo nay dwoc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét khdng chiu trach
nhiém vé do chinh xac cla nhirng thong tin nay. Quan diém, dy bao va nhirng wéc lvong trong bao cao nay chi thé
hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan dlem nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty
Cb phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khong can théng bao trwdc. Bao céo nay chi nhdm muc dich
cung cap thong tin cho cac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cia Coéng ty C& phan Ching khoan
Ban Viét va khong mang tinh chit mdi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duwoc thdo luan trong bdo céo
nay. Quyét dinh ctia nha diu tw nén dwa vao nhirng sy tw van doc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw
muc tiéu dau tw riéng biét. Bao céo nay khong duoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bat ky muc
dich nao néu khéng dwoc sy chap thuan bang van ban cta Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long
ghi rd ngudn trich dan néu s&r dung céac théng tin trong béo céo nay.
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