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Huy déng von, hoat dodng tin dung, dich vu thanh
toan va ngan quy; cac hoat déng khac

Théng tin vé chirtng khoan niém yét

Ménh gia

Sé chirng khoan niém yét

C6 déng chinh
SCIC
Té chire
Trong nuwéc
Nuwoce ngoai
Céa nhan
Trong nuwéc
Nwoe ngoai

Gia chao san

Ngay giao dich chinh thirc

VND10.000
112.285.426

90,72%
5,33%
2,86%
2,47%
3,95%
3,91%
0,04%
VND50.000
30/06/2009

Théng tin tai chinh co ban

2007 2008 31/03/2009
tr. VND
Téng tai san 197.408.036  221.950.448  220.493.456
Vén chd s& hiru 13.635.886 13.893.437 14.991.902
Téng du no 97.531.894  112.792.965 117.444.721
Vén huy déng tir dan cw 144.810.151  159.989.034 149.962.143
LN trwéc DPRR 4.145.653 6.208.397 1.459.903
LNST 2.407.667 2.520.214 1.110.660
Ty 1& no x4u (%) 3,29 4,63 4,09
ROAA (%) 1,33 1,21 0,50
ROAE (%) 19,46 18,43 7,72
Chi phi/Thu nhap (%) 28,19 30,26 26,56

Nguén: BCTC kiém toan 2007 - 2008, BCTC Q1'09
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DINH GIA

Chung t6i st dung cac phwong phap so sanh dé dinh gia cb phiéu Vietcombank.
Theo P/E
Cac ngan hang c6 murc trich dw phong rat khac nhau va diéu nay anh hwéng rat I6n dén Loi nhuan sau thué. Do

vay, d& dadm bao viéc so sanh dwoc nhat quan, ching téi str dung thu nhap trwéc dy phong clia cac ngan hang
trong phwong phap dinh gia nay.

Vietinbank ACB STB Techcombank Eximbank MB BQ

P (26/06/2009) 37.500 49.600 35.500 47.500 26.000 31.200

TN trwéc DPRR/cp 4.842 4.167 2.314 6.534 1.786 3.184

P/E 7,75 11,88 15,34 7,27 14,56 980 11,10

Theo P/B
Vietinbank ACB STB Techcombank Eximbank MB BQ

BVPS (VND) 15.985 12.219 15.166 15.446 17.790 13.755

P/B 2,35 4,05 2,34 3,08 1,46 2,27 2,59

Do quy mé va nhirng loi thé so sanh cla Vietcombank nhw phan tich dwéi day, chung t6i cho réng Vietcombank
xtrng dang dwgc giao dich véi mire gia cao hon 15% so véi P/E va P/B trung binh cla thi treong.

Téng hop cac phwong phap

Giacophiéu Tytrong Giatri

P/E 56.939 70%  39.858
P/B 29.742 30% 8.923

48.780
Premium 15%

Gia tri trung binh 1 c¢6 phiéu (VND/cp) 56.097
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VI THE CUA VCB TRONG NGANH NGAN HANG

Tong tai san
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Ngubn: HBBS téng hop tir BCTC kiém toén 2007-2008 cac ngén hang
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Nguén: HBBS téng hop tir BCTC kiém toén 2007-2008 céc ngén hang

Huy déng tir dan cw

350,000 ~
300,000 -
250,000 -
200,000 -
150,000 -
100,000 -

50,000 A

=2008
m2007

. S Q
N4 & <F &

,\0

v QAo
N
& S

&

Ngubn: HBBS téng hop tir BCTC kiém toén 2007-2008 cac ngén hang
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Dw no cho vay
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Nguén: HBBS téng hop tir BCTC kiém toén 2007-2008 céc ngén hang

Loi nhuan trwéc dw phong rii ro tin dung
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Nguén: HBBS téng hop tir BCTC kiém toén 2007-2008 céc ngén hang
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PHAN TiCH SWOT
Piém manh

Thwong hiéu ngdn hang manh va tin cdy:
Vietcombank da hoat dong hon 45 nam, ra doi tw khi
hé théng tin dung tai Viét Nam m¢i dwoc hinh thanh
V@i chirc nang chinh la phuc vu hoat ddng kinh doanh
déi ngoai. Téi nay, kinh doanh ngoai té va thanh toan
xuat nhap khau van 13 Iinh viec ndi bat clia ngan hang
bén canh sy phat trién cGa nhiéu dich vu ngan hang
khac nhw thé, tin dung, dau tw v.v.

Quy mé tai san va nguén vén Ién: Vietcombank c6
quy md tai san va ngudn vén I&n trong hé théng ngan
hang thwong mai, sau Agribank va BIDV.

Hé tro tir Chinh pha: La mét ngan hang Ién & quan
trong trong hé thdng, VCB cé kha ndng nhan dwoc hd
tro te Chinh phi ca vé& mat tai chinh néu can thiét

C6 mang Iwéi khdch hang réng khdp, dic biét la
cdc Téng céng ty, DNNN Ién: La mot trong nhivng
ngan hang Ién, cong véi loi thé trong kinh doanh va
thanh toan quédc té, Vietcombank c6 mét hé théng
khach hang gébm nhiéu doanh nghiép 16n, d&c biét 1a
nhirtng doanh nghiép hoat dong lién quan dén xuét
nhap khau.

Diéu nay giup VCB kiém dwoc mét ngudn loi nhuan
twong dbi tét tr kinh doanh ngoai t&. Ty trong lai
thuadn tr hoat dong nay trong téng thu nhap ngay
cang tang 1én, n&m 2008 ty lé nay la gan 11%.

C6 quan hé dai ly réng khap: Ciing nho vao viéc
thanh toan xuat nhap khau, Vietcombank la ngan
hang dau tién xay dwng méi quan hé dai ly v&i cac
ngan hang nwdc ngoai va tdi nay duy tri dwgc mét
mang ludi rong. Day 1a co sé rat thuan lgi dé VCB
phat trién cac dich vu thu phi ctia minh théng qua viéc
cung cép cac dich vu nhw thanh toan quéc té, chuyén
tién, thanh toan thé quédc t&, mua ban ngoai té v.v.

Vi tri kinh doanh thuan lgi: Hau hét cac chi nhanh,
phong giao dich ctia VCB d&u ndm & nhirng vj tri
thuan lgi cho kinh doanh. Trong 3 nam qua, mang
Iwoi kinh doanh cla VCB cling dwgc mé& rong kha
nhanh chéng, hién nay tbng sb chi nhanh va phéng
giao dich ctia ngan hang chi thAp hon mang Iwéi cia
Agribank va BIDV.

Quan tri kinh doanh hiéu qua: Ban lanh dao co6
nang lwc va kinh nghiém lam viéc lau nam trong
nganh. Mét sb thanh vién cta ban lanh dao da tét
nghiép cac trwdng dai hoc & nwdc ngoai nén co tac
phong lam viéc va quan tri hién dai.

Nén tang céng nghé tét: La ngan hang dau tién &
Viét Nam hoan thanh hé thdng 16i vao nam 1999,

VCB co6 thuan lgi hon cac ngan hang khac vé hé
théng quan ly di¥ liéu tap trung va phat trién san
pham.

Nguén vén ré: Vietcombank co ty | tién g&i thanh
toan cao trong ngudn tién huy déng tir dan cw (nd3m
2008 la hon 33%, binh quan giai doan 2004 — 2008 la
45%). Diéu nay gidp cho ngan hang c6 mét ngudn
von ré hon cac ngan hang khac khi ma ty 1& 1ai phai
trd trén no phat sinh 1ai binh quan la 5,75% trong khi
trung binh clia mét s6 ngan hang thwong mai 16n
khac la 9,52%. Thém vao do, ty trong tién gl bang
ngoai té& la gan 50% la mot ty |é rat cao.

Lai suat cho vay canh tranh: \/&i ngubn vén huy
dong dwoc ré hon, 1ai suat cho vay clia ngan hang la
twong dbéi thap, dic biét la 1ai suat voi cac khach
hang quen thuéc, cac doanh nghiép I&n. Mac du hién
nay do quy dinh vé I&i suat trAn cla Ngan hang Nha
nwdc lam gidm tinh canh tranh ctda VCB trong mang
nay nhwng l3i suét trén tai san sinh |&i binh quan cla
ngan hang van thp hon cac ngan hang khac.

Kha nang sinh Ioi cao: Nam 2008, ROAE ctia VCB
dat 18,43% cao hon mic trung binh nganh la
12,50%, ROAA dat 1,21% xap xi mirc 1,24% cla
nganh. Trong diéu kién kinh té cé nhiéu khding hoang,
tin dung phai thu hep do kiém ché lam phat va ty gia
c6 dién bién bat 6n, VCB ciing da trich dw phong rai
ro tin dung va rdi ro dau tw twong ddi I&n trong ndm
thi két qua thu vé nhuw vay van rat kha quan.

C6 loi thé trong hoat dong thanh toan: Hau hét mdi
t6 chirc tai chinh tai Vit Nam déu mé tai khoan tai
VCB, cong v&i loi thé vé hé théng IT va corebanking
da giup ngan hang rut ngan thoi gian thanh toan,
chuyén tién... va nang cao chét lwong dich vu.

Hé théng nhan sw cé chat lwong: Téi 31/03/2009,
VCB c6 tat ca 9.212 nhan vién trong dé 385 ngudi co
trinh do tr thac sy tré 1é€n, 75,68% can bo coé trinh do
dai hoc. Hon 70% ngudi lao dong dwéi 35 tudi. Day
la diéu kién tét d& ngan hang cé thé phat trién theo
mo hinh hién dai hon.

Diém yéu

Dw no tap trung vao khéi doanh nghiép quéc
doanh, mang ngan hang ban Ié vdn chwa phat
trién: Hién nay ty trong cho vay ca nhan mai chi
chiém duwéi 10% téng dw ng cho vay cla
Vietcombank, ty trong cho vay doanh nghiép ca nhan,
doanh nghiép vira va nhé van thap. Nhw vay dé phat
trién theo dung dinh hwéng tré thanh ngan hang ban
I8, Vietcombank sé& can mét s didu chinh kha Ion.
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Ty 1é no xau cao: Nam 2008, ty 1é no x4u cta VCB
tang manh 1én 4,6% va trong diéu kién kinh té& vi md
con khé khan nhw hién nay thi sé c6 nguy co no' xau
sé tiép tuc tang néu ngan hang néi 16ng tin dung tré
lai.

Doi twong khach hang vira va nhé va khach hang
cd nhan khé tiép can ngan hang do lich sk cla
VCB chu yéu tap trung phuc vu khach hang Ién. Do
vay VCB sé khong thuan lgi khi muén phat trién mang
hoat déng lién quan t&i cac dbi twong nay trong khi
day lai la khu vuc kinh té dang phat trién manh.

San pham djch vu chwa da dang phong phu ciing
lam han ché thu nhap tir hoat déng dich vu.

Co hoi

Nganh ngéan hang Viét Nam c6 tiém ndng phat
trién I6n: Tl ndam 2002 tré lai day, nganh ngan hang
Viét Nam c6 tbc do ting trwdng rét cao trong d6 trung
binh tang trwdng dw ng la 29,3%/nam va huy dong la
27,7%/nam. Nguyén nhan la tbng thé két hop cla cac
yéu t6: ting trwdng GDP cao, khu vuc kinh té tw nhan
tang trwdng nhanh, rat nhiéu nganh nghé méi & giai
doan dau nén phat trién nhanh va ting trwdng
thwong mai ciing cao v.v. Riéng nam 2008, téc do
tang trwdng cdia nganh ngan hang cham lai mét chat
do anh huéng cla khing hoang kinh té toan cau va
lam phét trong nwéc tang cao, nhung van dat 21%
tang trwéng dw no.

Viét Nam co6 dan sb hon 83 triéu nguwoi, trong d6 méi
chi c6 xép xi 10% trong s6 dé s& hivu tai khodn ngan
hang. Cac dich vu ngan hang véi nhiéu ngudi dan
van con xa la, dac biét & cac vung ndng thén. Do vay
Viét nam van 13 thj trwong tiém nang vé dai han dé
cac ngan hang thwong mai khai thac.

Thach thie

Canh tranh néi b6 nganh ngay cang gay gat dan
toi thi phan huy déng va cho vay dang giam dan:
Vé6i sb lwong ngan hang maéi thanh 1ap ngay cang
nhiéu va sy mé rong hoat déng clia cac ngan hang
khac vé cac hoat dong cbt 16i nhw huy déng vén, cho
vay va dich vu ngadn hang... canh tranh ndi bd ngay
ngay cang gay gat. Mat khac, sau khi gia nhap WTO,
t&i nay nhiéu cam két da dwoc thwc hién khién cho
canh tranh khong chi gitra cac ngan hang ndi ma ca
cac chi nhanh, ngan hang 100% vén nwéc ngoai tai
Viét Nam. Cac ngan hang nuwéc ngoai co loi thé vé
vbn, cdng nghé va dich vu chuyén nghiép trong khi
day vbn l1a diém bét loi clia ngan hang Viét Nam.

Quan tri rdi ro cua hé théng ngan hang van con
thé so do nhirng bat cap vé kién thirc va cong nghé

Tdc déng tir cdc yéu té vi mé nhw kinh té, chinh
tri va chinh sdch quan ly nganh ngan hang: Nam
2008 la m6t nam dién hinh cho thay tac dong cla
kinh t& vi mo, chinh tri va chinh sach quan ly cua
Ngan hang Nha Nwéc 1én hoat déng cla khéi ngan
hang. La mét ngan hang hon 90% sé& hiru béi Nha
nwéc, nhivng tac déng nay Ién VCB la khé tranh khaoi
va sau sac hon véi cac NHTM cb phan khac.

Hoat déng tin dung chwa thwc sw hiéu qua khi viéc
tiép can thong tin vé khach hang con nhiéu kho khan.
Hoat déng clia nganh ngan hang con thiéu nhirng ché
tai xtr ly phu hop khi khach hang vi pham hop ddng
tin dung, gay thiét hai cho ngadn hang. Mat khac,
doanh nghiép nha nwéc dang chiém Ién trong tdng
dw ng tin dung cla ngan hang. Day la khéi doanh
nghiép hoat dong thwdng kém hiéu qua hon doanh
nghiép tw nhan va viéc x& ly cac van d& phat sinh khi
¢ ne qua han, ng' xau thweng phire tap hon.
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PHAN TiCH HOAT PONG

Huy déng vén

Thi phan I6n nhung dang giam dan.

Giai doan 2004 — 2008, binh quan tong huy dong vén
cla Vietcombank tang 15,5%. Tai 31/12/2008, tong
huy dong clia ngan hang dat hon 196,51 nghin ty

VND, tépg 10,46% so v&i 2007. Tuy
Q1°09, tong huy ddng gidm 2,6%, dat 1

nhién, t&i hét
92 ty VND.

Hoat dong tin dung

Téc do tang truéng tin dung thuong thap hon cia hé
thong

N&m 2008, thj phan cho vay cta VCB la 8,7%; giam
S0 v&i ty 1€ 9,1% nam 2007 va 9,8% nam 2006. Nam
2007, cung véi sy thuan lgi cla thj trwong, tang
trwdng tin dung cua Vietcombank rat cao, 44% so
v&i mie 37,8% trung binh nganh. Tuy nhién, sang
nam 2008, Ngan hang da cha déng diéu chinh chi
tiéu tang trwéng tin dung xuéng 15% do nhirng phirc

Thi phan huy déng cta VCB chi thdp hon cua
Agribank (22,5%) va BIDV (12,28%). Vietcombank c6
tbc do tang trwdng thap hon téc d6 ting huy déng
ctia hé thdng ngan hang. N&m 2008, thi phan huy
dong vén clia Vietcombank wéc dat 11,8% gidm nhe
so V@i thi phén 12,7% nam 2007 va 15,6% nam 2006
do tinh hinh canh tranh trong nganh ngay cang gay
gat.

Tang trwdng huy dong von

40%

33%

29%

tap trong dién bién kinh té toan ciu va trong nuwéc.

Tang trwéng Dw ng

44.12%
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24.80% 37.80%
20.60%
21.00%

13.88%
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10.97%
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tang trwdng dw ng VCB
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21%
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Nguén: BCTC hop nhét cé kiém toan 2005 — 2008

—#—toan hé théng

10.93%
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Nguén: BCTC hop nhét c6 kiém toén 2006 — 2008, BCTC Q109

Co cau ngudn vén huy déng

Co cau cho vay theo ky han

29.3% 33.1% 35.4% 35.7%
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Nog dai han ENg trung han " No ngén han

— — —
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° 0
2005 2006 2007 2008 1Q09
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Lién ngan hang BTG dan cw

Ngudn: BCTC hop nhét c6 kiém toan 2006 — 2008, BCTC Q109

2006 — 2008, Vietcombank duy tri rat 6n dinh ty lé
cho vay trung va dai han trén téng dv ng & muc
47%; con lai la cho vay ngén han. Hon 90% dw no la
cho vay té chirc kinh t& tap trung & cac nganh: san
xuét ché bién, thwong mai va dich vy, cong nghiép
khai thac mé, xay dwng, giao thdng va cac nganh
khac v.v.

Nguén: BCTC hop nhét c6 kiém todn 2006 — 2008, BCTC Q109

Trén 79% tbng huy déng clia Vietcombank 14 tién gui
dan cw, nam 2008, ngan hang c6 sb duw tién huy
dong twr thj trwong 1 1a 157 nghin ty VND, trong do,
47% — 55% la tién gvi clia cac td chirc kinh té. Ty
trong tién gl bang ngoai té bi gidm tir 72.150 ty
VND nim 2007 xudng 71.446 ty VND cudi nam
2008. Tinh t&i cubi 2007, huy dong vén ngoai té cta
ngan hang chiém ty trong khoang 30% - 33% téng
huy déng von ngoai té cla toan nganh ngan hang
(Nguén: Bén céo bach niém yét).
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Co cau dw no’ cho vay theo nganh
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Nguén: BCTC hop nhét c6 kiém todn 2006 — 2008, BCTC Q109

Co cau dw no theo déi twong khach hang

o
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2006 2007 2008
= Pbi twgng khac ™ Ca nhan
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Nguén: BCTC hop nhét c6 kiém toan 2006 — 2008, BCTC Q109
Co cau dw ne theo loai tién
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Nguén: BCTC hop nhét cé kiém toan 2006 — 2008
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Nguén: BCTC hop nhét cé kiém toan 2006 — 2008

Thanh toan quéc té

Pay la thé manh ctia VCB nhung thi phén ciing dang
bi suy giam.

Thanh toan quéc té la linh vwc kinh doanh truyén
théng ctia VCB va ngan hang luén cé vi thé hang dau
trong nganh, duy tri dwoc toc do tang trwéng twong
ddi 6n dinh mac du thi phan da bat dau bi sut giam.
Nam 2008, doanh sb thanh toan thanh toan xuét
nhap khdu cla ngan hang dat 32,5 ty USD véi cac
mat hang xuat nhap khdu chinh dwoc thanh toan qua
VCB la gao, thiy san, than, lam san, dét may, xang
dau, sat thép, may mac thiét bi va hda chét v.v.

Doanh s6 Thanh toan Xuat khau va Nhap khau

Pv: ty USD
2006 2007 2008
B DSTT Nhép khéu B DSTT Xuét khdu

Nguén: Bén céo bach niém yét lan dau 2009

Thi phan Thanh toan Xuat khau va Nhap khau

32.0%

29.3% 26.8%
22.8% .\l—. 19.5%

20.0%

2006 2007 2008
—o—Thi phan TT Xudt khdu  —8—Thj ph&n TT Nhap kh&u

Nguén: Ban céo bach niém yét Ian dau 2009

Kinh doanh ngoai té

V6i thé manh vé thanh toan xuat nhdp khéu va
nguén tién gt ngoai té I6n, hoat déng kinh doanh
ngoai té mang lai nguén lgi nhuén khéng nhd cho
VCB hang nam.

VCB |a dbi tac cung cép cac san phdm ngoai té cho
cac Tap doan va Tong cong ty Ién nhw Tap doan dau
khi Viét Nam, Téng cong ty Hang khéng, Téng céng
ty Xang dau v.v. Bén canh d6, VCB ciing la ngan
hang chuyén dbi ngoai t& dwoc chi dinh cho nhirng
khoan giai ngan cia Ngan hang Hop tac Quéc té
Nhat Ban cho cac dy an ODA ciling nhw cac dv an
I&én dwge Chinh Phi bao lanh. Loi nhuan tr mang
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hoat ddng nay dong gép khéng nhé vao thu nhap cla
Vietcombank.

2006 2007 2008
Tbng doanh sé mua
ban ngoai té (triéu 22405 26.217 46.011
usD)
Téng truong hang 17,01%  7550%
nam (%)
Ban ngoai té phuc‘vu
nhap khau xang dau 2.389 2.075 1.749
(triéu USD)
Loi nhuan tir hoat
doéng kinh doanh 273.481 354.532 952.911

ngoai té (triéu VND)
Téng tréng hang

nam (%) 29,64% 168,78%

Nguén: Ban céo bach niém yét lan dau 2009

*: Xem thém Phu luc — Bang 1 dé biét chi tiét

Hoat dong kinh doanh thé

Thi trirong thé & Viét Nam c6 tiém néng rét Ién do
vén & trong giai doan d4u ctua sw phat trién. Tuy
nhién, v&i thé manh chi yéu tép trung & méng ngén
hang ban buén, VCB da khéng thuc sw phat huy
duoc loi thé cta nguoi di dau trong linh vuc nay.

Nam 2008, sé thé qudc t& VCB phat hanh chiém
29,1% thi trwdng, thé ndi dia phat hanh chiém 24%.
Doanh sb thanh toan thé quéc té chiém 59,7% thi
phan thé trén toan thi trwdng. Téi cubi nam 2008,
Vietcombank da phat hanh 3,36 triéu thé cac loai,
doanh sé sir dung thé clia ngan hang la 72,94 nghin
ty VND trong d6 doanh sb thanh toan thé quéc té la
642,65 triéu USD. Thj phan doanh sé thanh toan thé
cla VCB nam 2008 la 59,7%. Ngan hang dang s&
hiu 1.244 may ATM — twong dwong 17,8% thi phan.

2006 2007 2008

S6 lwong thé
phat hanh (thé)
Doanh sb st
dung thé (ty 30.688 49.547 72.941
VND)

Thanh toan thé

qudc té (trieu 386,3 4527 642,65
UsD)

Thi phan

Doanh s6 thanh

t0dn thé (%) 69,9 57,6 59,7

May ATM (%) 29,0 24,0 17,8

1.584.001 2.493.674 3.365.385

Ngudn: Ban céo bach niém yét lan dau 2009

*- Xem thém Phu luc — Bang 2 dé biét chi tiét

Cong ty chirng khoan VCBS

Céng ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP
Ngoai thwong Viét Nam (VCBS) la cong ty con cla
Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam. Ngay
27/02/2009, VCBS da tang vén diéu 1é 1én 700 ty
VND. VCBS la mét trong nhitng céng ty ching
khoan hang dAu tai Viet Nam v&i 7 ndm hoat dong,

coéng ty dang quan ly gan 46.000 tai khoan ca nhan
va td chirc. Theo bao céo tai chinh da kiém toan tém
tdt nam 2008: s6 dw ching khoan ty doanh cla
VCBS vao thoi diém 31/12/2008 1a 1.390,5 ty VND
dau tw ngan han, VCBS d4 trich dw phong 136,42 ty
VND. P4u tw chirng khoan dai han va dau tw khac la
413,44 ty VND.

Nam 2008, VCBS 16 270,95 ty déng. Trwée do, ndm
2007, cong ty 1ai sau thué 203 ty VND. VCBS la nhan
td quan trong trong chién lwoc hoat dong cua
Vietcombank véi trong tdm phat trién cac dich vu thu
phi va ngan hang dau tuw.

*: Xem thém Phu luc — Bang 3 dé biét chi tiét

Cdng ty cho thué tai chinh

Céng ty TNHH mot thanh vién cho thué Tai chinh
Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam (VCB-
Leaco) dwoc thanh lap ngay 25/03/1988 cung cap
dich vu cho thué tai chinh véi khach hang (thé nhan
va phap nhan). Tinh dén 31/12/2008, tong tai san
cla VCBL la gan 1.084 ty VND, vbn chi s& hiru hon
300 ty VND.

Dv ng cho thué tai chinh cuaa VCB-Leaco dat
1.084,15 ty \/ND, tang 10,77% so v&i cudi nam 2007.
Ty 1€ ng xau nam 2008 la 19,1% va 11,6% nam
2007.

Nam 2007, cong ty 16 sau thué gan 14 ty VND, tuy
nhién sang nam 2008, cong ty lai sau thué gan 5 ty
VND.

*: Xem thém Phu luc — Bang 4&5 dé biét chi tiét

Dau tw, gép von lién doanh

Té&i 31/03/2009, VCB hién dang gép vén vao khoang
30 don vi gdm coéng ty con, cong ty lién két va cong
ty khac véi tbng sb von gop 2.997 ty VND (bao gém
ca 190,2 ty VND trich dy phong giam gia dau tw dai
han). Trong n&m 2008, 1ai va c6 tc thu dwoc tw
khoan dau tw gép vén nay la 679,4 ty VND; trong
Q109, con sb nay la 36,37 ty VND. Trong céc linh
vuc dau tw, 67,97% vdn dau tw va lién doanh cla
VCB tap trung tai 1 ngan hang lién doanh va 6 ngan
hang thwong mai khac. Theo théng tin trong ban cao
bach ctia VCB, hdu hét cac khodn dau tw nay dwoc
mua bang ménh gia hodc véi gia wu dai.

Dau tw va cac cong ty tai chinh va bao hiém chiém
13.47% tbéng vén dau tw, phan con lai VCB dau tw
vao cac doanh nghiép thuéc linh vic xay dwng, dau
khi, vi&én théng, thwong mai dich vu v.v.

*: Xem thém Phu luc — Bang 6 dé biét chi tiét

Phat trién mang lwéi

Nam 2008, mang lwéi ciia VCB gdm 273 chi nhanh
va phong giao dich, tang 31,25% so v&i nam 2007.
Cu thé gébm 1 Hdi s& chinh, 1 S& Giao dich, 60 Chi
nhanh, 1 Trung tdm dao tao, 1 van phong dai dién, 4
Céng ty con (3 cbng ty trong nwéc va 1 Cong ty tai
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chinh & Hoéng Kéng), 1 Van phong dai dién, 209
phong giao dich va 4 Cong ty lién doanh, 3 Cong ty
lien két.

Hién nay, mang lwéi hoat déng ciia VCB twong dbi
rong, chi sau Agribank va twong dwong Sacombank.
T&i 31/03/2009, ngéan hang ¢6 9.231 nhan vién.

Tang trwwéng mang lwéi

300 273

250
208

200

146
150 125

100

50

2005 2006 2007 2008

Nguén: HBBS téng hop

Phat trién cong nghé

Hang nam VCB dau tw khodng 20 - 30 triéu USD cho
phan cirng va céac giai phap céng nghé, tirc 1a twong
dwong véi khodng 7 — 8% thu nhap clia ngan hang.
Mtrc dau tw nay méc du vay van bi danh gia 1a thap
so v6i cac ngan hang Singapore, Han Quéc, Trung
Quéc (theo VinaCapital, 20086).

Chién lwoc

Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam dat ra
muc tiéu tré thanh tap doan dau tw tai chinh da nang,
nam trong sé 70 tap doan tai chinh I&n nhét khu vuc
Chau A (khéng bao gdm Nhat Ban) trwéc ndm 2020,
vOi hoat dong & ca thi treong tai chinh trong nwéc va
quéc té. Chién lwoc phat trién ctia VCB kha da dang,
tap trung mé rong thi phan bang viéc cung cép cac
dich vu da dang gdbm ban buén va ban &, ngan hang
thwong mai va ngan hang dau tuw.

Dinh hwéng chién lwoc

. Hoat dong ngan hang thwong mai la cét 16i, chu
yéu, vira phat trién ban budn vira ddy manh ban
1, tiép tuc mé& rong mang lwéi hoat ddng trong
nuwéece.

e Da dang héa hoat déng kinh doanh bang cach
mé& rong va dady manh mét cach phu hop cac
linh vwec Ngan hang dau tw (tw van, méi gidi,
kinh doanh ching khoan, quan ly quy dau
tw...); dich vu bao hiém, cac dich vu tai chinh va
phi tai chinh khac, bao gdm ca bat dong san
théng qua lién doanh véi cac ddi tac nwéc ngoai

Phat trién trén céc nén tang

Cong nghé Ngan hang hién dai

Co cAu quan tri va md hinh té chirc ciing nhw
cac chuan myc phu hop véi thong 1é quéc té tét
nhét

Ngui‘)n nhan lwc cé chat lwgng cao, c6 déng lwc
va duoc st dung tét
Dai ngli khach hang ngay cang da dang, gén bé

Khéng nglrng nang cao nang lwc canh tranh,
l4y phat trién bén virng lam muc tiéu xuyén subt
va hiéu qua kinh té 1am muc tiéu hang dau

Gilr virng vai trd chd dao clla VCB trong hé
thédng cac NHTM tai Viét Nam

M6t sé chi tiéu co’ ban dén nam 2010

VCSH: 15.000 ty VND

TTS tang trung binh 10%/nam
ROAE dat 18%

ROAA dat 1,55%

CAR dat 8 - 10%
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PHAN TiCH TAI CHINH

Mcrc d6 da von

Méc du chi sé CAR dat yéu céu ctia Ngan hang Nha
nwéc nhung véi ty 1€ ng qua han cao va chuwa trich
lap dw phong day di thi sé vén nay cé thé han ché
kha néng téng trwdng cta VCB.

bv: %

Qb 31/03/09 2008 2007 2006 2005

8 953 791 724 9.64 9.86
Nguén: HBBS

Chi sb do mirc dd dd vén (CAR) clia VCB vao cudi
T3/2009 dat trén 9,5%, ttrc 1a da cai thién nhidu so
véi cac ndm trwdc chi yéu nhd cac khodn ngoai
bang gidm manh hon la do cai thién vé& vén hay cau
tric tai san thay ddi. Tuy mirc nay la da theo quy
dinh ctia Ngan hang Nha nwéc, nhwng theo Basel I
thi van chwa da.

Chét lwong tai san

Mac du ty I1é no qua han cao nhung VCB ciing trich
14p dw phong duoc kha nhiéu. Va véi khd ndng sinh
loi tét thi VCB hoan toan c6 du kha nang tiép tuc
trich dd dw phong dam bao an toan cho hoat dong
cla ngén hang

Téc dd tang trwéng

39.23%

ﬂg%\ 18,24%
15'220/%' \14.05%

13.719
3.71% 10.97% 12.43%

2005 2006 2007 2008
—¥—téng tredng TTS VCB —B—téng trudng TTS clia hé thdng

téng trwdng du ng VCB —%—ting trrdng dw ng' clia hé thdng

Nguén: HBBS

La mét ngan hang Ién nén tbc do tang trwdng cla
VCB thudng thp hon mic trung binh ctia nganh.

CAu truc tai san

28.60% 29.02% 25.69%
2007 2008 Q109
BTS khac

¥ Gop vén, dau tu dai han
" Chirng khoén dau tw
¥ Cho vay khach hang (rong)
B Chirng khoén kinh doanh
Tién mét, tien g tai NHNN, tién guvi va cho vay TCTD khac

Ngudn: BCTC hop nhat cé kiém toén 2007 — 2008, BCTC Q109

No quéa han: Tai thdi diém cubi T3/09, tdng no qua
han la VND11.063 ty, tdng 33,8% so v&i cubi 2008
va chiém 7,18% téng dw no va 74,3% vén chi sé&
hru. Ty 1& no xau 1a 4,09% tdng no va 42,3% vén
chi s& hiru. Trich lap dw phong cung thoi diém dat
VND4.308 ty, twong dwong 39% téng no qua han.
Chung téi wéc tinh réng, theo quy dinh, VCB sé& phai
trich 1ap dw phong riéng & chung cho téng cac khoan
n¢ qua han khoang hon VND5,700 ty. Nhw vay VCB
van s& con phai trich 1ap 1 khoan dw phong I&n niva
trong nam 2009, va diéu nay sé& lam anh hwéng toi
Igi nhuén cta ngan hang.

Co céu dw no:

Co cau dw no theo nganh

19.01% 22.16%

2006 2007 2008
Nganh khac Khach san vanha hang

Thwong mai va dich vy 5 Giao thong
B NGng, [am nghiép va thly hai san B (Cong nghiép khai thac mo
B 3an xuét ché bién B San xudt va phan phdi dién, khi dot va nuéc
¥ Xay dung

Nguén: BCTC hop nhét cé kiém toan 2006 — 2008

Co ciu duv ng theo nganh thay déi nhuwng khéng quéa
nhanh vé&i ty trong dang tang Ién danh cho nganh
san xuét ché bién, khai thac mé
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Co cau dw no theo ky han

2.3% 33.1% 35.4% 35.7%
2006 2007 2008 Q109
No dai han = Ng trung han =Ng ngén han

Ngudn: BCTC hop nhét c6 kiém toan 2006 — 2008, BCTC Q109
Co cau dv no theo ky han it thay déi véi ng ngan
han thwéng chiém khoang trén 52% téng dw no.
Chét long céc khodn déu tw chirng khoan
Cuébi T3/09, téng cac khoan dau tw chirng khoan cla
VCB dat VND42.836 ty, hAu nhu khéng thay déi so
véi cudi 2007 & 2008. Trong do, t&¢i 99% la ching
khoan no bao gém cac loai trai phiéu, tin phiéu, cong
tréi v.v.

Chirng khoan neg, chirng khoan vén

16.03% 14.78%
2007 2008 Q109
CK Gy thac

B Chirng khoén ng va CK Chinh PHU

H Ching khoan vénva TPCD do TCTD khac phat hanh

Nguén: BCTC hop nhét c6 kiém toan 2007 — 2008, BCTC Q109

Dw phong: Téng du phong cho cac khoan dau tw
chirng khoan la VND361 ty trong d6 c6 VND136 ty
cho chirng khoan vén (twong dwong 35% sé dw
chirng khoan vén, hdu nhw khéng thay ddi so véi
cudi 2008) va VND224 ty cho chirng khoan ng. Véi
tinh hinh da dwgc cai thién cla thj trwdng ching
khoan, nam nay chéc VCB sé& khong phai tiép tuc chi
phi thém cho muc nay.

Chat lwong thu nhap

Kha néng sinh o7 cao nhung bi dnh huéng nhiéu béi
cac khoan trich 1ap dw phong Ién. Ngoai ra canh
tranh néi bé nganh ngay cang gay géat sé khién cho
chénh léch Iai suét gitra gia von & ty 1é thu nhap l4i

trén téng tai sén sinh lai gidm bét, cé thé anh hudéng
t6i khé ndng sinh 107 trong twong lai khién thu nhép tir
lai kho tédng twong (g véi tang trudng tin dung.
Ngoai ra co céu thu nhap cling chwa dwoc céi thién
VGi ty trong thu nhép tir 1ai van chiém xép xi 70%
téng thu nhap.

Tang trwéng thu nhap

10,000
9,000 -
8,000 -
7,000
6,000 -
5,000
4,000 -
3,000
2,000 A
1,000

2004 2005 2006 2007 2008

Nguén: BCTC hop nhét ¢c6 kiém todn 2004 — 2008

Co cau thu nhap

111

2006 2007 2008 Q109

B Thu nhap tir cac khoan dau tw khac B Lai thudn tlr dAu tw g6p von, mua cd phan
® Lai thuan tr HD kinh doanh va ddu tw CK ™ Lai thudn tir HD kinh doanh ngoai hoi
B i thudn t HD dichvy

Ngudn: BCTC hop nhat cé kiém toén 2006 — 2008, BCTC Q109

B Thu nhép 3 thuan

V6i loi thé rd rang vé gia vén thap nho clu truc
ngudn vdn co ty trong 1én la cac tai khodn vang lai
clia cac cdng ty, chénh léch gitra gia vén dau vao va
dau ra ctia VCB hau nhw I&n nhét trong hé thng, la
yéu tb co ban cho cho kha nang sinh 16i ctia VCB.
N&m 2008, cac chi s6 ROAA dat x&p xi mi&c binh
quan cua thj trwdong la 1,2% va ROAE dat 18,43%,
cao hon han so véi mic trung binh cua thj trwong la
12,28%.

Tuy nhién cac chi sé nay lai dang c6 xu hwéng gidm
qua cac nam chi yéu do nhirng khoan trich lap dw
phong rat I&n ma VCB da thwc hién trong 2 nam qua.
Va chung téi cho réng trong 2009 VCB van phai tiép
tuc trich 1ap dw phong Ién, va diéu nay co thé anh
hwédng téi lgi nhuan cldia ngan hang.

Thu nhép tcr 1&i

Thu nhap t 13i vin dong vai trd quan trong nhat
trong téng thu nhap (chiém khoang 70%). N&m 2008
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thu nhap tw 1ai tang 61,5% so véi 2007 mac du dw Co céu ngudn vén
no chi tdng 13%. Chang t6i cho réng nguyén nhan
chinh do VCB hwéng loi tir ngudn tién gvi khong ky
han gia vén thap tir cac cong ty, té chirc tin dung
gitra luc hé théng ngan hang gap khé khan vé huy
dong vén va cac ngan hang khac phai st dung
ngudn vén lién ngan hang véi gia vén rat cao tw
nhitng ngan hang déi dao thanh khodn hon nhw

Co céu ngudn vén cltia VCB c6 sy diéu chinh hop ly
theo bién dong cua thj trwdng. Nam 2008, khi ngu6n
vbn lién ngan hang tr& nén dat dé do tinh trang thiéu
hut thanh khoan cla cac ngan hang dac biét vao
khodng Q2-Q3 thi vén lién ngan hang giam xuéng
15% trong tbng vén huy dong. Téi cudi Q1°09 thi ty
trong nay tang Ién tr& lai mirc 18%, xap xi mirc cla

VCB. cubi 2006. Vén huy dong tir dan bién dong nguoc lai
Chénh léch gitra gia vén dau vao & dau ra cia VCB gidm vao gitka nam 2008 va ting trd lai vao cudi
nam 2008 dat 4,26%, I&én hon nhiéu so v&i mirc nam.

trung binh cltia hé théng la 3,83%. V&i sy canh tranh
ngay cang tang tir cac ngan hang cbé phan & ngan
hang nwéc ngoai, VCB khé c6 thé gitr mai muic
chénh Iéch I&n nhw vay mai. Va thu nhap rong tw lai
do do sé khong thé tang twong trng ty 18 ting cla dw

Mot khodn muc déc biét 1a khoan tién gl tai NHNN
ting dot bién tr VND4,721 ty vao T5/08 1én hon
VND30.561 ty vao cubi 2008 va van duy tri & murc rat
cao la VND27.925 ty cudi T3/09, trong d6 ty trong
tién g&i NHNN béng USD chiém t&i hon 85%.

no.

. s Trong tién gl tr khach hang, ty trong tién glvi khong
Thu nhap ngoai lai ky han dang gidm dan. Biéu nay phan anh sy canh
Trong thu nhap ngoai 13i, hai khoan 1&n nhét 13 thu tranh ngay cang manh vé dich vu thanh toan trong
nhap t¥ hoat dong dich vu va kinh doanh ngoai héi, khéi ngan hang. Vi day la mét ngudn vén ré nén néu
chiém lan lwot 8,9% & 10,7% trong téng thu nhap VCB khéng cai thién dwoc thi phan thanh toan thi
nam 2008. Diéu dac biét la vai trd cta thu nhap tir VCB sé& mét dan lgi thé vé gia vbn thap.

kinh doanh ngoai héi dang tang dan lén, ting ti
4,5% nam 2005 1én 13,6% vao Q1°09. Diéu nay thé
hién VCB van la ngan hang hang dau & Viét Nam vé

ngudn vén ngoai té va hoat dong thanh toan xuét
nhap khau.

Chi phi ngoai lai

Chi phi quén ly tang vot trén 65% trong 2008, tw
VND 1.627,74 ty nam 2007 1én VND 2.694,14 ty, chu
yéu do VCB ting lwong cho nhan vién.

Khoan chi rét Ion khac trong ndm 2008 la chi duy 2006 2007 2008
phong rui ro tin dung t&i hon VND 2.928 ty. Va theo

Co cau ngudn vén theo loai tién

OV - ok ; ® Ngoai té = VND
chung t6i wée tinh thi nam 2009 VCB van tiép tuc chi goarts
1 khoan du phong 16n niva. Ngudn: BCTC hop nhét cé kiém toén 2006 — 2008, BCTC Q109
Thanh khoan Co cau ngudn vén theo thoi han
La ngén hang hang déu & Viét nam vé dich vu thanh
. . . . DA 251% 2.95% 2.18% 3.10%
toan, nhin chung VCB Ilubn dwoc danh gia la mot
ngén hang cé thanh khoan tét do cé nguén tién gui
khéch hang & nguén vén lién ngén hang déi dao.
Cac chi s6 thanh khoan dwoc cai thién rat nhiéu to
ndm 2008, chd yéu do khoan tién gti NHNN téng
vot.
Cac chi sé thanh khoan 2006 2007 2008 31/03/09 ! ' '
Chisb thanh toan ng&n han  -1334 2,05 817 7,54 206 2000 2008 1Q09
. . Ky qu§ va Chuyén dung, khac )
QB cia NHNN Téi da 40% = C6 ky han (gom ca tién fiét kiém va gidy to c6 gia)
Chi s8 thanh toan nhanh 1920 1344 30,71 30,62 _ FKnongkyhan
0B ciia NHNN T6i thiéu 25% Nguén: BCTC hop nhét c6 kiém toén 2006 — 2008, BCTC Q109

Nguén: HBBS
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SO SANH KET QUA HOAT BONG 2008 MOT SO NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

bv: ty VND
vCB Agribank Vietinbank BIDV ACB STB Techcombank Eximbank MB NH Péng A

Mang luéi 273 > 2000 145 513 187 247 169 110 80 151
Téng tai san 221.950 400.485 193.591 246.494 105.306 68.439 59.069 48.248 44.346 34.713
Vén chl s& hiru 13.893 17.798 12.336 13.466 7.766 7.759 5.625 12.844 4.677 3.515
Vén diéu 1& 12.101 10.924 7.717 8.756 6.356 5.116 3.642 7.220 3.400 2.880
Huy dong tlr dan cw 157.067 299.954 125.094 163.397 64.217 46.129 39.618 30.878 27.163 23.010
Duv ng cho vay 107.574 294.523 120.752 160.983 34.833 35.009 26.940 21.231 15.740 25.571
Ty 1& no x4u 4,60 % na 1,58% 2,60% 0,89% 0,60% 2,56% 4,71% 1,83% 1,69%
Téng thu nhap 8.903 19.541 8.694 8.377 4.239 2.454 3.290 1.892 1.638 1.479
TN tir lai 6.624 14.441 7.189 6.244 2.728 1.147 1.761 1.320 1.421 882
Thu ngoai I&i/TTN 25,60% 26,10% 17,31% 25,47% 35,65% 53,27% 46,49% 30,25% 13,27% 40,38%
LN trwée dy phong 6.208 10.199 3.736 4.904 2.649 1.184 2.380 1.289 1.083 913
LNST 2.520 2.124 1.805 1.979 2.211 955 1.183 711 703 539
ROAA (%) 1,21 0,59 1,00 0,88 2,32 1,44 2,40 1,74 1,88 1,73
ROAE (%) 18,43 12,80 15,71 17,87 31,53 12,64 25,72 7,43 16,93 15,98
EPS (VND) 2.083 1.944 2.339 2.261 3.478 1.866 3.248 985 2.069 1.871
BVPS (VND) 11.481 16.292 15.985 15.380 12.219 15.166 15.446 17.790 13.755 12.205
Thi phan huy déng 11,80% 22,53% 9,40% 12,28% 4,82% 3,47% 2,98% 2,32% 2,04% 1,73%
Thi phan cho vay 8,70% 23,82% 9,77% 13,02% 2,82% 2,83% 2,18% 1,72% 1,27% 2,07%

Nguén: HBBS
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CHIi SO TAI CHINH CO BAN CUA VCB

31/03/2009 2008 2007 2006 2005 2004
Quy mo (triéu VND)
Téng tai san 220.493.456  221.950.448 197.408.036 166.952.020 136.456.412 120.006.267
VCSH 14.991.902 13.893.437 13.635.886 11.202.342 8.488.135 7.238.093
Dw ng cho vay rong 113.136.208 108.528.764 95.429.695 66.252.049 59.701.251 52.775.712
Lgi nhuan rong 1.115.033 2.536.554 2.417.061 2.877.021 1.292.553 1.103.813
Chét lwong tai san (%)
Tang trwdng Téng tai san -0,66 12,43 18,24 22,35 13,71 23,31
Tang trwdng dw ng rong 4,25 13,73 44,04 10,97 13,12 35,90
Ty 1& ng xéu 4,09 4,63 3,29 1,69 1,32 1,17
Trich lap DPRRTD/Téng dw no 3,67 3,78 2,16 2,20 2,20 1,55
Trich lap DPRRTD/No x&u Na 81,71 65,46 130,08 166,03 132,30
Murc do dua von (%)
Ty Ié ting trwdng vén 7,91 1,89 21,72 31,98 17,27 26,21
Chi s6 do mirc d6 i vén 9,53 7,91 7,24 9,64 9,86 9,51
VCSH/Téng dw ng 12,77 12,32 13,98 16,54 13,90 13,50
VCSH/Téng tai san 6,80 6,26 6,91 6,71 6,22 6,03
Thanh khoan (%)
Ty |é tai san thanh khoan 25,69 29,02 28,60 39,83 37,17 36,00
Duw no réng/Téng von huy déng 59,55 56,06 54,63 46,07 49,19 47,67
Dw no rong/Tién glri khach hang 76,69 69,10 67,40 58,96 56,75 59,63
TG khach hang/Téng vén huy déng 77,65 81,14 81,05 78,14 86,67 79,94
Kha néng sinh 1&i (%)
ROAA 0,50 1,21 1,33 1,90 1,01 1,02
ROAE 7,72 18,43 19,46 29,22 16,43 17,00
Tang trwdng @i nhuan rong -56,04 4,94 -15,99 122,58 17,10 85,13
Chénh léch lai sut 0,99 4,26 2,64 3,02 2,93 2,40
Thu nhap ngoai Iéifl'éng thu nhap 30,15 25,60 28,99 26,45 22,75 33,31
Trich lap dw phong/Thu nhép hoat dong 0,00 46,45 22,76 4,28 46,97 23,59
Chi phi hoat ddng/ Téng thu nhap 26,56 30,26 28,19 22,98 22,58 31,04

Nguén: HBBS
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PHU LUC

Bang 1: Két qua hoat dong kinh doanh ngoai té 2006 - 2008

triéu USD 2006 2007 2008
Doanh s6 mua ban ngoai té - VND 17.968 20.122 31.610
Mua trong nwéc 8.671 9.999 16.219
Ban trong nwoc 9.297 10.123 15.881
Doanh s6 mua ban ngoai té - ngoai té quéc té 2.449 4.106 10.001
Mua ngoai té ban USD 1.335 2.294 5.157
Ban ngoai té mua USD 1.114 1.812 4.844
Doanh s6 mua ban ngoai té - ngoai té trong nwéc 1.988 1.989 4.400
Mua ngoai té ban USD 966 908 2.417
Ban ngoai té mua USD 1.022 1.081 1.983
Téng doanh sé mua ban ngoai té 22.405 26.217 46.011
% tang trudng 17,01% 75,50%
Ban ngoai té phuc vu nhap khau xing dau 2.389 2.075 1.749
("t:;:r:;‘;;)t“’ hoat dong kinh doanh ngoai t¢ 273.481 354.532 952.911
% tang truéng 29,64% 168,78%

Nguén: Bén céo bach niém yét 2009

Bang 2: Hoat dong kinh doanh thé 2006 - 2008

2006 2007 2008
Thé tin dung 72.448 92.976 118.499
Thé ghi no quéc té 11.553 77.096 175.149
Thé ghi no ndi dia (connect 24) 1.500.000 2.323.602 3.071.737
Sé lwgng thé phat hanh 1.584.001 2.493.674 3.365.385
Doanh sé st dung thé
Thé tin dung 1.013.000 1.358.000 1.609.000
Thé ghi no quéc té 426.000 1.055.000 5.175.000
Thé ghi no ndi dia (connect 24) 29.249.000 47.134.000 66.157.000
Téng cong 30.688.000 49.547.000 72.941.000
Thanh todn thé quéc té
Visa 196,80 229,50 327,04
Master 99,00 100,30 171,87
Amex 81,80 112,90 133,40
JCB 4,80 6,30 6,74
Diners 3,90 3,70 3,60
Téng 386,3 452,7 642,65
Thi phan
Doanh sb thanh toan thé (%) 69,9 57,6 59,7
May ATM (%) 29,0 24,0 17,8

Ngudn: Bén céo bach niém yét 2009
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Bang 3: Thi phan hoat dong nam 2008 (theo gia tri giao dich)

HOSE % Xép hang
M6i gigi trong nwéc

CcP 6,11% 2
ccQ 9,49% 2
P 27,92%

M6éi gi¢i nwéc ngoai

CP 2,38% 7
ccQ 3,53% 6
P 65,78%

HD tw doanh

CcP 7,42% 2
ccQ 5,12% 5
P 30,93% 1
HASTC

Mbi gidi 4,16% 5
Tw doanh 0,29% 5

Nguén: HBBS téng hop theo céng bé ctiia HOSE, HASTC

Bang 4: Mot sé chi tiéu hoat dong cua VCB-Leaco 2006 -2008

Triéu VND 2006 2007 2008
Téng tai san 1.116.079 942.786 1.083.768
VCSH 131.918 98.188 306.697
Dw no cho thué

tai chinh 1.101.110 978.743 1.084.155
LNTT 18.051 (13.826) 4.892
LNST 12.997 (13.826) 4.892

Nguén: Ban céo bach niém yét lan dau 2009

Bang 5: Co’ ciu no phan loai theo chat lwong cia VCB-Leaco

31/12/07 31/12/08
No du tiéu chuén 700.001 788.971
No can cha y 166.038 56.187
No dwai tieu chuan 18.417 9.446
No nghi ngo 7.763 57.458
No' c6 khd nang mat vén 87.461 133.074
Téng dw ng 979.680 1.045.154

Nguén: Ban céo bach niém yét lan dau 2009
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Bang 6: Tinh hinh gép vén cua VCB tai thoi diém 31/03/2009:

Gia tri ghi s6 % s& hiru
Céc khoan Pau tw vao CT Lién doanh
Ngéan hang lién doanh Shinhan Vina 715.799 50%
CTTNHH Vietcombank Bonday Bén Thanh 152.838 52%
CTQLQ Vietcombank 44,779 51%
CTTNHH Bao hiém Vietcombank Cardif 270.000 45%
Tdéng cong 1.183.416
Cdc khoan DT vao CT Lién két
CTTNHH Vietcombank Bonday 11.397 16%
Quy thanh vién VPF1 16.519 1%
Smartlink Card 3.764 8,8%
Tdng cong 31.680
Cdc khoan DT dai han khac
Ngan hang TMCP Xuét - Nhap khau VN 632.064,9 8,75%
Ngan hang TMCP Sai Gon Céng Thuong 93.408,0 9,16%
Ngan hang TMCP Quan doi 320.758,3 7,99%
Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam 51.111,5 2,42%
Ngan hang TMCP Gia Binh 238.300,4 15,11%
Ngan hang TMCP Phuong Béng 114.922,4 7,79%
Quy tin dung Nhan dan Trung wong 5.000,0 4,50%
QuY bao lanh tin dung S&M 1.800,0 3,60%
SWIFT. MASTER va VISA 760,6 0,00%
Coéng ty CP Bao hiém Petrolimex 34.300,0 10,00%
Cong ty Khoan va Dich vu Dau khi 59.985,6 4,36%
Cong ty CP thwong nghiép Téng hop&ché bién lvong thuwe Thét N6t 4.023,9 3,97%
Céng ty CP dau tw co s& ha tAng HCM 12.176,1 1,95%
Cong ty CP Bao hiém Nha Réng 12.540,0 7,50%
Cong ty DV Buu chinh Vién thong Sai Gon 138.072,4 3,85%
Céng ty CP Van tai DAu khiTBD 120.000,0 10,00%
Céng ty CP Dau tw Thong tin tin dung 380,0 1,90%
Céng ty Tai chinh CP Xi mang 33.000,0 11,00%
TCT Phét trién Ha tang va DAu tw tai chinh Viét Nam 75.000,0 1,90%
Coéng ty CP B4t dong san Vietcomreal 11.000,0 11,00%
Gop vén lién doanh khac 13.440,0
Téng cong 1.972.044

Nguén: Ban céo bach niém yét Ian dadu 2009
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PHONG PHAN TiCH
Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phic — Kim Ma — Ba DBinh — Ha Noi

Tel: (+84) 04.3.726.2275 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

D6 Héng Diép bang Thi My Phwong

Sé may 18: 132 Sé may 18: 132

Email: diepdh@hbbs.com.vn Email: phuongdtm@hbbs.com.vn
Nguyén Thj Hoang Mai Nguyén Thi Ngoc Lan

S6 may 18: 131 Sé may 1&: 130

Email: mainth@hbbs.com.vn Email: lanntn@hbbs.com.vn
Pham Tung Lam Tran D6 Quyén

S6 may 1&: 164 S6 may 1&: 146

Email: lampt@hbbs.com.vn Email: quyentd@hbbs.com.vn
Pao Thi Thu Hang Nguyén Thi Ngoc Huyén

S6 may 18: 146 S6 may 1&: 131

Email: hangdtt@hbbs.com.vn Email: huyenntn@hbbs.com.vn

Vi Thi Quynh Trang
Sé may 18: 140
Email: trangvtq@hbbs.com.vn

PIEU KHOAN MIEN TRU

Tai liéu nay do Coéng ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mét cong ty con trwc thuéc Ngan hang TMCP Nha
Ha Noi - Habubank phat hanh. Cac nghién ciru dwoc thuwe hién trén co s& cac thdng tin tin cay, nhwng ching t6i khéng co bat
clr cam két hay dam béo gi d6i voi tinh chinh xac, hoan chinh cta céc théng tin trong nghién ctru nay. Cac quan diém ma
chuing tdi dwa ra cé thé thay ddi ma khong can thong bao trudce. Tai liéu nay dwoc phuc vu muc dich lwu hanh rong rai. Tat ca
cac khuyén nghi dwa ra trong tai liéu nay déu khéng nhdm phuc vu cac muc tiéu dau tw cu th&, hay nhu cau riéng clia bat ky
ngwdi doc cu thé ndo. Tai liéu nay chi nhadm muc dich cung cép théng tin, khéng nhdm thay ddi quyét dinh ctia ngudi doc. Cac
nha dau tw nén dwoc tw van vé tai chinh va phap luat dé ra cac quyét dinh dau tw. Habubank Securities khdng chiju trach nhiém
dbi v&i bat cir thiét hai trwc tiép hay gian tiép phat sinh tlr viéc st dung hodc lién quan dén tai liéu nay theo bat cir hinh thirc
nao. Tai liéu nay khéng phai la mot 11 d& nghi hay mdi goi mua ban bt ct loai chirng khoan nao. Bat ky ai muén biét thém
thong tin, ké ca viéc lam rd bat ctr chi tiét nao trong diéu khodn mié&n trlr nay, hodc mudn thuwe hién giao dich ddi voi bat i loai
chirng khoan nao da dwoc dé cap trong tai liéu nay vui long lién hé véi Habubank Securities dé dwoc phuc vu.

Tai lieu nay la tai liéu ban quyén tac gid ctia Habubank Securities. Moi sao chép trich dan théng tin phan tich trong tai liéu nay
phai trich dan ngudn tlr Cong ty Chirng Khoan Habubank.



