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_ THI TRUONG CHUNG KHOAN 06 THANG AU NAM 2009
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TOAN CANH KHUNG HOANG TAI CHINH & KINH TE THE GIOT 2008 — 2009

Céc nudc xut khdu dau mo Céc nén kinh t& chau A ting trudng nhanh

Thang du von I6n tim
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KINH TE THE GIOT 06 THANG PAU NAM 2009

Tac dong cua khung hoang kinh té

Su sup d6 cuia thi truding cho vay thé chdp dudi chuan bat ngudn tir nhitng
yéu diém co ban trong hé théng i chinh chdm ngdi cho cudc khiing
hoang tai chinh tai My bling phat vao cudi nam 2008, sau d6 nhanh chdng
lan rong trén quy mo toan cau va trd thanh cudc khing hoang kinh té
nghiém trong nhét ké tir cudc Dai suy thodi 1929 — 1933.

Hé luy ctia cudc khiing hodng nay van tiép dién trong nhiing thang dau
nam 2009 véi cdc théng tin phd san, giai thé clia nhiéu doanh
nghiép, tap doan I6n va cac ngan hang hang dau, su sut giam cla
san lugng cong nghiép tai Nhat, thong bao chinh thiric rgi vao suy
thodi cia nudc Anh... Tai My, ngay 18/02/2009, FED da chinh thirc
ha muc tiéu tang trudng kinh t€ nam 2009 cua My, GDP 2009 du
doan & murc am 1,3% dén am 0,5% so vdéi du bao trudc dé la am
1,1% dén am 0,2%, ty Ié that nghiép cling tang Ién muc 8,5% thay
cho 7,1%?. B8i canh kinh té& tai cac cudng quéc khac nhu Birc, Anh,
Phap, Nhat cling khong kha quan han. Cac chuyén gia kinh té€ cho
rang, trién vong cta nén kinh t& ndm 2009 thdm chi con am dam
hon nhiéu so vGi nam 2008. Quy Tién té qudc té€ nhan dinh, ndm
2009 nén kinh té thé gidi sé dat miic tang trudng thap nhat trong 30
nam trd lai day, & mic 0,5% hodc gan nhu khong tang trudng.

Tang trudng kinh té theo quy va du bao ting truéng kinh té cac nuéc phat trién

Q2-2008
My 2,8
Nhat -2,2
Khu vuc dong euro 1,5

Q3-2008
-0,5

-2,9

0,5

Q4-2008 Q1-2009 Q2-2009E Q3-2009F Q4-2009F Q1-2010F

-6,3 -5,5 -2 0,5 2 2,15
-13,5 -14,2 2,3 2,2 1,2 1,4
-1,7 -4.8 -5,1 -4,7 -2,85 -0,3

Ngudn: Bloomberg
Giai phap do6i pho véi khiing hoang
Trudc tinh hinh khing hoang tai chinh ngay cang nghiém trong,
chinh pht cac nudc déu dua ra cac giai phap riéng dé ctu van nén
kinh té trong nudc, trong do6 tap trung vao hai gidi phap chinh, dé
la: hd trg kinh t& thdng qua cac géi kich cAu va cai t& hé thdng tai
chinh va tién té trong nudc.
My 13 nudc dau tién dua ra goi kich cau hd trg kinh t&. Géi kich cau
cta My lén tdi 800 ty USD bao gom cac khoan kich thich chi tiéu va
cac chuang trinh xa hdi, hd trg thué. Tiép theo My, hang loat cac
qudc gia khac trén thé gidi cling dua ra cac gbi kich cau nham ngén
da suy thodi kinh t€. Tinh trén toan thé gidi goi cliu trg chiém khoang
5% téng thu nhdp kinh t& toan ciu, trong d6 goi kich cau cla My
chi€ém 5% GDP, ciia Nga chiém dén 15%.
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Quy mé cac goi kich ciu cua cac quoc gia>

Quoc gia Goi kich cau Quoc gia Goi kich cau
My $800 ty EU €200 ty
Phép $24,5 ty puc €50 ty
Nhat $225 ty Australia $10 ty
Nga $340 ty Trung Quéc $586 ty
Anh $38 ty Viét Nam $1ty

Ngudn: Bloomberg

Tang trudng GDP theo quy cia My  Cac giai phap ddi phd vdi khing hoang kinh t€ dugc cac qudc gia ap

£,8%4,8% 6%  dung da phan nao thdy dugc hiéu qua, cac gai kich thich kinh t€ dugc
2,8% 4%  trién khai manh mé khién cac hang muc dau tu’ ngay cang ting cao, miic
0,9% 2%

0,1% tiéu thu tdng manh va cac nhu cau trong nudc cling dugc nang Ién.

. 0
-0,2% -0,5% 02/00/0 DE sém dua nén kinh t& thodt khdi khiing hodng, déng thdi vdi viéc

-4%  trién khai cac géi cliu trg thi cac cudc “stress test” cling dugc My va cac

630055% ZZZ nudc chau Au thuc hién dé kié’nj tra kha ndng ton tai cla cac ngan
55558838883 hang, budc dau tién hanh cdi to6 hé thong tai chl'nh va tién té trong
S 99 33 989 3 3 nudc. Viéc thanh tra ngan hang clia cac quéc gia nham dam bao su an

toan va 6n dinh khdng chi clia cac ngan hang hay t& chiic tai chinh
riéng I& ma clia ca hé thong tai chinh trong nudc ndi chung, tranh lap
Chi s6 niém tin tiéu dung theo thang lai mdt su sup dé cla thi trudng cho vay thé& chdp duGi chuén cia My

Ngubdn. Bloomberg

cua My nhu da timg dién ra. Cac bién phap cai t6 hé thdng tai chinh va tién té
70 dugc tién hanh triét d€ da gilp cac ngan hang va to chic tai chinh
60 trong nudc dan dan di vao hoat ddng dn dinh va hiéu qua.
ig Nhd vay ma cac dau hiéu phuc hoi kinh t€ cia cac qudc gia cd
30 nhitng bién d6i tich cuc. Dén thdi diém hién tai, méc du chua thé

20 khdng dinh vé& su phuc hdi s6m cla nén kinh t€ thé& gidi, nhung
10

o0 . . . . . nhiéu tin hiéu lac quan da xudt hién, GDP My trong quy 1/2009 chi

06/08  09/08  12/08 0309 o600 9iam 5,7%, thap hon so vdi udc tinh so bd 6,1%, cac don dat hang
cdng nghiép da téng lén dang k&, dic biét thi trudng bat ddng san
da bt dau dm Ién khi lugng nha xdy mdi cia My trong thang 5,
6/2009 déu téng dang ké.

Ngubdn. Bloomberg
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Thi trudng chirng khoan thé gigi

Cudc khung hoang kinh t&€ dugc bat ngudn tir My, chinh vi thé nhitng bién ddng trong nén kinh t&€ My ndi
chung va dién bién thi trudng chitng khodn My néi riéng ludn cé anh hudng 16n dén cac thi trudng chitng
khoan trén toan cau.

Dién bién cac chi s chirng khoan chinh

.
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—DJI — NIKKEI 225 — DJ EUROSTOXX 50

Ngudn: Bloomberg

A Ngan hang I6n th(r 4 cia My - Lehman Brother dé don xin pha san, Merrill Lynch dong y sap nhap véi Bank of
America vao thang 9/2008: cac chi s6 ching khoan chinh ctia thé gidi rai vao chu ky suy gidm manh.

B Day cla thij trutng thiét 1ap: chi s6 Dow Jones cua My bat dau rci vao chu ky suy giam manh va thiét 1ap day
& mUc xap xi 6.725 diém vao ngay 03/03/2009, cling thdi gian nay chi s8 Nikkei 225 ctia Nhét ciling gidam manh
xubng dudi ngudng 7.000 diém, xu hudng ban thao dién ra & hau hét cac thi trudng tir Chau Au dén chau A, sut
gidm manh nhét 1a c6 phiéu khéi ngan hang.

C Thi trudng bat dau xu hudng phuc hoi khi géi kich cau phat huy tac dung, mot s6 chi bdo cta nén kinh t& My
cong bo kha quan (ch/ s6 ban nha mdi, don dat hang tiéu dung ldu bén tang,..).

D Giai doan cong bd két qua kinh doanh quy I vao thang 4/2009, mé dau ky bao cdo la két qua kinh doanh an
tugng clia Wells Fargo vdi khoan 13i 50% so vdi cung ky nam 2008, hang loat cac bao cdo clia cac ngan hang
khac cting kha quan khong kém, thém vao dé thi két qua “stress test” cho thay hé thdng tai chinh van cd thé
ding virng.

E Thi truGng diéu chinh khi My cong b6 chi s6 niém tin ti€u dung - chi s quan trong gilp thi trudng My tang
manh mé trong thang 3 — 4/2009, dot ngot giam manh trong thang 6/2009, déng thdi s6 lugng dan xin trg cap
that nghiép lai tdng vot trd lai. Ngudc lai véi sy gidam diém cta My va chau Au, ching khoan Chau A lai ting
manh nhd anh hudng tUr sy’ phat trién than ky Trung Quéc, chi s& Shanghai lién tuc tdng trong nhiéu ngay va da
vugt méc 3000 diém [an dau tién ké tir ngay 12/06/2008.
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KINH TE VIET NAM 06 THANG DAU NAM 2009

Tang trudong GDP & muic thip nhat
trong nhiéu nam

Gia tri san xuat céng nghiép
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Ngudn: GSO
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Ngudn: GSO

Nén kinh t€ nudc ta trong nhifng thang dau nam tiép tuc gap nhiéu
khé khan do anh hudng cla suy thoai kinh t€ toan cau. Cac chi s6
dudc xem la dong luc clia nén kinh t€ nhu gia tri san xuat cong
nghiép, xuét khau, von dau tu,... tdng trudng chdm, tham chi cé chi
sO sut giam manh. Tuy nhién, v8i 05 nhém gidi phap ngan chan suy
giam kinh té€ dugc Chinh pha dua ra tir cu6i nam 2008 va goi kich
cau 8 ty USD dudgc cong bd gan day, vé cd ban cac yéu t6 kinh t€ vi
md dudc duy tri 6n dinh va budc dau da cd nhitng tin hiéu phuc hoi.

GDP quy 1/2009 tdng 3,1% so véi cung ky ndm 2008, va chi bang
42% tOc do tang trudng quy 1/2008. Pay ciling la quy ¢ mic tang
trudng thap nhat trong nhiéu nam trd lai day. Con s6 nay quy II da
c6 dau hiéu kha quan hon, GDP tdng 4,5%. Tinh chung 06 thang
dau nam, GDP ca nudc tang 3,9%, trong do, khu vuc cong nghiép
va xay dung, déng gop I6n nhat vao GDP, ghi nhan toc do tang
trudng thap hon so vdi toc do tang chung cua nén kinh t€, tang
3,48%.

Mac du tang trudng GDP & mdc thdp trong nhiéu nam, song trong
bGi canh kinh té thé gidi suy thoai, nhiéu nudc tang trudng am thi
day ciling la mot két qua kha tich cuc.

Gia tri san xudt cong nghiép dugc xem nhu mét trong nhitng dong
luc cta nén kinh té ching ki€én nhiing khd khan trong nhirng thang
dau nam 2009.

San xuét cdng nghiép quy I rdi vao tinh trang tri tré, véi tdng gia tri
san xuat chi dat & mdc thap 153 nghin ty dong, tang 2,1% so vdi
cung ky nam 2008.

Nhifng thang gan day da c6 dau hiéu phuc hoi, t6c do tang trudng
thang sau ludn & mc cao han thang trudc, thang 4 tang 5,4%,
thang 5 tang 6,8%, thang 6 udc tang 8,2% so vdi cung ky nam
2008.

Xut khau 1 kénh dan truc tiép chiu anh hudng cla suy thoai kinh
t& toan cau. Kim ngach xuét kh3u 06 thang dau ndm chi dat 27,6 ty
USD, giam 10% so véi cung ky nam trudc. Néu loai trir vang tai xuat
thi kim ngach xuét khdu gidm tdi 18,6% so véi cling ky nam trudc.
Suy thodi kinh t& thé& gidi khién kim ngach xudt khiu sang céc thi
trudng chi yéu gidm manh, trong do giam manh nhat la thi trudng
Nhat Ban giam 40%, EU giam 16%. Ngoai ra, mat bang gia ca hang
hda trén thé gidi sut giam ciing tac dong lam gidm kim ngach xuat
khau, trong d6 dang chd y 1a dau thd, mat hang xudt khdu chu luc
dem lai ngudn thu ngoai t& I6n, mic du lugng xuét khiu tdng 23,5%
song gia tri lai giam tdi 42% so vdi cung ky nam 2008.
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FDI dang ky 06 thang dau nam

10 7 8.9 350

20/02/09  20/03/09  20/04/09  20/05/09  20/06/09

=S4 dy 4n dugce cap phép moi ==FDI dang ky

Ngudn: GSO

Suy thoai kinh té khién luéng von

FDI tir mét sé” nén kinh té Ion dé

vao Viét Nam giam sut manh

RIMLONG

Mot s6 mat hang xuat khiu cha luc

M3t hang Kim ngach XK Ty trong i ‘So voi
(triéu USD) cung ky 2008

Dét may 4.075 15% 98,7%
Dau tho 3.310 12% 58,5%
Giay dép 2.065 7% 91,2%
Thuy san 1.703 6% 89,3%
Ca phé 1.098 4% 87,8%
Tong XK 27.612 100% 89,9%
Ngudn: GSO

Kim ngach nhdp khdu 06 thang dau ndm 2009 dat 29,7 ty USD,
gidm 34,1% so vdi cung ky ndm 2008. Nhap khau giam mdt phan do
kinh t€ khd khan, nhiéu doanh nghiép han ché ma rong hoat dong
san xudt kinh doanh. Cé thé nhén thiy diéu nay qua cd cdu nhép
khdu theo nhédm cdc mdt hang. Nhém cac mat hang lién quan dén
yéu t6 dau vao san xuat giam manh nhat, dang cha y la may mdc,
thiét bi, dung cu phu tung giam 19% vé gia tri, sat thép giam 34%
vé lugng, 55% VEé gia tri.

FDI v6n dudc coi la diém sang trong bic tranh kinh t& vi md ndm
2008 budc sang nam 2009 chirng kién su tac dong nang né cua suy
thoai kinh té€ toan cau. Thu hat FDI tir dau nam dén cudi quy II udc
dat 8,9 ty USD, giam tdi 77,4% so vGi cung ky nam 2008. Cac nudc
ddng dau trong viéc dau tu von vao Viét Nam trong nam 2008 nhu
bai Loan, Nhat, Canada, Singapore,..do suy thoai kinh t€ déu giam
manh ngudn von dau tu vao Viét Nam.

Viéc giai ngan FDI trong 2 quy dau nam 2009 cling giam sut, tinh
dén hét thang 6 udc thuc hién dugc 4 ty USD, giam 18,4% so vdi
cung ky nam 2008.

FDI dang ky theo quoc gia (triéu USD)

Quéc gia 6T/ 2008 6T/ 2009
bai Loan 8.171 1.249
Nhat 7.109 94
Canada 4.233 20
Singapore 3.563 256
Malaysia 1.569 123
My 1.354 57

Ngudn: GSO
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Chinh sach tién té ndi long dam bao
luén chuyén tin dung, ting trudng
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Ngudn: GSO
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Bién dong lai suat cc ban
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc

Tang truéng tin dung
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Ngudn. Hiép hoi Ngén hang
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Vé cd ban lam phéat trong 06 thang ddu ndm van ndm trong tam
ki€ém sodt va & muic kha hop ly so véi tdng trudng kinh t&. Sau khi
giam nhe trong thang 3, CPI c6 xu hudng tang dan trong cac thang
quy II. Thang 6, CPI tang 0,55% so véi thang 5, téng 2,68% so vdi
thang 12/2008, trong d6 nhom hang an va dich vu an udng tang
2,5%, van la nhém déng gdp chu yéu vao tang gid 6 thang.

Trong bGi canh kinh t€ suy thoadi, chinh sach tién té noi long ap
dung tU cu6i ndm 2008 ti€p tuc dugc duy tri trong nlra dau ndm
2009 da phat huy tac dung gidp 6n dinh hoat ddng trong linh vuc tai
chinh tién té.

L&i sudt co ban duoc NHNN duy tri én dinh & mic thdp 7%
tr d&u ndm cling vdi chinh sach ho trg 13i suét tri gid 17.000 ty dong
cta NHNN da gép phan ddm bao ludn chuyén tin dung trong nén
kinh t&. Tdng trudng tin dung tir chd hau nhu khong téng truéng
trong 02 thang dau nam da tang manh trd lai trong nhitng thang
quy II. Bén cudi thang 5, tang trudng tin dung cla toan hé thdng
ngan hang d mirc cao 14%, trong dé du ng cho vay hd trg 13i suét
chiém 22% tdng du ng. Trong khi d6 tdng trudng huy déng vén
cham hon so voi tang trudng tin dung da gdy suc ép lén 1ai
sudt diu vao cla cac ngan hang. Dén cudi thang 6-2009, I3i sudt
huy déng VND binh quén cta cdc NHTM & mUc 8,2%/ndm?, ca biét
c6 nhitng ngan hang tang lai suat huy dong sat véi mirc tran 1ai sudt
cho vay do stic ép vé nhu cdu von dap Ung cho hoat dong tin dung.
Thu hep giilra 13i suat dau ra va dau vao sé anh hudng tdi két qua Igi
nhuan cla cac ngan hang.

Xét vé cung tién, viéc ndi 16ng chinh séch tién t& va chinh sach hd trg
[3i sudt da lam cho téng phuong tién thanh todn (M2) ting
nhanh. Theo BO K& hoach va Pau tu, 6 thang dau nam téc do tang
cung tién (16%) da vugt toc do tang GDP (12,4% - tinh theo gid thuc
té) — dau hiéu khong t6t ctia nén kinh t€, vi thong thudng, téc do tang
cung tién di sat hodc thap hon téc do tdng GDP.
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Bién dong ty gia VND/USD®
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Ngudn: Bloomberg

Goi kich ciu 143 nghin ty VND
(tuong duong khodng 83% GDP)

ky vong sé giup tang truong kinh té

RIMLONG

Thi trudng ngoai hdi 06 thadng dau ndm cé nhitng dién bién céng
thdng vé& cung — cau ngoai té, do: © ap Iuc tir cudc khing hoang tai
chinh toan cau, lo ngai rui ro bi€n dong ty gia, cac doanh nghiép co
tam ly g&m gitr ngoai t&; ™ tac dong phu ctia chinh sach ho trg I3
sudt cho vay bang VND va viéc diéu chinh giam I3i suat cg ban bang
VND, nhiéu doanh nghiép khéng muén vay ngoai t& ma chuyén sang
vay VND dé& mua ngoai té.

DE tdng ngudn cung va 8n dinh thi trudng ngoai t&, NHNN d3 trién
khai mot s6 giai phap: ® md réng bién d6 &n dinh ty gid mua ban
USD/VND ctia cac NHTM tir +3% lén +5%; ™ yéu ciu cadc NHTMNN
giam 13i sudt cho vay va huy ddng bang ngoai t& (/&7 suat cho vay
giam tor mue 6 - 6,5%/ndm xubng khéng qud 4%/ném ké tu’ ngay
15/4/2009 va gidm tiép xubng muc khdéng qud 3%/ném ké tur ngay
01/6/2009, lai suat huy déng giégm xudng muc khong qua 1,5%/nam
ké tur ngay 01/6/2009).

Dé d6i phd véi da suy gidm kinh t&, ngay tir cudi ndm 2008,
Chinh phu da dua ra 05 nhom giai phap, goi kich cau giai doan 1
tri gia 1 ty USD va gan day nhat la cong bo chi ti€t vé "goi kich

trong nam 2009 cdu 8 ty USD” cua B6 KH-DT. Cac giai phap nay da phat huy
hiéu qua trong nhitng thang dau nam nay, giup nén kinh t€ vugt
gua giai doan khd khan va budc dau da cé nhitng tin hiéu phuc
hoi.
Chi tiét géi kich cau 143 nghin ty déng®
Mién giam va hodn ndp thu& TNDN, thu& TNCN va thué GTGT 28,0
Thic déy thuc hién cac du an cap bach 37,2
HO trg 13i sut 4% 17,0
Cac khoan chi ngan sach khac, chu yéu la cac khoan an sinh XH 7,2
Céc khoan dau tu s& dugc cap v8n chuyén ngudn tir NS 2008 22,5
Phat hanh trai phiéu quéc gia b sung ngoai ngan sach 27,7
Hoan thu hoi von dau tu XDCB (ng trudc 2009 chua thuc hién 3,4
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM 6 THANG DAU NAM 2009

VnIndex 6 thang dau nam 2009 Thi trudng chiing khoan 6 thang dau ndm 2009 d& dé lai nhitng dau
600 120 an quan trong trong lich sir 9 ndm phat trién cla Thi trudng chiing
khoan Viét Nam. Nhitng ky luc mdi, nhitng c6t méc quan trong da

500 , . o o
lan lugt dugc thiét 1ap: VnIndex roi xudng muc day 235,5 diém vao

100

400 80 ngay 24/2/2009, HnxIndex Ibi v& dudi méc 100 diém khi 1ap day

300 60 78,06 diém, ky luc vé khéi lugng giao dich tai HSX dudgc thiét 1ap

200 40 vao ngay 10/06/2009 vdi 101.774.520 CP&CCQ dugc chuyén

100 20 hhugng, con sb tudng tu tai HNX la 56.522.170 CP, VnIndex cudi ky

0 0 dat tdc do tdng I6n th(r 8 trong tdng s& 89 chi s6 chiing khodn quan

mm Khoi lugng (tri¢u CP)  —VniIndex trong trén thé gidi khi tdng dudc 46% so Véi thdi diém dau ndm
2009’...

Nam 2008 dudc coi la nam danh dau da sut giam nghiém trong cta
cac chi s6 chirng khoan trén thi trudng, va ti€p theo da giam dé —
thi trudng dan 1Gn sau vao vung day trong nhirng thang dau ndam
2009. Nhung diém dang ghi nhan trong blc tranh thi trudng 6
thang dau nam do la su” hoi phuc dang kinh ngac cla thi trudng: cac
chi s6 chirng khoan da téng trudng nhanh chéng trong moét thai gian
ngan, gia cd phiéu hdi phuc va tang “néng” trd lai, tinh thanh khoan
trén thi trudng dat dén mic dinh trong lich s, tam ly nha dau tu
tré nén lac quan va phan chan, niém tin vao thi trudng ngay cang
dudc cing c6 manh mé.

HSX HNX
VnIndex (02/01/2009) - diém 313,34 HnxIndex (02/01/2009) - diém 104,47
VnIndex (30/06/2009) - diém 448,29 HnxIndex (30/06/2009) - diém 149,04
SO phién giao dich 120 SO phién giao dich 120
T6ng s& CP niém yét 166 T6ng s8 CP niém yét 204
S6 CP mdi niém yét -8 S6 CP mdi niém yét 36
Gia tri GD binh quan - ty dong 875 Gia tri GD binh quan - ty dong 466

Ngudn: HSX, HNX

CAC GIAI POAN PHAT TRIEN CUA THI TRUONG

Thi truGng chiing khoan Viét Nam trong 6 thang dau ndm 2009 hinh
thanh hai giai doan r6 rét: Giai doan moét tor 01/01/2009 tdi
24/02/2009 va Giai doan hai tur 24/02/2009 i 30/06/2009.

Giai doan mot: 01/01/2009 tGi 24/02/2009

Suy thoai kinh t€ thé gigi chua c6 dau hiéu cham dit, nhitng hoai
nghi vé kha nang vuc day nén kinh té clia chinh phu cac nudc chua
dudc giai toa, thi trudng chirng khoan thé gidi lién tuc sut giam
manh khién thi trudng chirng khoan Viét Nam tiép tuc dé déc trong
sudt hai thang dau ndm 2009.

Co thé ndi anh hudng I8n nhat tir dién bién cua cudc khiing hoang
kinh t€ thé gidi 1én thi trudng chiing khoan Viét Nam la anh hudng
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vé mat tam ly - day la nhan t6 tac dong manh tdi quyét dinh mua
ban clia nha dau tu. Mac du so vdi boi canh suy thodi kinh té toan
cau, cac chi s6 kinh t€ vi mo cua Viét Nam trong nhitng thang dau
nadm van dugc danh gi 1a lac quan, nhung trong giai doan nay, moi
dién bién clia cc chi s6 chiing khoan Viét Nam ludn di cling chiéu
v@i nhitng bi€n dong cla chi s6 chiing khoan thé gidi, chi sd chiing
khoan thé gigi tang hay giam, VnIndex va HnxIndex cling tang va
giam theo. Trong xu hudng do, cac chi s6 chiing khoan chinh trén
thé gidi lién tuc pha v& cadc mdc diém quan trong (DowJones cham
méc diy 6.547,05 diém, Nikkei 225 cham méc ddy 7.054,98)
VnIndex va HnxIndex ciing roi dan v& mirc day. C8 phiéu lién tuc
mat gia, tinh thanh khoan trén thi trudng sut giam do lugng cau yéu
trong khi lugng cung tdng 6 at, tdm ly nha dau tu ngay cang trd Ién
hoang mang, dé & nguyén nhan dan dén tinh trang thi trudng
chiing khodn “lao d&c” khéng c6 diém dirng.

M(rc day cua Vnindex dugc thiét Iap trong giai doan nay khi cham
mdc 235,5 diém. So vdi mdc diém cudi ndm 2008, VnIndex dd giam
80,12 diém, tuong ducng 25,38%. Tinh thanh khoan giam st
nghiém trong, khéi lugng giao dich va gia tri giao dich déu & mirc
thap. Trung binh, mdi phién chi cd 7.860.421 CP&CCQ dugc chuyén
nhugng, tuang duang 170,02 ty dong.

Tuong tu dién bién giao dich san HSX, san HNX ciing trai qua mét
giai doan day khé khén khi HnxIndex IUi v& dudi ngudng 100 diém
va giao dich dudi mdc diém nay trong mot thdi gian dai. Mdc day
clia HnxIndex 1a 78,06 diém.

Giai doan hai: Tir 25/02/09 tGi 30/06/2009

Hudng (’ng su’ hoi phuc trd lai cta thi trudng chng khoan thé gidi,
thi trudng chiing khoan Viét Nam cling khdi dong mét chu ky téng
trudng manh mé. Trong giai doan nay, nén kinh té trong nudc phat
di nhitng tin hiéu phuc hoi, dan thoat khdi khing hoang, chinh sach
vi md trong nudc ¢ tac dung hd trg tich cuc, hoat déng kinh doanh
clla mot s6 doanh nghiép niém yét I16n dat két qua kha quan khién
VnIndex va HnxIndex c6 dugc nhitng phién tdng diém lién tiép.

Trai vdi du doan day bi quan cua cac chuyén gia kinh t&, tinh hinh
kinh doanh clia cac doanh nghiép niém yét trong 6 thang dau nam
rat lac quan, mot s6 cong ty niém yét da hoan thanh hon nlra chdng
dudng so véi ké hoach dat ra, nhu HPG, COM, FPT, REE, PPC... Bén
canh dd, cac thong tin lién quan dén hoat dong kinh doanh cla
nhiéu nganh nghé ciing ¢ tac dung ho trg dang ké dén gia co phiéu
nhu': trugt gia nguyén liéu dau vao clia nganh nhua; tang san lugng
tiéu thu dau ra cta nganh thép, xi mang; hoan nhap du phong tai
chinh clia cac doanh nghi€p hoat dong lién quan tGi linh vuc tai
chinh hodc c6 dau tu tai chinh... Nhd vy, gid cd phiéu cla cac
nhém nganh tai chinh, chi’ng khoan, cao su, thép, vat liéu xay
dung, bat dong san, van tai bién va bao hiém da hdi phuc manh mé.
Su tdng diém cla cac nhdm cd phiéu trén thuc su’ |a don bay duy tri
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mach tdng diém cta cac chi s6 chiing khoan trong suét gan bdn
thang cudi ky, VnIndex va HnxIndex da c6 dugc su hoi phuc nhanh
chong va cé phan vugt bac so véi su hoi phuc clia cac chi s6 ching
khoan thé gigi. biéu nay tao ra mot tdm ly phan chan déi véi cac
nha dau tu, mdt lugng tién I16n d8 vao thi trudng trong mot thdi gian
dai, cau 16n khién gid c6 phi€u tang trudng nhanh chdéng, Vnindex
dong clra phién giao dich ngay 30/06/2009 tai mic diém 448,29
diém, tdc tdng 42,3% so véi mic diém cudi ndm 2008 va tdng dugc
90,36% so v6i mic day 235,5 diém. Tinh thanh khoan trén thi
trudng dudc cai thién tirg ngay, binh quan mdi phién giao dich cd
tSi 38.983.548 CP dugc chuyén nhugng, tuong ducng 1.142 ty
dong. Sau nhiéu nd Iuc, HnxIndex ciling vugt qua ngudng diém tam
ly 100 va bat trd lai nguBng diém 149,09 diém vao ngay
30/06/20009.

SU KIEN NOI BAT

Khéi dong Thij truéng UPCoM

Thi truong UPCoM dugc khdi déng Vdi sy tham gia cia 10 doanh nghiép niém yét, trong d6 cd tdi 5 cd
Vi ky vong sé tao nén mét sén choi Phi€u cua cong ty chiing khoan, Thi trugng UPCoM dugc khai dong
an toan va ting thém nhiéu lya V3© NJAY 24/06/2009 vGi ky vong s€ tao nén mdt san chai an toan
va tang thém nhiéu lua chon hadp dan cho cac nha dau tu. Tuy
nhién, v@i nhitng quy dinh cé phan chua khac biét nhiéu so vdi san
HNX, cung vdi vai tro tao 1ap thi truGng cong ty chirng khoan chua
dudc phat huy toi da, thi trudng UPCoM thuc su chua dat dugc ky
vong mong mudn trong nhitng ngay dau di vao hoat dong. Thanh
khoan thi trudng kém, gid cac cd phiéu lién tuc giam gid. Tinh tdi
ngay 30/06/2009, chi s6 UPCoM-Index chi con 77,67 diém, tic gidm
22,33 diém, tuong dudng 22,33% so véi chi s6 géc 100 diém.

chon hép dan cho cic nha diu tu’

Thi trudng ché don cac cd phiéu I6n 1én san

BVH va VCB chao san thanh céng — Tam ly hoi hdp chd dén 2 mé cd phiéu I6n BVH va VCB chao san cua

dap irng duoc mong doi ctia nha déu €3¢ nha dau tu khién thj truGng c6 nhiing hiéu Ung kha tich cuc

tr trong mét thdi gian dai trudc khi 2 ¢8 phi€u nay niém yét trén san
HSX. Gid c6 phiéu cac doanh nghiép bao hiém va ngan hang nhd
vay da téng gid trong mot thdi gian kha dai va trd thanh nhitng cd
phi€u “hot” trén thij trudng. Mac du xét trén khia canh phan tich cd
ban, cac chi s tai chinh clia BVH va VCB khdng thuc su hap dan
bang mot s6 cd phiu cua cac cdng ty bao hiém, ngan hang dang
niém yét trén san, nhung gia tri vo hinh tir thuong hiéu, tr “room”
con Ién danh cho nha dau tu nudc ngoai... da tac dong manh vao
tdm ly clia cac nha dau tu va gilp cac c6 phiéu nay cé dudc phién
chao san thanh cong hon mong dgi. BVH va VCB déu chao san tai
mUc gia tran trong phién giao dich dau tién véi cac murc gia lan lugt
la 45.600 dong va 60.000 dong.
Hoat déng ban ra ctia cac td chirc va cd dong ndi bo

Nhiéu té chifc, cé déng I6n va céc Thi trudng hdi phuc manh mé trong Qui 11/2009, gid cac loai cd
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céng ty niém yét diy manh viéc ban
c6 phiéu va cé phiéu quy

Nhirng cé phiéu chuyén san tao nén
"con sot” moi trén san HNX

Ludt thué TINCN lién tuc duoc diéu
chinh trong nam

RIMLONG

phiéu tang manh, tinh thanh khoan dugc cai thién nhanh choéng... la
nhitng y&u t8 thuan Igi khién cac t8 chirc va c6 déng 16n ddy manh
viéc ban ra. Quy dau tu Dragon Capital, VinaCapital, PVFC cung
nhiéu nha dau tu 16n khac lién tuc dang ky ban ra mot khoi lugng
I6n cdc m& cb phiéu, trong dé cd nhiéu ma cd phiéu blue-chip nhu
REE, VNM, VCG, PVS, PVI... V@i cac cong ty niém yét, day ciing la
thdi diém ly tudng dé ban ra cd phiéu quy ma cac cong ty da mua
vao khi thj trudng gidm sau trong giai doan trudc dd, dién hinh 1a su
kién Sacombank déng ky ban ra hon 18 triéu c6 phiéu quy STB.

Co cau lai danh muc dau tu 1a ly do dugc dung dé ly gidi cho dong
thai nay cla cac nha dau tu cd td chic, nhat la khi thi trudng dat
dugc mic phuc hdi dang kinh ngac. Cac t6 chirc, doanh nghiép bat
dau ban rong cac khoan dau tu ciia minh trudc day dé thu hoi vén.
V@i doanh nghiép niém yét, nhin khia canh tich cuc, diéu nay hoan
toan ¢o Igi bdi nd sé gia tdng gid tri s& sach va dong tién cho doanh
nghiép. Tuy nhién, nhin tir khia canh thi trudng, viéc lién ti€p ban ra
clia cdc nha dau tu I6n lai gay ra tdm i lo sg va bat Igi trong ngan
han cho nha dau tu, dac biét la cac nha dau tu ca nhan va gay anh
hudng khong nho tdi cac hoat dong giao dich trén thi trugng.

Lan séng chuyén san cua nhiéu cong ty niém yét

Tinh hinh kinh doanh khd kh&n khién strc hdp dan ndi tai clia nhiéu
doanh nghiép cé muic v6n thap bi gidm di dang k&, cdng vdi su’ sut
giam nghiém trong cua thi trudng chirng khodn nhiing thang cudi
nam 2008 dau 2009 khién nhiéu doanh nghiép khong dap Uing dugc
yéu cau tdng von theo quy dinh von diéu 1& t&i thiu 80 ty dong clia
san HSX. D4y Ia ly do khién mét loat cac c6 phiéu nho trén san HSX
nhu TMC, DXP, SJ1, UNI, SAF... phai chuyén sang niém yét tai san
HNX. Xét vé y8u t6 cd ban, gia tri cla doanh nghiép khodng thay doi
do moi hoat ddng clia cdng ty khdng bi xdo tron khi chuyén san;
nhung mot s6 cong ty nhu SJ1, TMC, DXP... cd két qua kinh doanh 5
thang dau ndm kha an tugng, cdng vdi su hadp dan nhd nhitng khac
biét vé quy dinh giao dich va su gian doan giao dich trong thdgi gian
chd chuyén san, cac cd phiéu nay da trd thanh tdm diém cua thi
trudng trong nhitng ngay dau niém yét tai san HNX.

Diéu chinh quy dinh vé Thué thu nhap ca nhan

Ludt Thué thu nhdp ca nhan chinh thdc cé hiéu luc tir ngay
01/01/2009, tuy nhién do tinh hinh kinh té€ phai d6i mat vdi nhiéu
kho khan vi khung hoang kinh t€, thi trudng ching khoan sut giam
manh trong nhiing thang cudi ndm 2008 khién viéc thi hanh cac quy
dinh vé Luat thué thu nhap gay nhiéu khd khan cho doi tugng thi
hanh. Do vay ngay 6/2/2009, B6 Tai chinh da c6 Théng tu s6
27/2009/TT-BTC hudng dan viéc gidn nop thué thu nhdp ca nhan
(TNCN), thu nhdp tir tién lucng, tién cbng; tir dau tu chuyén
nhugng von dudc gian thué dén hét thang 5/2009. Hudng Ung
thdng tin tich cuc d8, cac chi s6 trén TTCK da tdng diém 2 phién lién
ti€p, tuy nhién do thi trudng dang rci vao da suy giam manh, nén

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG _



_ THI TRUONG CHUNG KHOAN 06 THANG AU NAM 2009

RiMLONG
thoéng tin hd trg do cling khdng du sic dé vuc day thi trudng, thi
trudng ti€p tuc lao d6c xubng vung day.

Hiéu luc cla théng tu 27/2009/TT-BTC vé viéc gidn thué€ TNCN dén
hét thang 5/2009 da hét, trong khi ky hop thir 5 Qudc hoi XII chua
két thuc va phuong &n stra ddi Ludt thué thu nhap cd nhan chua
dugc thong qua, do vay ngay 17/6/2009, BO Tai chinh da ban hanh
huéng dan thuc hién viéc gidn thi gian ndp thué TNCN dén hét
ngay 30/6/2009. Ciing nhu giai doan trén, thi truGng hudng Ung
thdng tin nay chi bang 2 phién tdng diém nhe, do thi trudng dang
rdi vao giai doan diéu chinh sau khi VnIndex vira 1ap dinh 551,27
diém vao ngay 11/6/2009.

Ngay 19/6/2009, Qudc hdi d& thong nhat thong qua phucng an mién
toan bo so thué thu nhap ca nhan da gian tir thang 1 dén hét thang 6,
dong thdi mién tiép s8 thué ddi vdi cac khodn thu nhap tir chuyén
nhugng von cho dén hét nam 2009. Dudng nhu da dugc du doan trudc
nén nha dau tu trén thi trudng kha binh than khi don nhan thong tin
nay, cac chi so trén thi truGng khdng co bién dong nhiéu khi thong tin
nay dugc cdng bd, thdm chi thi trudng van tiép tuc gidm diém trong xu
huéng didu chinh. Tuy nhién, thong tin nay van dugc ghi nhan s& hd
trg t6i da cho cac nha dau tu tham gia trén thi truGng chitng khoan.

CON SO THI TRUONG

442.408 Tinh dén thdi diém ngay 30/06/2009, gia tri vn hda thi trudng cla
ty dong tat ca cac c6 phiéu dang niém yét trén ca hai san ching khoan dat
442.408 ty ddng. Con s6 nay tai thdi diém két thic ndm 2008 1a
225.300 ty dong. Nhu vay, chi sau 6 thang dau nam, gia tri von hda
cua thi truGng da tang Ién 217.108 ty dong.
5.645.693.913 La tdng khéi lugng giao dich toan thi trudng trong 6 thang dau ndm
CP&CCQ 2009. Binh quan mdi phién giao dich cé 47.047.449 CP&CCQ dugc
chuyén nhugng thanh cong trén ca 2 san.
160.932 La tdng gia tri giao dich trén ca 2 san giao dich HSX va HNX trong 6
ty dong thang dau nim 2009. Binh quan mbi phién giao dich c6 1.341 ty
dong dugc giao dich.

235,50 Muc déy thdp nhdt cla VN-Index dugc thiét 1ap vao ngay
24/02/2009. Bay khong chi la mdc day cta VnIndex trong 6 thang
dau nam 2009 ma la mic day thap ky luc trong lich sr 9 nam hoat
ddng TTCKVN.

78,06 Muic day thdp nhdt cla HnxIndex dugc thiét 1ap vao ngay
24/02/2009. Méc diém nay dudgc ghi nhan la méc diém thap ky luc
cla chi s6 nay trén san HNX.

101.774.520 Khdi lugng giao dich ky luc dudc giao dich thanh céng trén HSX vao
ngay 10/06/2009 vdi gia tri twong ducng 3.481 ty dong.

56.522.170 La khdéi lugng CP ky luc dugc giao dich thanh cong trén HNX vao
ngay 09/06/2009 vdi gia tri twong ducng 2.197 ty dong.
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CAC THANH VIEN CUA THI TRUONG

RiMLONG
La s6 CP dugc chuyén nhugng trong ngay giao dich md clra thi

trudng UPCoM vao ngay 24/06/2009. Phién giao dich dau tién c6 10
cd phiéu niém yét.

Déan d3t thi truong phuc héi tir mirc
ddy 235,5 diém (24/2/2009)

Bung né tai khoan va luéng tién mdi
nop vao tai khoan chirng khoan

Nha dau tu trong nuéc

Sau mot thdi gian giam sut nghiém trong, thi trudng chirng khoan
Viét Nam da c6 dau hiéu héi phuc tir thang 3/2009 va tang trudng
manh mé vao thang 6/2009. Su phuc hoi cua thi trudng trong giai
doan nay phai ké dén su dan dit thanh cong cla khdi nha dau tu
trong nudc, trong dé cd mot bé phan nha dau tu mdi tham gia thi
trudng. Von I6n, giao dich quyét doan, niém tin manh liét vao thi
trudng va quan trong hon ca la moi quyét dinh dau tu déu khong phu
thudc vao tam ly quan sat dong thai cia khdi ngoai, do6 la nhirtng budc
tién I6n trong tdm ly dau tu’ cha khéi nha dau tu’ trong nudc.

Trong quy I1/2009, s6 lugng tai khoan m& mdi tai cac cong ty chirng
khoan da tdng dot bién. Bén canh do, mét lugng von I6n d6 vao thi
trudng thong qua lugng tién mat nOp vao tai khoan gia tdng hang
ngay, do la yéu té quan trong gitp thi trudng cd nhiing phién giao
dich dat khoi lugng ky luc lén téi 100 triéu CP. Phién giao dich ky luc
dugc ghi nhan 1a ngay 10/6/2009 c6 tdi 151 triéu CP dudc chuyén
nhugng trén ca 2 san tuong duong 5.300 ty dong gia tri giao dich.

Theo ddi dién bién giao dich trong quy II/2009, cé thé thdy chat
lugng dau tu cla khoi nha dau tu trong nudc da chuyén nghiép han.
Cac nha dau tu thudng xuyén quan tam dén cac thong tin kinh té
thé gidi, kinh t&€ vi mo, di sau vao phan tich va nhan dinh thi truGng,
do vay ho da tan dung dudc cd hdi bat “day” thi trudng vao thang
3/2009 khi chirng khoan toan cau da giam dén muc ky luc, cling
nhu tén dung dugc nhitng cc hoi dau tu khi cac mo hinh phan tich
ky thudt phat huy hiéu qua, thé hién & cdc mdc ddt pha & cac mic
diém 300 - 350 — 420 cua VnIndex.

Sau giai doan thi trudng tang trudng “ndng”, chi s6 P/E binh quan
tai thdi diém thang 5/2009 ting 1én miic 208, cao hon ty 1& trung
binh cta cac nudc trong khu vuc, cac nha dau tu trong nudc bat
dau c6 dau hiéu rat dan von dé chd dgi xu huéng mdi, trong khi d
khéi ngoai lai ddy manh mua vao cac ma cd phiéu blue-chip trong
nhiéu phién. Bong thai giao dich cta khoi ngoai va khdi noi trong
giai doan ndy hau hét déu dién bién ngudc chiéu, diéu ndy phan nao
cho thay khoi n6i da dan thoat dugc khdi “cai bong” cla khoi ngoai
sau han 3 ndm thi trudng chiing khodn bung nd va suy thoai.

Nha dau tu nuéc ngoai

Suy thoai kinh t€ toan cau, thi truGng ching khodn thé gidi va Viét
Nam dong loat sut giam manh, khién hoat dong dau tu cta cac Quy
dau tu nudc ngodi dsi mat vai nhiéu khé khan. LS I8n, thiéu tién
mat - goi vOon hay lap quy mdi déu nan giadi d6i vGi cac quy nay
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NAV sut giam, huy déng véon kho
khan

NAV trong quy II/2009 di co su
phuc héi, nhung mic tang thiap hon
nhiéu so voi mirc tang chung cua thi
truong

Két qua hoat dong san xudt kinh
doanh cua CTNY kha quan hon so
voi du’ bdo

RIMLONG

trong giai doan dau nam 2009.

Su sut giam manh cta Vn-Index nam 2008 da tac dong manh khién
6 thdi diém gid tri tai san rong (VAV) clia cdc Quy dau tu dang hoat
dong tai Viét Nam giam sau téi 50 - 70%, gay kho khan trong nhirng
quyét dinh giai ngan cho ndm 2009. Hai cong ty tai chinh c6 hd trg
I6n cho cac quy tai Viét Nam la CLSA va JP Morgan cling da nguing
nhiéu hoat déng do khing hoang tai chinh tai My. V&i hién trang do,
da sO cac quy phai than trong khi tai cd cdu danh muc dau tu. Trong
quy 1/2009, cac t8 chirc nudc ngoai d& ddy manh ban ra, hdu hét &
cac ma ¢ phiéu blue-chip nhu HPG, DPM, FPT, PPC, BVS, VCG...

Sau khi tao 1ap ddy & mdc 235,5 diém vao cudi thang 2/2009, thi
trudng chirng khoan da cé dau hiéu phuc hoi, chi s6 VnIndex da
tdng diém manh mé va vugt méc 500 diém vao trung tuin thang
6/2009. Trong khoang thai gian nay, VnIndex tang gan 100% so véi
muc day. Tuy nhién, NAV cla cac quy dau tu nudc ngoai tang thap
han nhiéu so vai thi trudng. Theo bao cdo clia LCF Rothschild, tinh
dén ngay 11/5, gia tri tai san rong (VAV) cla cac quy dau tu vao
Viét Nam, so vGi cudi nam 2008, tang trung binh 8,1%. Trong do,
Blackhorse Enhanced Vietnam tang 19,4%, DWS Vietnam Fund tang
10,7%, JF Vietnam Opportunities tang 16,6%, Vietnam Holding tang
10,3%... Tuy nhién cling cé mét s6 quy dat mdc tang nhe nhu:
Dragon Capital chi tdng 4,3%, VinaCapital thi NAV vira hét am°.

Cong ty niém yét

Hau hét cac du bao kinh té€ trong 6 thang dau ndm 2009 déu lo ngai
phan I8n cac doanh nghiép Viét Nam nhiéu kha néng tiép tuc thua 16
I6n do anh hudng ti khing hoang kinh té€ thé gidi nédm 2008. Nhung
thuc té thi két qua kinh doanh cla cac cong ty niém yét trong nhiing
thang dau nam 2009 lai cho thdy nhirng dau hiéu sang sua hon so
vGi canh bao.

Nhiéu cong ty co két qua kinh doanh rat kha quan, tinh dén hét quy
11/2009, nhiéu cong ty da gan can dich ké hoach ca nam nhu: Tap
doan Hoa Phat (HPG) qua 5 thang da dat Igi nhuan 506 ty dong,
hoan thanh 87% k€& hoach, udc tinh 6 thang dau nam, HPG sé thu
vé 650 ty dong Igi nhuan sau thu€, vugt 12% ké hoach nam. Sau 4
thang dau nam, Cong ty Vat tu xang dau (COMECO) da thu dugc 12
ty dong, dat 68,82% k€& hoach nam. Cong ty Nhiét dién Pha Lai
(PPC) cling cong bd két qua kinh doanh tot han du bao, véi Igi
nhuan trudc thu€ trong 5 thang dau ndam 500,2 ti dong, tuong
dudng 168% k€& hoach ca nam. REE ciling dat 60% ké hoach Igi
nhuan trudc thué ca nam trong 5 thang, véi gan 150 ty dong, chua
bao gobm cac khoan hoan nhap du phong.

Hoat déng cua cac doanh nghiép trong mang tai chinh - ngan hang
cling cd su’ chuyén bién manh so véi cubi ndm 2008. Hoat ddng cuta
nganh ngan hang tr dau ndm nay khdi sac trong thay, nhd tac dong
cla gdi kich cau véi hang chuc nghin ty dong dugc dua vao nén kinh
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Rit bot nghiép vu do khéng thé
tang von trong tinh hinh kho khan

Nhiéu san phdm tién ich phuc vu
hiéu qua cho dau tu

Trién khai giao dich khéng san tai
HSX, khai truong thi truong UPCoM

RiMLONG
té thdng qua hé théng ngan hang™.

Ly giai cho nhitng két qua kha quan trén, cac chuyén gia nhan dinh
do nhiéu cong ty da than trong khi dua ra chi tiéu ké hoach nam
2009, tuy nhién anh hudng cua suy thodi da khong tac dong nhiéu
nhu ho du tinh ban dau, nén hoat dong cla cong ty niém yét
khong qua xau nhu du bao. Mot s6 yéu t6 dau vao cg ban giam gia
(nguyén vat liéu xdy dung, déu,...), bén canh chinh sach kich cau
cling gitp nhiéu doanh nghiép thao g6 dugc khd khan. Mot sG
doanh nghiép c6 dau tu tai chinh, cling da hoan nhap du phong
khién Igi nhuan tang dét bién. Hoat dong kinh doanh cé hiéu qua
cla cac cong ty niém yét da gép phan khong nhd vao su thanh
cong cla thj trudng chiing khoan trong giai doan vira qua.

Cong ty chirng khoan

Anh hung bdi su suy giam nghiém trong cua thi trudng chiing khoan
nam 2008 va dau nam 2009, so lugng cac CTCK xin thanh 1ap mdéi da
khong tang thém, tham chi mét s6 cong ty da nhan dugc gidy phép
thanh 18p nhung khéng thé di vao hoat déng do thi phan da ngay
cang nho lai. Tinh dén thdi diém hién nay, trén thj trudng hién c6 104
CTCK thanh vién. Trong s6 d6 co 24 cong ty da phai ti€n hanh rat bét
nghiép vu vao thang 2/2009 do khéng dap U'ng dugc yéu cau tang
von ctia UBCKNN!!. Nghiép vu chiém nhiéu vn nhat — Bao lanh phat
hanh (165 ty dbng) la dich vu dugc nhiéu cong ty chiing khoan Iua
chon cdt gidam, dién hinh cé CTCK Trang An, Quéc T&, Ha N&i, Thu
Do, SME... Mot s6 cdng ty khac cd vén thap, do kinh doanh thua 16 &n
sau ca vao von diéu 1€, thi bat budc phai ti€n hanh ca viéc cat giam
nghiép vu tu’ doanh, chi duy tri hoat dong mai gidi.

Trong tinh hinh khd khén chung, cdc CTCK d& chuyén huéng canh
tranh tir viéc tdp trung phat trién quy mé sang dau tu cho chét
lugng san pham dich vu. Hang loat cac san phdm da ra ddi tao
thuan Igi cho nha dau tu va tang tinh thanh khoan cho thi trudng:
Giao dich truc tuyén, Ung trudc tu déng, cdm cd chiing khoan, repo
cd phiéu... Nhitng dich vu nay da that su tao hiéu qua khi thi trudng
bung né trd lai vao quy II/20009.

Co quan quan ly nha nuéc

Nlra dau nam 2009, cac cd quan quan ly nha nudc vé thi trudng ching
khodn da dua ra nhitng md hinh giao dich mdi nham hién dai hoa va
minh bach héa hoat dong giao dich theo ding [0 trinh d3 dé ra.

Ngay 12/01/2009, HSX d& trién khai giao dich khéng san sau han 1
nam thd nghiém. Hinh thdc giao dich nay sém nhan dugc su Gng ho
cla nha dau tu do hiéu suat Iénh thanh cong da tang manh so vGi
trude day.

Ngay 24/6/2009, thi trudng giao dich chiing khoan cong ty dai
ching chua niém yét (th/ truong UPCoM) chinh thic dugc khai
truong hoat dong, tao ra cg hdi dau tu mdi cho cac nha dau tu. Mac
du tinh hiéu qua cda thi trudng UPCoM con nhiéu han ché, nhung 2
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RiMLONG
su kién trén da cho thay tinh chuyén nghiép cua thi trudng ching
khoan Viét Nam cang ngay cang dudc nang cao.

BVH, VCB niém yét lam tang thém bDGi véi viéc tao cung hang hda cho thi trudng trong 6 thang dau

gid tri vén hoé cho thi truong nam, UBCKNN d& cdp Gidy chling nhan phat hanh cho 30 t& chiic
phat hanh véi tng muc chao ban ra cdng ching khoang 412 triéu
cd phiéu, tuong (ing véi hon 4.137 ty dong; t6 chiic dugc 17 phién
ddu gid cd phan tai hai S Giao dich Chirng khoan vdi tong s6 c6
phan ban dugc khoang 110,1 triéu cd phiéu, dat gia tri gan 1.224 ty
dong'?. Thanh cdng hon ca do la viéc niém yét 2 ¢6 phiéu I6n trén
san HSX: BVH cla Tap doan Bao Viét va VCB cua Ngan hang TMCP
Ngoai thuang Viét Nam. Viéc chao san thanh cong cia 2 ma cd
phi€u nay tai cac mirc gia cao da tao an tugng tot trong gidi dau tu,
cling nhu tdng thém gia tri von hoda thi truéng cho thi trudng chidng
khoan trong 6 thang dau nam 2009.

Bién Pong Index Nganh

T Nganh 02/01/09 — 24/02/09 24/02/09 - 30/06/09 6 thang dau nam
1 Tai chinh -27,32% 141,72% 75,68%
2 Cong nghiép -21,19% 102,81% 59,82%
3 Dich vu tiéu dung -7,97% 65,58% 52,38%
4 Cong nghé -24,55% 93,33% 45,86%
5 Nguyén vat liéu -24,07% 84,93% 40,42%
6 Dich vu thiét yéu -8,19% 47,23% 35,18%
7 Hang tiéu dung -18,09% 53,86% 26,03%
8 Y t€ -18,86% 46,18% 18,61%
9 Dau khi -33,24% 59,60% 6,55%

10 VnlIndex -24,86% 90,32% 43,01%

11 HnxIndex -25,29% 91,03% 42,72%

Ngudn: KLS Research, HSX, HNX
Chi s6 VnIndex thiét 1ap ddy & miic 235,5 diém vao ngay 24/02/2009
sau mot thdi gian dai giam diém. Giai doan suy gidm tir dau ndm dén
ngay 24/02/2009, nganh Dau khi c6 mic do sut giam manh nhat
33,2%. Ngoai nguyén nhan do su sut giam chung cua toan thi trudng,
gid dau gidam manh trong giai doan nay ciing tdc ddong manh dén cd
phi€u nganh. Mac du cd su phuc hoi trd lai trong quy II, song tinh
chung ca 6 thang dau nam 2009, da tang trudng clia chi s6 nganh Dau
khi van & mUc thdp nhat. Ngoai ra, cac nganh Tai chinh, Cong nghiép,
Nguyén vat liéu cling giam tuang dbi khoang 24% do day la cac nganh
€4 do nhay cao so vai nén kinh té.
Giai doan thi trudng phuc hoi tir dau thang 3 trd lai day, cd phiéu
nganh Tai chinh, Cong nghiép va Dich vu ti€u dung ghi nhan da tang
manh hon so vdi thi trudng. Trong dd, nganh Tai chinh c6 toc do
tdng manh nhét, do d3c diém nganh thudng dén dau su’ phuc hoi
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RiMLONG

cta kinh té€ vi mo va két qua hoat dong kinh doanh t6t nhg dugc Igi
tur cac goi kich cau cta Chinh pha.
Chi s& nganh Y t& khd 6n dinh trong 06 thang dau ndm, mdc do
giam cla nganh khoéng qua sau trong giai doan suy thoai chung cla
thi trudng, khi thi trudng phuc hoi trd lai, chi s6 nganh cling chi tang
& murc khiém ton.
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RIMLONG

MOT SO NGANH TIEU BIEU

Nganh Bat Pong San

Bién dong chi s6 nganh Bat dong Tuy van bam theo xu hudng chung, cd phiéu nganh bat dong san
san (REstate) so vGi VnIndex va no6i chung khong cé dugc sirc bat tot so vdi thi trudng. Chi tiét han,
HnxIndex c6 thé thay nhitng bién ddng trai chiéu theo tirng phan khic cta

nganh bat dong san. Su suy giam dau tu, suy giam thu hut FDI
khién phan khic bat dong san Khu cdng nghiép hét sirc tram lang.
Nhu cdu van phong & mdc thap khién gia thué van phong tai Thanh
phd H6 Chi Minh va Ha Nai tiép tuc giam. Trong khi dé dién bién tich
cuc chi c6 & phan khdc can ho va dat nén du an.

200
150
100

50

01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09
——HnxIndex ——VnIndex ——REstatelndex

Ngubn. KLS Research
Bat dong san tai Ha Noi

Bién ddng gia c6 phiéu STL, NTLso Diém sang trong nganh — nhiing c6 phiéu thudc phan khic can hé

vé6i VnIndex va HnxIndex va dat nén du an da thé hién siic bdt manh mé trong giai doan thi
trudng tdng diém. Bén canh yéu t§ 'cd thé gdy bat ngo tur nhithg
khodan loi nhuén tang dot bién’, cd phiéu thudc phan khic nay dudc
hd trg manh mé tir nhitng thng tin cg ban hét st lac quan. Trong
nra dau nam 2009, cac giao dich bat dong san can ho va dat nén
. du 4n tai Ha Noi cd dau hiéu 8m dan Ién, dién ra s6i ddng hon, déc
biét c6 s6t gia tai mot s6 khu vuc va mét s6 du’ an tiém nang.

300
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100 < \\/J/
50 . o , , , Hanh lang phia Tay Ha Noi tap trung cac du &n cd dién bién s6t gia dat,
01/09  02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 hudng Igi tir dién bién nay 1a cic du &n khu do thi cla Sudico (SJS),
TS T —anlm/i\;;uan: B‘g:,z?erg Vinaconex (VCG), Nha TUr Liém (NV7L) va S6ng Da Thang Long (S7L).
Gia goc (gid ban so cp) dat nén du an Tram Troi clia NTL trong thang
06/2009 da tang 50% so vdi dau nam. Can ho trong du an Dich Vong
ctia NTL hién ciing dudc giao dich kha s6i dong trén thi trudng thir cap
vGi mUrc gia tang 15% so v&i dau nam. Du’ an No05 cuia VCG cling dugc
dat mua hét sau khi chinh thirc khdi cong xay dung dau nam 2009. Bac
biét, gia goc ban can ho du an U-Silk City ciia STL da tang 36% chi sau
hai thang. Giao dich s6i ddng hon trén thi trudng thr cap la tién dé cho
cac doanh nghiép diéu chinh gia goc tai cac du an sé thuc hién ké ti€p,
hra hen tinh thanh khoan cao han va mtc Igi nhuan ky vong cao hon

cho céc du &n dudgc tiép tuc trién khai'.

Su am lén cla thi trudng bat dong san dugc giai thich do gia ha lam
tang su quan tam cla cac d6i tuong cd nhu cau thuc su (hidn vén con
qua Ion) d6i véi bat dong san, tac dong tich cuc cia chinh sach ndi
Idng tin dung bat dong san, dong tién dau co xudt phat tir thi truGng
chiing khodn sau thdi gian dai chitng khoan tdng diém. Bén canh do,
mdt s& du’ an dugc Igi tir viéc day nhanh cac du’ an phét trién ha tang,
mdt phan trong cac géi kich thich kinh t& cta chinh pha™,
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Pho6i canh nha N09 — P6 thi méi Dich
Vong — NTL

RiMLONG
Bat dong san tai TP H6 Chi Minh

Tuong tu nhitng dién bién tai Ha Noi, thi trudng Bt dong san TP HO
Chi Minh c6 dau hiéu @m |én trong nira dau nam 2009 & phan khuc
dat nén va can ho.

Trong thang 4, 5 va dau thang 6/2009 gia Bat dong san tai TP HO
Chi Minh da tang Ién trung binh 20% - 30% trong d6 dat nén dy an
dudc ua chudng nhat. Ngoai ly do gid da hgp ly va anh hudng cla
gdi kich cau thi khong loai trir yéu t6 dau co’®. Pa ting gia B4t dong
san da yéu di tur cubi thang 6, dau thang 7/2009 do slc cau yéu.
Nhifng sO liéu mdi day tr VietRees cho thdy gia dat tai hai khu vuc
trong diém Nam Sai Gon va Ddng Sai Gon da chitng lai sau mét
thang lién tuc tdng manh ddng thdi tinh thanh khoan da giam han?®.
Theo da s& cac chuyén gia B4t dong san, dién bién thi trudng hién
nay dang theo kich ban cla con s6t gia nha dat cu6i nam 2007 vdi
tdm ly ddu co don dau kha ndng gid nha dat cé thé tdng manh sau
giai doan thi trudng chling khoan khdi sac. Du vay, cac du bao hién
tai van nghiéng vé hudng gia Bat dong san sé& duy tri hodc bién
ddng nhe xung quanh mdc gia hién tai'’.

CTCP Phat trién D6 thi Tir Liém - NTL

NTL 1a mét trong nhitng c6 phiéu BBS ¢ t6c dd tang gid rat &n
tugng trong giai doan vira qua. NTL c6 von diéu 1€ 164 ty dong,
hoat dong chinh trén 02 linh vuc la xay 13p va kinh doanh nha, trong
dd hoat déng kinh doanh nha dem lai ty sudt Igi nhuan cao va déng
gop t6i 60 — 70% téng doanh thu.

So véi dau ndm, gid cd phiéu NTL tai thdi diém 30/06/2009 da tang
tdi 124,9%, gan g&p 3 [an da ting cla VnIndex. Dién bién gid NTL 5
thang dau nam 2009 kha sat véi thi trudng, dac biét tang manh tur
cuGi thang 5 trd lai day.

Gia c8 phiéu NTL tdng manh trong giai doan vira qua phan anh xu
hudng s6i dong trd lai cua thi truGng BDS ndi chung va ky vong vé
két qua hoat dong kinh doanh clia cong ty noi riéng.

Hai du an trong diém dem lai doanh thu cho NTL trong ndm nay
dang c6 nhitng tién trién rat tich cuc ca vé tién do ban cling nhu gia
ca. 02 toa nha Du an Dich Vong da ban hét, gia giao dich trén thi
trudng th( cdp hién cao hon khoang 15% so vdi thdi diém dau
nam?®. Dy &n Tram Tr6i cling ban dugc khoang 5 ha trong téng quy
dat 16,4 ha, gia goc thdi gian gan day cling da dugc diéu chinh tang
t6i 50% so véi thdi diém dau ndm 2009%°. Nhu vdy, giao dich sdi
dong trd lai trén thi trudng th cdp va xu hudng gia can ho chung
cu va dat nén du an dang nhich Ién, ky vong vé doanh thu va Igi
nhudn tUr cAc du an nay khién cd phiéu NTL trd nén hdp dan hon.
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Ngudn: Hiép hdi ngén hang
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CTCP Song Pa Thang Long — STL

Trong cling xu thé& vdi cac cd phiéu bat dong san khac, dién bién gia
cd phiéu cta STL hét sic &n tugng trong nrfa dau ndm 2009. Tai

~ thdi diém cudi thang 06/2009, gia cd phi€u STL da tdng hon 2 dén 3
! [an so vai thdi diém dau ndm. Bén canh yéu t6 nganh, da tdng gid
. manh mé ctia STL trong nlra dau ndm 2009 dugc hd trg bai nhiing

thong tin cd ban lac quan vé cac du an bat dong san, dac biét la
Khu dd thi Van Khé mé réng (U-Sitk City) sap dudc trién khai.
U-Silk City rong 9,2ha, bao gom 13 cao 6c tur 25 dén 50 tang vdi

E tOng dién tich san trén 553.000 m? %°. Cao 6¢ CT1 vai 500 cin ho da
= b3t dau trién khai xdy dung trong quy II/2009. Mirc gia gbc ban cin
“ ho lién tuc tdng 1&n k& tir thai di€ém STL chinh thirc ban can hd tai

CT1 trong U-Silk City, tir 700 USD/m? trudc 30/04/2009 I1én mirc 800
USD/m? va hién tai 8 mic 950 USD/m?. Gia giao dich th(r cip céc
cén hd trong du &n hién da 1én mdc 1.000 USD/m? ., Ky vong vao
su' thanh cong va Igi nhuan du kién tir du an nay da dugc phan anh
vao gia cd phiéu clia STL trong nlra dau ndm 2009.

Chi tiéu tai chinh mot s6 cong ty

GTTT? EPS? 2|6|:)581;5 P/E? p/B% qul-{ P

(tyVND) (VWD) S\, () (En)
3.840 1.774 70,97 54,11 3,44 0,44
1.246 4.066 66,69 18,69 4,76 3,08
382 2.328 23,28 16,41 2,56 8,11
1.768 9.419 237,83 7,43 1,73 0,42
2.255 1.957 106,10 21,25 2,06 0,98
624 312 4,81 129,66 1,44 1,26

Nguon: KLS Research, HSX, HNX, BCTC cdc cong ty
Nganh Ngan Hang
Mét s6 nét noi bat nganh 6 thang dau nam 2009
Hoat dong tir i

Tin dung tang trueéng nhanh: 2 thang dau nam 2009, du ng cho
vay toan hé théng tang trudng rat thap. Tuy nhién, tir thang 3 véi su
hd trg clia géi kich cau th(r nhat (bt déu thut hidn tir théng 2) va goi
kich cau th( hai (thuc hién tu thang 4)tin dung da tang trudng nhanh
chdéng. Bén cudi thang 5, tin dung toan nganh tang khoang 14% so
VvGi cubi 2008 (cung ky ném ngodi I 17,7%)*, trong dé du ng cho
vay hd trg 13 sudt chiém 22% téng du ng. Hét thang 6, tin dung va
huy dong tang lan lugt Ia 17% va 16,2%*.
v Cac ngan hang dang cé chién lugc md rong tin dung tiéu dung —
khong bi han ché bdi tran I5i suat®>, nhdm tao ngudn thu cd ty
suat Igi nhuan cao.
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Tang truéng huy dong cham hon: von huy dong 5 thang dau
nam tang trudng chdm hon so vdi tin dung, dat 13,7% do mot
phan nguodn tién dugc rét vao thi truGng bat dong san va chiing
khoan trong giai doan tang trudng tot thai gian gan day trong khi lai
suat tién gui khong thuc su hap dan.
L3i suat: I3i sudt cg ban dugc gilt nguyén 7% tir 23/01/2009 dén
nay, tao rao can doi véi 13i suat cho vay (&rén /57 suét, tru’ cho vay tiéu
aung). Trong khi dé 13i sudt huy dong dang tang lén nham thu hit
von theo kip vdi t6c do tang trudng tin dung, khi€n chénh léch 3i suat
cho vay va huy dong ngay cang thu hep. Hién con s6 chénh léch nay
dang tién dén 1% - mUic tucng ddi nguy hiém dsi véi cac NHTM?,

v Nhiéu y kién cho rang, 13i sut co ban phai tang Ién dé dam bao
I3i thuc ducng cho ngudi guri va tao ra khoang chénh Iéch 13i suat
an toan cho cac NHTM. Tuy nhién, NHNN d3a thong bao gilr
nguyén Iai suat cd ban 7% dén hét nam 2009.

v' Tang trudng tin dung trong giai doan vira qua nhanh han t6c do
tang trudng huy dong phan nao gay suc ép tang lai suat dau vao.
Hién 13i sudt huy dong VND phé bién & mic 7,1 - 8,6%/ndm va
c6 xu hudng téng, trong khi 13i suat cho vay van gilt 6n dinh &
muc 8 - 10,5%/n&m?’.

Rui ro nganh trong thdi gian téi:

v Thi trudng tién té 2009 kha ndng sé canh tranh cao, nguyén
nhan: cung tién giam (xudt khdu gép nhiéu kho khan, nhap khau
C0 thé vén gia tdng do nhu cdu phuc hdi sén xudt, gidi ngén FDI
thap, kiéu hoi tu’ nudc ngoai vé giam) trong khi cau tang.

v Ty Ié ng xau 5 thang dau 2009 toan hé thong ~2,6%, s6 du ng xau
clia toan hé thdng téng 30% so vdi cudi ndm 2008%. Ng xau ting
kha nhanh, do tac déng bat Igi tir nhitng khd khan kinh t€ vi mo lam
nang luc tai chinh cta khach hang — phan I6n 1a doanh nghiép san
xuét x&u di, ty 1& DN phd san cd thé téng 1én 20 - 30% trong ndm
2009%. Ngoai ra ng xau cling cd thé bat ngudn tir van dé sir dung
sai muc dich hoc khdng hiéu qua vén cho vay hd trg I3i suat tai cac
doanh nghiép do nang luc kiém soat van dé nay clia cac ngan hang
¢6 phan han ché hodc ndi ldng do canh tranh thu hut tin dung.

v Xét vé sO liéu thong k€&, cudi thang 4/2009, du ng cho vay chiing
khoan chiém 0,5% t6ng du ng, tuang dudng 4,4% téng von diéu
Ié clia hé thdng cac TCTD (gidi han duoc phép: 20% VPL); du ng
cho vay dau tu, kinh doanh BDS chiém 10,5% tdng du ng. Tinh
chung, téng du ng cho vay dau tu, kinh doanh chiing khoén va
BDS dén cudi thang 4/2009 chiém 11% tdng du’ nd (cudi 2008 Iz
13,7%). Tuy nhién cac con s6 nay da phan anh dugc chinh xac
tinh hinh thuc t& hay khong van con 13 mét rui ro vé nhan dinh
du bao con s6 ng xau cla nganh.
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v Ap luc canh tranh tiém &n tir cc ngan hang 100% vBn nudc ngodi (ién
@0 5 ngén hang), vi quyén canh tranh binh dang han, trong dai han.
v Lan sdng hgp nhat cac ngan hang dé dap (ng tiéu chuan vé von
khi gia nhdp WTO s& gay ra tinh trang pha lodng cd phiéu trong
nhirng nam tGi cla mot sé ngan hang.

Hoat dong ngoai lai

Hoat déng dich vu hién dang la mot trong nhirng cong cu quan
trong dé€ canh tranh cta cac ngan hang trong hé thdng.

Pau nam 2009, cac kénh dau tu: TPCP, vang, ngoai hGi khong con
mang lai Igi nhudn dot bién cho cac ngan hang nhu ndm 2008. Tuy
nhién, mdt s6 ngan hang, ndi bat [ ACB van thu dugc Igi nhuan 16n
tlr vang, thu nhap tir vang va ngoai hdi chiém ~32% tdng thu nhap.

Hoat dong ciia mot s6 ngan hang

Két qua kinh doanh nhirng thang dau 2009 cta hé théng ngan hang
tugng doi tot, cac ngan hang déu bao cao lai. Trong két qua kinh
doanh 5 thang dau nam, doanh thu tir mang dich vu truyén thong
da déng gop dang k&. Hoat dong cho vay va huy déng cla cac ngén
hang hién kha tot, mot phan nhG chuang trinh kich cau qua lai suat
cta Chinh phd.

MOt trong nhitng ngan hang cé tin dung va huy déng tang trudng
manh nhat trong nhifng thang dau nam 2009 la STB, vdi toc do ting
trudng lan lugt la 49,8% va 28,9% - cao han nhiéu so vdi toan
nganh 13 ~14% va 13,7%. Nguyén nhan: © cac ngan hang TMCP
khong co sé hitu nha nudc thudng nang dong va linh hoat han, nén
s& diéu chinh kip thdi d€ tan dung nhiing co héi khi Chinh phu dua
ra 2 goi kich cau qua i suét; ™ so v8i ACB — ngan hang dugc danh
gid la nang doéng nhat trong nganh, STB chu trong vao hoat dong
truyén thong han, do vay ta thay cac ty I€ tang trudng nay cla STB
vugt trdi han han.,

VCB ciing cé t6c do tang trudng tin dung (714,6%) va huy dong
(18,7%) 5 thang dau nam kha cao — tuong ducng véi mdc chung
nganh, do VCB c6 khéi lugng khach hang truyén thong Ién - giéng
v8i cadc NHTMQD va cadc NHTMQD da ¢6 phan héa khac, nhung VCB
hoat ddng nang déng hon han so vai nhitng ngdn hang nay.

Ty Ié chi phi 13i/thu nhap lai cia mét s6 ngan hang nhu VCB,
Vietinbank, Techcombank ... thdp nhat nganh, mét phan do cac
ngan hang nay cé mang ludi ATM phét trién, ty trong tién gui thanh
toan 16n trong téng tai san, dic biét Vietinbank va VCB la nhing
ngan hang dugc cac doanh nghiép Iuva chon d& md tai khoan tra
luong vai s6 lugng I6n nhat nudc ta hién nay.

Nam 2008, ty Ié nay cla hau hét cac ngan hang déu tang manh (&
VCB) do lam phét, bung né tin dung, I3i sudt huy déng cd khi Ién dén
21%. Tuy nhién, dau ndm 2009, khi 13i suat di vao 6n dinh trd lai, ty
I€ chi phi 13i/thu nhap I3i clia cadc ngan hang giam trd lai, dang chi y

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG _
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la STB da giam tir 84% nam 2008 con 68% tai 31/03/2009. TU thang
2/2009, Sacombank da cham dut dugc cac khoan von huy dong chi
phi cao ctiia nam trudc, do Ngan hang chi ap dung I3i huy dong cao &
cac ky han ngédn ngay. Diéu nay da giam ap luc trong hoat dong cla
Ngan hang va khong anh hudng dén Igi nhuan ctia nam nay.

ACB vGi thé manh & mang cung cap dich vu va kinh doanh vang,
ngoai hdi, trai phi€u luon dugc danh gia la ngan hang nang dong nhat
nganh. Véi th€ manh nay, ACB khong qua phu thudc vao hoat dong
truyén thong, do vay ngan hang da hau nhu khong bi tac dong nhiéu
tor cudc khing hoadng ndm 2008, ma ngudc lai linh hoat tdn dung
dugc cd hdi thu Igi nhuan I6n tir cdc mang ngoai lai khi nhitng mang
nay co dot bién.

Chi s6 nganh 6 thang dau nam

Sau 2 thang dau sut giam theo xu hudng chung clia nam 2008, cudi
thang 2 dau thang 3 thi trudng chirng khoan hoi phuc trd lai, don
dau su hoi phuc cta kinh t€ vi mé. Nganh ngéan hang c6 cung xu
hudng vdi VnIndex va HnxIndex, tuy nhién tang trudng manh han
han — do: @ cac ngan hang niém yét hoat dong tuong ddi tét so vdi
toan hé théng ciing nhu cac doanh nghiép niém yét khac; @ dic
tinh nganh: hdi phuc nhanh khi nén kinh t& c6 dau hiéu phuc hoi; ™
su’ tdc dong cda nganh dén toan bd nén kinh té - la mot trong
nhitng c6ng cu dé kiém soat kinh t& vi md...

Cudi thang 06 dau 07/2009, nganh ngan hang cé thém 2 “dai gia” —
Vietcombank va Vietinbank niém yét trén san ching khoan. Vd&i khoi
lugng niém yét [an lugt & 112.285.426 va 134 triéu cd phiéu, gia chao
san khoang 50.000 VND/CP, 2 cd phiéu nay s& chiém khoang 20% vén
hda ctia nganh*. L& 2 ngan hang I8n trong nganh, chdng toi tin rang,
Vi su c6 mét clia 2 ¢6 phiéu nay, nganh ngén hang sé téng thém tinh
ha&p dan trén TTCK.

Gia co phiéu

Nganh tai chinh ndi chung, ngan hang néi riéng tang trudng vugt
troi trong giai doan tang trudng cda thi trudng vira qua.

Gia 6 phiéu ACB ludn gilr 8 mirc cao hon so véi nganh do hiéu qua
kinh doanh clia ACB rat tot, P/E cia ACB tai ngay 30/06/2009 la
13,8 thdp haon nhiéu so vGi VCB, STB va SHB vdéi P/E lan luct la
26,81; 16,8 va 26,3.

SHB c6 giai doan ting gia dot bién so vi nganh va véi cac ¢6 phiéu
trong nganh, do: © day 13 giai doan c6 phiéu ngan hang dugc danh
gid cao; ™ SHB c6 lugng ¢6 phiéu luu hanh bén ngoai it; ™ gidi han
s& hiru cia NDT nudc ngoai con nhiéu...

Ngay 30/06/2009, VCB chao san vdi gia dong cira la 60.500 dong,
tugng ’ng mic P/B 4,88 - cao han nhiéu so vGi ACB, STB va SHB
vGi mdc P/B lan lugt la 3,9; 2,7 va 2,6. NDT nudc ngoai dugc phép
s hitu 100% s6 cd phiéu VCB niém yét.

Sau khi chao san VCB chi tang tran dugc 1 phién, nhitng phién ti€p
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theo giam diém, cd thé€ dua ra mét s8 ly do nhu sau: @ Nha dau tu
ky vong VCB s& la ¢ phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai mua vao
manh, nhung diéu nay da khong xay ra; ™ xu huéng thi trudng dién
bién khéng tot, KLGD thap; ™ Nha dau tu mua VCB gia thap trén
san OTC da hién thuc hda Igi nhuan...

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG —
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NHAN DINH KINH TE Vi MO SAU THANG CUOI NAM 2009

Nhu trén da dé cap, cac nhdm giai phdp nhdm ngan chan da suy
gidm kinh t&€ va thic day kinh t& tdng trudng trd lai cia Chinh phu
budc dau da phat huy tac dung. Cac yéu to kinh té€ vi mo cho thay
nhitg tin hiéu phuc hdi, tuy nhién van con dé nhitng thach thic
trong giai doan nlra cudi nam 2009.

Lam phéat duoc du bdo 6 mic 01 con Mac du CPI 6 thang dau nam tang khdng cao, song c6 dau hiéu cho
s6, song c¢6 nhiing du hiéu tiém n thdy nguy cd lam phat cao trr nay dén cudi ndm néu khdng dugc kiém
khién lam phét ting co thé cao trg SOat tot. CPI cac thang gan day lién tuc tang cao han cac thang trudc
dé vdi su gia tang gia mot s6 hang hda chd chét nhu xang dau, dién,
than, nudc sach, xi mang, gidy, ... Thém vao dd, chinh sach tién té
ndi long va goi kich cau cua Chinh phu lam gia tang lugng cung tién
trong nén kinh t&. Day ciing cé thé la nhan t6 tac dong lam lam phat
téng cao trd lai néu khdng dugc kiém soat t6t.

lai néu khéng duoc kiém sodt tét

Xuét khéu cd tin hiéu tich cuc, song Xudt khdu 06 thang cudi ndm cd tin hiéu dugc cai thién khi kinh t€

nhap siéu cé dau hiéu ting cao tré th€ gidi, ddc biét la cac thi trudng xuat kh&u chinh cla Viét Nam

lai trong nhiing thang cuéi ném nhu My, EU va Nhat (chiém tdi 50% téng kim ngach xuét khéu)
dudc du bdo s& ting trudng duong trong hai quy cudi ndm*. Tuy
nhién, s liéu thdng ké trong nhitng thang gan day cho thay kim
ngach nhap khiu cling bat dau tdng trd lai khi hoat ddng kinh t& c6
dau hiéu phuc h6i, can can thuogng mai tinh dén cudi quy II da &
mic 4m 2 ty USD, nhiéu kha ndng nhap siéu cd thé tiép tuc ting
trong nhitng thang cu6i nam 2009. Ngan hang thé gidi udc tinh
nhap siéu trong nam 2009 cda Viét Nam & mdc 5,5 ty USD, tuong
dudng khoang 5% GDP. Trong khi do, cac khoan muc quan trong
khac trong can can thanh toan la kiéu héi va FDI du’ bao khong may
tich cuc trong giai doan cudi nam do khd khan chung cla suy thoai
kinh t€ toan cau. Nhu vay, can can thugng mai mat can doi sé tao
ganh nang lén can can thanh toan qudc gia.

Can can thanh toan 2009 theo udc tinh ciia World Bank

Thém hut cdn cdn thuong mai tuy Khoan muc Gia tri (triéu USD)

khong qua tram trong nhu nam Can doi tai khoan vang lai (4,622)

2008, song do cac khoan muc khac Can can thudng mai (5,552)

cua CCTT giam sut tao ganh nang Dich vu réng (595)
Ién can can thanh toan o

Thu nhap dau tu (3,275)

Chuyén khoan va kiéu héi 4,800

Can can tai khoan von 1,950

FDI 4,500

Vay trung va dai han 1,450

Cac nguon von khac (4,000)

Can can chung (2,672)

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG -
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DPa tang truong tin dung sé cham lai
trong nhirng thang cuéi nam

Thi truong BPS co dau hiéu phuc
héi song van cé su phdn hoa giia
cdc phadn khiac

Hiéu qua cua goi kich c3u vén con 13
mét an s6

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG
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Thdng ké so bd tir NHNN cho th&y du ng tin dung hd trg I3i sut tinh
dén cudi thang 6 da dat 75% quy mo goi kich cau. Mt tang trudng
tin dung 06 thang dau nam cua toan hé th6ng ngan hang da la
17%*, ca biét du ng tin dung cGa nhiéu ngan hang d mdic cao trén
dudi 50%™*, trong khi muc tiéu d&t ra ndm 2009 |a kiém soat ting
truang khong qua 30%.

Trudc nhiéu y ki€n quan ngai vé tang trudng tin dung va hiéu qua
chinh sach hd trg 13i sudt 4%, NHNN chu truang ddy manh hoat dong
kiém tra, thanh tra, dong thdi kiém soét chit ch& tinh hinh cho vay,
dac biét la cho vay tiéu dung vdi lai suat thoa thuan clia cac ngan
hang. V&i nhitng dong thai nay, nhiéu kha nang tang trudng tin dung
s€ cham lai trong cac thang cubi nam, tang trudng tin dung ca ndm
clia toan hé thdng sé ndm trong tam kiém soéat khdng qua 30%.

Cung véi da phuc héi kinh t&, hau hét cac chuyén gia déu cho rang
thi trudng BDS hai quy cubi nam ti€p tuc xu hudng am trd lai, tuy
nhién diém dang chd y 1a van cd su phan hda gitta cac phan khic
khac nhau. Phan khdc van phong cho thué du kién khéng cé nhiéu
bién déng do hién tai ngudn cung rat I6n, gid cho thué giam™.
Tudng tu thi trudng can ho cao cap du bao sé gilr nguyén hodc
gidam nhe trong vai thang tdi dac biét khi thi trudng cé thém ngudn
cung. Trong khi d9, thi truGng dat nén du an du bao c6 nhirng tién
trién tich cuc ca vé tién dd ban ciling nhu mdt bang gia®.

Duy tri tang trudng kinh té€ trong nhitng thang cubi nam 2009 sé
phai dua nhiéu han vao cau trong nudc. Goi kich cau tri gia 8 ty USD
do d6 ddéng vai trd quan trong thic diy cau tiéu dung va dau tu
trong nudc. Tuy nhién, hiéu qua cua gdi kich cau van 1a mot an s6.
Cho dén nay, géi kich cau da dugc trién khai gan nira ndm, méc du
da gop phan thao gd khd khan cho cac doanh nghiép trong nudc,
ngdn da suy gidm kinh t&, song van chua c6 moét bdo cdo chi tiét
nao danh gia hiéu qua cta cac déi tugng dugc thu hudng. Cé nhiéu
y ki€n quan ngai vé hi€u qua cla goi kich cau, dac biét la chuang
trinh hd trg 13i sudt giai doan hai, m& rong d6i tugng cho vay vén
dau tu vai thsi han dai hon. Dong vén tin dung van luan chuyén tét,
song van dé dat ra & day la viéc sir dung von vay hiéu qua dén dau.
Chinh sach hd trg I3i suat rat dé bi thién vi, khién cho viéc phan bd
nguon luc thi€u hiéu qua. Két qua la déng von cho vay khong dugc
stir dung mot cach co hiéu qua, sé anh hudng dén chat lugng tai san
cla cac ngan hang*.
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Du bao mat so chi tiéu kinh té vi moé 2009

Chi tiéu Ponvi WBY  EIU*® CIEM* HSBC® Citi®® Nomura® Suic;::;_f BMI*
T&ng trudng GDP % 3,50 2,10 4,69 4,50 3,30 4,90 4,00 2,90
CPI % 4,20 6,00 9,40 7,50 6,80 5,70 8,40 7,30
Tham hut tai khoan %GDP na 6,50 na 560 520 560  -640 13,29
vang lai

Lai suat huy dong 12M % na 7,20 na na na na na na
Lai suat cho vay 12M % na 9,90 na na na na na na
Ty gia VND-USD VND 16.626 17.880 na 17.962 17.900 18.180 18.200 19.000

NHAN DINH THI TRUONG CHUNG KHOAN SAU THANG CUOI NAM 2009

Thi trudng ching khoan 6 thang dau nam 2009 da dat dugc két qua
tuang ddi kha quan so vdi tinh hinh kinh t&, thé hién nhitng ky vong
clUa nha dau tu vao tin hiéu phuc hoi ctia nén kinh t€, hoat dong san
xuat kinh doanh clia cac doanh nghiép niém yét trong nam 2009.
Trong phan nay, ching toi sé dua ra mot s6 nhan dinh vé cac yéu t6
cd kha nang tiép tuc anh hudng dén thi trudng ching khoan Viét
Nam giai doan 06 thang cudi ndm.

Tinh lién théng giifa TTCK thé gidi Thi trudng chiing khoan thé gidi, dac biét la thi truGng My cd su

voi TTCK Viét Nam mo nhat dan tugng quan nhat dinh véi thi trudng chirng khoan Viét Nam trong
giai doan nhiing thang dau ndm khi thi trudng khdng cé ngudi dan
dat. Nha dau tu cd nhan chua tim lai dugc niém tin, nha dau tu té
chirc thi chua mudn tham gia thi trudng khi tinh hinh kinh té trong
va ngoai nudc van chua kha quan.
Tuy nhién, tir khoang thang 4 trd lai day, tinh lién thong khong con
ro nét khi tinh hinh kinh té trong nudc cé dau hiéu kha quan vdi viéc
thuc hién gdi kich cau cta chinh phu. Dén giai doan cudi cla 6
thang dau nam, hau nhu nhitng thong tin xau vé thi trudng thé gidi
dugc phan anh rat it trong TTCK Viét Nam, trong khi nhiing thong
tin tt lai 13 nhitng thong tin hd trg cho thi trudng.

Tinh hinh kinh té vi mé va HPSXKD C6 thé ndi tinh hinh kinh t& vi md clia thé gidi va cac nudc dang

clia cdc céng ty niém yét trong nudc phét trién van 13 thong tin dudc chl y trong bsi canh chung. Tuy

c6 kha ndng hé tro manh nhién, tirng qudc gia co nhitng chinh sach, nhitng dinh ché tai chinh
khac nhau dé giai quyét khé khén clia riéng minh. Chinh sach hd trg
kich cau va tap trung vao thj trudng tiéu thu noi dia Viét Nam da
mang lai két qua nhéat dinh. Kinh t&€ trong nudc bat dau co nhiing
dau hiéu kha quan, cac doanh nghiép niém yét dat dugc két qua Igi
nhuan vugt ké hoach va mong dgi clla nha dau tu. Ching toi cho
rangnhiing thong tin tich cuc vé tinh hinh trong nudc va thé gidi sé
ti€p tuc hd trg cho TTCK Viét Nam trong giai doan cudi ndm.
Thdi diém hién tai cho thdy tinh hinh kinh t&€ toan cau khéng qua
xau nhu du doan va cd thé ching ta dang trong giai doan day cla
chu ky suy thoai kinh t€, nhung chdng t6i nhin nhan kha nang thuc
su phuc hdi van chua rd rang. Thi trudng can thém thdi gian va
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Su’ phédn hoa cé phiéu va xu hudng
dau tu moi

Thi truong vang va bat déng san
vén chua hdp din béng chirng
khoan trong giai doan cuéi nam
2009

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG

RiMLONG
thong tin hd trd trong thdi gian tdi.

Trong giai doan tinh hinh kinh t€ dang tim lai da tang trudng va
chua rd rang, ching tdi cho réng NPT dang tap trung quan tam vao
nhitng m& cd phiéu cd tinh hinh kinh doanh 6t dé ra quyét dinh dau
tu. Trong béi canh thij trudng con dang do du thi nhitng ma nay van
ti€ép tuc dugc mua vdi khéi lugng I6n.

Bén canh dd, trong thdi gian vira qua ching tdi nhan thdy rdng
nhirng nha dau tu thu dugc nhiéu Igi nhuan nhat la nhirng nha dau
tu ndm gilr cd phiéu trung va dai han hon. Tinh tir giai doan day cla
thi trudng tir thang 2/09 dén 7/09 nhitng nha dau tu nay da cd thé
13i han 100%.

Chinh vi muc tiéu Igi nhuan cao han cling vdi xu huéng chua ré rang
cua nén kinh té€ cling nhu thi truGng nén kha ndng trong 6 thang
cudi ndm 2009, nha dau tu s& ndm gilr c6 phiéu trong thdi gian lau
han va chon loc nhitng ma cé tinh hinh hoat dong tot han.

Xét v&é mirc do hap dan cta cic kénh dau tu khac thi thi trudng
vang tiép tuc an chlra nhiéu rui ro, thiét hai vé vat chat Ién, trong
khi thi trudng bat dong san van chua khai sic rd rét . Do vdy, thi
trudng chiing khodn van dugc danh gid 1a kénh dau tu hap dan
trong nam 2009.

Nhén dinh vé dong tién dd vao TTCK trong thdi gian tdi, ngoai lubng
v6n nudc ngoai chady vao thi trudng cd thé sé téng 1én khi tinh hinh
kinh t€ thé gidi ti€p tuc cd nhitng budc cai thién va nhiing dau hiéu
cho thdy khung hoang tai chinh toan cdu dang dan két thdc thi
ngudn von trong nudc van dang tiép tuc dugc d6 vao thi trudng
trong nhifng giai doan nhat dinh va diéu kién hap ly.
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PHAN TiCH KY THUAT VN-INDEX

PatemEsplorer com - Gandie 55 !l nion - VNINDEX - Dally 100712009 Gpon, 428,82, HL4GAT,Lo.437.33, Gloss £38 £3 (-LT8) Auerage 3(Cluse,50.0)  EMb= 428 53
Average 2(Cla

TEWA 35281, aweroge 0.0)- EM# = 1445" ! =486.00, =427, - T Ngu"ang hs tro

5400

- Két hgp Fibonacci Retracement trong

( ' W : giai doan tUr dinh cta Vn-Index gitra

¥ thang 6/09, day vao cudi thang 2/09

va cac dudng EMA, chuing t6i dua ra
nhitng ngudng hd trg sau:

v Hb trg 1: 420 - 430 - dugc hd trg
béi dudng EMA 50 va Fibonacci
Retracement 23,6 - 38,2%, cung
v@i dudng ho trg 1 di qua 4 day
va 1 dinh tinh tir thang 7/2008.

v’ HO trg 2: 390 — 400 - dugc hd trg
bai hai dudng EMA 100, EMA 200
va Fibonacci Retracement 38,2%

v H6 trg 3: 375 - Fibinacci
Retracement 50%

Két hgp véi cac dudng hd trg qua

cac dinh va day trén biéu do trén

chiing t6i cho réng viing hd trg 400 -

420 véi VN-Index la manh. Trong

trudng hop viing hd trg nay bi xuyén

thling thi hd trg ti€p theo sé & muc

375 diém.

T EMAZ00

e EMAIN

Ngudng khang cu

Theo Fibonacci Retracement do
SHCK R it ’HN[]D—I 'll.yslll\:lf?llDl[J N 445 82 HI 448 T Lo 437 33 Close 438 83 (-1.1M'%) A i CIose 50.0) - EMA = 428 8291 o trong khOéng th‘di gian tl‘-r dinh tha,ng
;=‘3!25| N Close,200,0) - EMA = 395,75, = 46880 =427 ?ﬂ. €00 9/08, d‘a’y tha’ng 2/09 Vé 2 d’Lr‘dng

\ DN ™ khang cu dugc vé qua cac dinh cla
:'. \ .. VN-Index, ching t6i dua ra 2 m(ic

N khang cu sau:
VNN e fiol= v Khang cy 1: 510 - 560 - déy I3
NN A e | ' mUc Fibonacci Retracement 78,6 -
100% va dudng khang cu' 1 .
v Khang cu 2: 490 — 500 - tuong Ung
Fibonacci Retracement 78,6% va
dudng khang cu 2 di qua 3 dinh.

Ching t6i cho rdng vung khang cu 500
- 510 d6i véi VN-Index la kha manh.
Trong trudng hop vung khang cu nay
dugc vugt qua thi khang cu ti€p theo
clia VN-Index & mdc 560 diém.
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DU BAO KICH BAN CUA VN-INDEX TRONG QUY 3/2009

PatternExplorer.com - Candlestick Recognition - VWINDEX - Daily 10/07/2009 Open 445.82, Hi 446.7, Lo 437 .33, Close 438.83 (-1.7%) Average 1(Close 50,0) - EMA = 426,52, | 800
Average 2(Close,100,0) - EMA = 392.61, Average 3(Close,200,0) - EMA = 395.75, = 466.80, =

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct MNov Dec 2009 Feb Mar Apr May Jun Jul

Kich ban 01

Trong diéu kién thi trudng ti€p tuc 8n dinh nhung tdm Iy do du’ cla
nha dau tuv két hgp vdi cac yéu t6 nhu 13i suat huy dong tang,
NHNN tidng cudng kiém soét hd trg 13i sudt va su ky vong da giam
vao cac ¢d phiéu I8n 1én san s& 1am thi trudng gidm. Ngudng ho trg
quanh viing 410 - 420 diém dugc xem la ngudng hd trg manh
trong thang 7 khi c6 Fibonacci Retracement 38,2%, cic dudng hd
trg va dudng EMA 100, EMA 200. Nha dau tu sé quay trd lai khi thi
trudng tich luy trong ngudng nay. Sau giai doan tich luy la giai doan
tdng diém nhung chlng tdi khéng khdng dinh thi trudng sé tang
manh trong thang 8 va thang 9, thi trudng sé tang xen ké nhirng
phién diéu chinh. Khang cu manh tai nguGng 490 vdi dudng khang
cv di qua 3 dinh. Chlng toi cho rang thi trudng sé giang co va tang
nhe trd lai trong thang 9 tai viing 470-490 diém.
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PatternExplorer.com - Candlestick Recognition - VMNINDEX - Daily 10/07/2009 Open 445.82, Hi 446.7, Lo 437.33, Close 438.83 (-1.7%) Average 1(Close,50,0) - EMA = 426.52,
Average 2(Close 100,0) - EMA = 392 61, Average 3(Close 200,0) - EMA = 38575, = 466.80, =427 76,

- EMA 200

RIMLONG

200
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r May

Kich ban 02

Jun

Jul

Thi trudng khdng cé thong tin ho trg tét, tinh hinh kinh t& toan cau
khong cd dau hiéu kha quan, lo ngai vé viéc giam toc trong goi kich
cau cua chinh phu, canh tranh 13i suat gitta cac ngan hang khién ai
suat huy dong tang cung vdi kha nang thuc hién hoa Igi nhuan cta
nhitng ma CP I8n Ién san nhu VietinBank, Vietinbank Securities trong
thang 7 vdi gia du ki€n niém yét cao sé khi€n cho thi truGng giam

manh vé ngudng ho trg 375-390.

Tai nguGng nay ching t6i ky vong nha dau tu sé quay trd lai thi
trudng, dac biét la nhitng nha dau tu dai han. Nha dau tu nudc
ngoai va cac t6 chirc khd ndng ciing s& tham gia thi trudng tai thoi
diém nay. Nhitng nhan t6 nay sé gitp thi trudng ting trd lai. Ching
t6i hy vong rang dén cudi quy 3 thi VN-Index sé& dao dbng trong

khoang 430-450 diém.
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PHAN TiCH KY THUAT HNX-INDEX

Lol HASTCIMDEX (Daily)

F Lo - ¢ < HASTCINDEX - Daily /N ORA008 Open 148.95, HI 18 18, Lo 144.63, Close 146.37 {-1.4%) Average 1(Close 0,00 - EMA= . ..
147.33, Average 2iCloe,100,0) - EMA = 139,87, Average 3(Close,200,0) - EMA = 134.73,
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Ngudng hé trg

Két hgp Fibonacci Retracement trong

giai doan tUr dinh cia HNX Index

gira thang 6/09, day vao cudi thang

2/09 va cac dudng EMA, ching toi

dua ra nhitng ngudng hd trg sau:

v HO trg 1: 140 - 145 - dugc hd trg
bGi dudng EMA 50 va Fibonacci
Retracement 38,2%

v’ HO trg 2: 130 - 135 - dugc hd trg
bgi hai dudng EMA 100, EMA 200
va Fibonacci Retracement 50%

v H6 tr¢g 3: 120 - Fibinacci
Retracement 61,8%

Bén canh d6 theo “Budng hd trg”

dugc vé qua cac dinh va day trén

biéu d6 co thé thdy dudng nay sé&
cho ching ta khodng hd trg quanh
mUc 140 cho HNX-Index. Dua vao
nhifng phan tich trén, chldng t6i cho
réng ving hd trg 130 - 140 vdi HNX-

Index la manh. Trong truGng hgp

ving hd trg nay bi xuyén thing thi

ngudng hd trg tiép theo ctia HNX-

Index & murc 120.

Ngudng khang cu

Theo Fibonacci Retracement do

trong khoang thai gian tir dinh thang

12/07, day thang 2/09 va 2 dudng

khang cu dugc vé qua cac dinh cla

HNX-Index, ching t6i dua ra 2 muc

khang cu sau:

v' Khang cu 1: 500 — 510 - Pay la
mUrc FB 38,2%, dong thdi tai mdc
nay HNX-Index da di qua 2 dinh
va 1 day trong thdi gian tir thang
6 - 10/2008.

v' Khang cu 2: 235 - 240 — Tuong
Ung FB 50% va cac dinh, day
HNX-Index trong thdi gian thang
12/2007 - 9/2008.
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Vung khang cu 190 - 200 déi véi
HNX-Index la kha manh. Trong
trudng hgp vung khang cu’ nay dugc
vugt qua thi mirc khang cu ti€p theo
clia HNX-Index la 240 diém.

" [l HASTCINDEX (Daily)

PatternExplorer.cam - Gandlestick Recaghition - HASTCINDER - Daily 7/110/2009 Open 1468 55 Hi 14916, Lo 144 63, Close 146.37 (-1 4%,

Duong khang cu 1 : '

Duong khang cu 2

Duong ho tro
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Dua vao viéc phan tich miic khang cu’ va ho trg ching t6i nhan dinh
viing ho trg 130 - 140 clia HNX-Index 13 rat manh. Chlng t6i cho
rdng trong diéu kién khéng cd thdng tin qua xau vé kinh té trong
nudc va thé gidi thi viing hd trg nay sé dudc gil vimg. Ching toi du
doan trong 3 thang tdi HNX-Index s€ dao dong trong khoang
140-190. HNX-Index cé thé s& van dong theo md hinh zic zac tao

thanh tam giac hudng lén.
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TAI LIEU THAM KHAO

2 Theo Xaluan com: http //www xaluan.com/modules.php?name=News&file=article&sid= 100626#|x220KksWSwSu&D
3 Théng ké ciia NHNN: http://cafef.vn/20090707110719556CA34/thi-truong-tien-te-6-thang-dau-nam-on-dinh-vnd-bien-dong-

usd.chn

* http://www.atpvietnam.com/vn/lanhdao/33755/index.aspx

® Theo Bloomberg

® Theo Béo céo clia WB tai Héi nghi gilta ky Nhdém tu van céc nha tai trg cho VN, 09/06/2009

7 Theo Vnexpress.net: http://www.vnexpress.net/GL/Kinh-doanh/Chung-khoan/2009/06/3BA10B38/

& Theo tinh todn cua KLS

® Theo website www.sgtt.com.vn

10 Xem thém phan Nganh Ngan hang trong bdo cdo nay

1 Theo Vnexpress.net: http://vnexpress.net/GL/Kinh-doanh/2009/03/3BA0CCD7/

12 Jy ban chiing khoan nha nudc

http://www.ssc.gov.vn/portal/page/portal/ubck/1096905?pers id=1095341&folder id=&item id=22519120&p details=1
13 T8ng hgp thdng tin va cac khao sat thi trudng bat ddng san clia KLS

14 pién hinh nhu du &n U-Silk City cta STL hudng Igi tir du’ &n dau tu kéo dai duding L& Vin Luang khdi cdng dau ndm 2009
!> Theo bdo Thanh nién sb ra ngay 07/07/2009

16 Tyan tin Bat ddng san VIETREES s6 89, tuan 01 thang 07 ndm 2009

7 Tuln tin B&t ddng san VIETREES s& 89, tudn 01 thang 07 ndm 2009

18 Khao sat gid tai san giao dich BDS Sacomreal, ngay 29/06/2009

19 Phong van KTT cdng ty va khao sét thuc t€ tai san giao dich BDS Sacomreal

2 Tyan tin B4t dong san VIETREES s§ 80, tuan 01 thang 05 n&m 2009

2 Khao sat gia tai san giao dich BDS Sacomreal, ngay 29/06/2009

22 Gi& déng clra (d67 vidi cdc CP tai san HSX), gia giao dich binh quan (dé7 vidi cdc CP tai san HNX) ngay 30/06/2009

2 Ty |é thay d6i gia cd phiéu so véi ngay 01/01/2009

24 Gia tri thi trudng tai thdi diém 30/06/2009

% EPS tinh theo Igi nhuén sau thué€ 04 quy gan nhat ngoai trir theo Igi nhuén sau thué nd3m 2008 ddi vai STL

% | gi nhuén sau thué hodc Igi nhuén sau thué€ hdp nhét véi nhitng cong ty c6 hgp nhét bao cdo tai chinh

%7 P/E tinh theo gid c6 phiéu cudi ngay 30/06/2009

2 Gia tri s6 sach c6 phiéu tai thai diém 31/03/2009

2 Ty 18 Ng/V6n chl sd hitu tai thdi diém 31/03/2009

30 CTCP Phét trién nha Thua Burc

31 CTCP Pau tu xdy dung Binh Chanh

32 CTCP Nam Bay Bay
3 Hiép hoi ngan hang http:
¥ Theo Cafef: h cafef.vn 20090707101544236CA34 tan -truong-tin-dung-da- dat tren-17. ch

* Theo Quyét dinh s8 172/QD-NHNN ngay 23/01/2009

% Theo Cafef: http://cafef.vn/20090522082637338CA34/lai-suat-co-ban-7-sap-tro-thanh-rao-can.chn

% Theo Cafef: http://www.vinasme.com.vn/nd5/detail/tin-kinh-te-tong-hop/dien-bien-trai-chieu-cua-lai-suat-huy-dong-va-cho-
vay/36763.003.html

% Theo Cafef: http://dantri.com.vn/c20/s20-329428/wb-lo-ngai-viet-nam-gia-tang-no-xau.htm

¥ Theo Cafef: http://www.vcci.com.vn/kinh-te/nganh-ngan-hang-vien-canh-kho-khan

0 Gia dinh: Gia cla cac ngdn hang niém yét tai ngay 25/06/09, gid cua VCB va Vietinbank & mirc du kién niém yét 50.000 VND/CP
* Theo khao sat ctia Bloomberg

2 http://www.atpvietnam.com/vn/thongtinnganh/34123/index.aspx

* http://www.atpvietnam.com/vn/thongtinnganh/33176/index.aspx

* http://vietnamnet.vn/kinhte/2009/06/853012/

1145 VietRees, “Ban tin tudn th& nhat thang 7/2009”,

http://www.vietrees.com/index.php?navi=information&cat id=120&article id=8659

*¢ Theo Bao cdo clia WB tai Hoi nghi gilta ky Nhém tu' v8n cac nha tai trg cho VN, 09/06/2009

7 Bdo cdo trién vong kinh t& toan cau 06/2009
http://web.worldbank.org/external/default/main?contentMDK=20413173&menuPK=659183&theSitePK=659149&pagePK=2470434
&piPK=2470429

*8 EIU: Vietnam Country forecast 2009

9 Bdo cdo kinh t& Viét Nam 2008

50 HSBC, Global Economics, And now for the hard part..., 2009

51 Citigroup Global Markets, Emerging Markets Daily and The Week Ahead, June 19,2009

52 NOMURA INTERNATIONAL (HK) LIMITED, NOMURA GLOBAL ECONOMICS, Asia Economic Weekly, July 03,2009

53 Credit Suisse, Asian Daily, Vietnam, June 17, 2009

5 Business Monitor International, Vietnam Economic Report, Mar 2009
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http://www.vietrees.com/index.php?navi=information&cat_id=120&article_id=8659
http://web.worldbank.org/external/default/main?contentMDK=20413173&menuPK=659183&theSitePK=659149&pagePK=2470434&piPK=2470429
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KHUYEN CAO

Thong tin va dir liéu su’ dung trong bdo cdo ndy duoc thu thdp tu’ cac ngudn ma chung téi d& xem xét
tinh xdc thuc. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bado rang thong tin va dir liéu nay hoan toan ddy du hodc
chinh xac.

Céc y kién, du bao va udc tinh chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khdng
duoc xem Ia quan diém cua KLS va cd thé thay dbi ma khéng cén théng bdo. KLS khdng cd nghia vu

phéi cdp nhat, sua dobi béo cao nay dudi moi hinh thuc cling nhu’ théng bado vdi ngudi doc trong truong
hap cac quan diém, dur bdo, uBc tinh trong bdo cdo nay thay déi hodc trd nén khdng chinh xac.

Bdo cdo ndy chi nhém muc dich tham khdo, Cong ty C6 phén chiing khodn Kim Long sé khdng chiu trdch
nhiém trudc nhitng quyét dinh diu tu cda quy khdch hang khi st’ dung cac théng tin trong bao cdo dé
kinh doanh.

© B3an quyén thudc Cong ty C6 phdn Chiing khodn Kim Long, 2009. Xin vui Iong ghi ré ngudn khi trich
dén cdc théng tin trong bdo cdo nay.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG

Tru sé chinh: 22 Thanh Cong, Ba Dinh, Ha Noi

Tel: +844 3772 6868

Fax: +844 3772 6131

Chi nhanh HCM: Tang 2, Tda nha Centec, 72-74 Nguyén Thi Minh Khai, Quén 3, TP. H6 Chi Minh
Tel:  +844 3823 3923

Fax: +844 3827 7380

Website: www.kls.vn
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