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Co ciu cd dong ( tai ngay 01/01/2009)

Danh sach S6 CP %
Trong nudc 12,355,368 | 87.50%
Ngoai nuée 390,572 2.77%
Cb phiéu quy 1,374,369 9.73%

Téng 14,120,309 100%
Co ddong nam giir trén 5% von diéu 18
STT Tén cb dong S6 ’cé phin | Ty trong
nam giilr (%)
1 Téng Cong ty Bén
Thanh (Sunimex) 3.097.927 21,94%
2 Cong ty Tai chinh
Dau khi CN - HCM 864.000 6,12%
Téng cong
3.956.927 28,06%

Nguoén: bdo cdo thiwong nién KHA.

Hoat dong kinh doanh chinh

San xudt cong nghiép, kinh doanh, dich vu,
thuong mai, bat ddng san, gido duc mam non.

Cac chi so tai chinh

CHI TIEU DVT | 2007 | 2008 | So sinh
Kha nang thanh toan
Khé ning thanh toan hién tai lan | 2.91 | 2.82 | -0.09
Kha ning thanh ton ng ngén han lin | 3.22 | 2.29 -0.93
Kha néang thanh toan nhanh lan | 1.60 | 0.56 -1.04
Ty suit sinh 10i
Ty suét lgi nhuan trude thué trén doanh thu | % |22.17|22.14| -0.03
Ty suét lgi nhuan sau thué trén doanh thu % [17.74]16.79 | -0.95
Ty suét lgi nhuan trudc thué thén tong taisan | % | 4.63 | 14.61| +9.98
Ty suét lgi nhuan sau thué trén Téng taisan | % | 3.70 | 11.08 | +7.38
Ty suét lgi nhuan sau théu trén vén CSH % | 5.69 | 17.29| +11.60

Bio c4o tai chinh tém tit

Chi tiéu QUI 12009 2008
Doanh thu thudn vé ban hang va dich vu 43,050 228,960
Loi nhuan gop vé ban hang va dich vu 9,841 55,096
Doanh thu hoat dong tai chinh 2,090 20,227
Chi phi tai chinh 176 14,167

Trong do: chi phi 1ai vay 171 1,413
Chi phi ban hang 490 5,221
Chi phi quan 1y doanh nghiép 1,273 6,856
Loi nhuén thuan tir hoat dong kinh doanh 9,991 49,080
Loi nhuan khac -71 1,572
Téng lgi nhudn ké toan trude thué 9,920 50,651
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 7,903 38,428

www.avsc.com.vn

Trang 1




Gi®i thiéu c6 phiéu dang quan tam KHA 01/07/2009

TINH HINH SAN XUAT KINH DOANH 2008

Don vi tinh: ty dong

STT | CHI TIEU KH 2008 |TH 2008 | % so TH || 260,000
240,000
: 220,000
1 Doanh thu thuan 216,340 | 228,809 106% || 200000 44—
2 | Loi nhun ké toan trugc thué | 29.493 | 50,651 172% ]Egggg —
3 Thué TNDN 5,899 | 12,224 207% || 148000 +— 0 KE HOACH
. 120,000 +—| g THUC HEN
4 Loi nhuan sau thué 23,594 38,428 163% || 100,000 4—
§0,000 1
5 Chia hop tac XN CBLS 690 0 B0.000 4—
40,000 41—
6 |Loinhuan con lai 22,904 | 38428 227%||  2n)pog 1
7 | Chia cb tirc 16,945 | 25,867 153% : —
8 Ty 18 ¢b tirc 12% 20% 167% toan. toeds thug. thue.

« Phan tich co ciAu doanh thu:

Téng doanh thu thuan ban hang va dich vy: 228,80 ty d, trong do:
+ Doanh thu kinh doanh bét dong san: 144,25 ty @
+ Doanh thu dich vu bt dong san: 12,93 ty d
+ Doanh thu dich vu thuong mai: 1,74 ty &
+ Doanh thu san xuit cong nghiép: 69,88 ty d

« Phén tich co ciu lgi nhuin truéc thué:

Téng loi nhudn trude thué: 50,65 ty d, trong do:
+ Linh vyc kinh doanh bat dong san: 41,06 ty d
+ Linh vuc dich vu bét dong san: 6,03 ty d
+ Linh vuc san xuét cong nghiép: (4,07 ty @)
+ Hoat ddng tai chinh: 6,06 ty d
+ Hoat dong khac: 1,57 ty d

Linh vyc san xuét cong nghiép 16 4,07 ty d, trong do 16 do san xuat kinh doanh trong nam 2008 la 1,65 ty
d va trich 1ap du phong giam gia hang ton kho 1a 2,42 ty & (mdt hang go ton kho ldu nam).

Hoat dong tai chinh 13i 6,06 ty chi yéu la do khoan thu nhdp tir 14i tién giri vé khoan tmg truéc tién ban
cin ho chung cu tam thdi nhan 16i chua str dung sau khi da 1ap du phong gidm gid dau tu tai chinh dai han
la 12,59 ty dong.

Doanh thu va loi nhuén toan Cong ty tang cao so voi du kién 1a nho vao du 4n xdy dung chung cu Khéanh
Hoi 2 da hoan thanh ban giao dugc 50% can hd cudi nam 2008.

« Nhitng thay déi chii yéu trong nim:

Cong ty dang trong qua trinh tai cdu trac hoat dong, theo do, viéc tai cdu trac ngudn von 1a can thiét dé tap
trung vao cac linh vyc dau tu, kinh doanh bat dong san va kinh doanh dich vu BPS.

Céc du an da hoan thanh trong ndm 2008:

-Du an chung cu thflnh hoi 2, tai s6 360A Bén Van Dén, Phuong 1,, Quan 4. Dy an ¢6 quy mo bao gém 18
lau, 01 trét, 01 tang ham, da ban giao 50% can hd cho khach hang cu6i nam 2008.

- Du an Truong Mam non Khanh Héi, tai s6 360D Bén Véan Don, Phudng 1, Quan 4. Dy 4n nay cd quy md
bao gdm 10 phong hoc cho 250-300 hoc sinh véi day du cac phong chirc ning 4m nhac, hdi hoa, may tinh. .
hd trg cho viée phat trién kha ning tu duy va ning khiéu cua hoc sinh.

- Riéng Dy 4n Cao 6c Vin phong tai s 56 Bén Van Don trién khai chdm so v6i ké hoach dé ra. Nguyén nhén
1a do day 1a du 4n hop tac v6i cac don vi xung quanh khu vuc 56 Bén Van Dén (TCty Ruou bia — NGK Sai
Gon - SABECO; Tap doan CN Cao su Viét Nam, Cty CP Dai Cat Hoang Long; Cty SAVICO) theo phuong
thire hop nhat cac khu dat 1ién k& va gop von thanh lap Cong ty C6 phan Rong Vang Phuong Pong nhim mo
rong quy md dau tu, hinh thanh Khu phirc hop Trung tdim Thuong mai - Khach san - Cao 6¢ Vian phong hién
dai trén dién tich dat 13.085 m2.
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Gi®i thiéu c6 phiéu dang quan tam KHA 01/07/2009

Tuy nhién, do mdt s thanh vién hop tac khong dap tng duoc yéu ciu tién do lam thu tuc giao dat nhu du
kién nén Céng ty da chu dong rat ra khoi hop tac nhidu bén, va tiép tuc hop tac véi Cong ty Co Phén Dich Vu
Tong Hop Sai Gon (SAVICO) moi bén dong gop 50% vén cho dy an nay. Trong nam 2008 da tién hanh thi
tuyén kién trac, lap thiét ké co s, hién dang hoan tat ho so dé duoc cap phép xdy dyng va du kién khoi cong
vao thang 4/2009. (Tinh dén trudc thoi dlem t6 chirc cudc hop Pai Hoi dong cb dong thudong nién 2009 vao
ngay28/3/2009 thi Du 4n nay di dwoc cip Gidy phép xay dung.)

Trong linh vyc san xuét, d6i voi Xi nghiép Ché bién Lam san Khanh Hi, do ¢6 nhiéu khé khian nén Cong ty
da tién hanh thu hep hoat dong tir 4 phan xudng con 2 phan xuéng, dong thoi cham dut hop tac san xuat voi
Cong ty TNHH san xudt — thwong mai Phuong Duy vao cudi nim 2008 do hop tac khong hiéu qua. Dy kién
trong nam 2009 s& cb phan hoa xi nghiép nay nhim ndng cao tinh chu dong va ning luc quan 1y cua xi
nghiép. Ddi véi Xi nghiép Ché bién Thuc pham Quan 4, trong nim 2008, Cong ty ciing da sap xép thu hep lai
dién tich san xuat ciia xi nghiép cho phi hop véi quy md san xuat nham nang cao kha ning khai thac mit
bang hién co.

KE HOACH PHAT TRIEN NAM 2009

Do vi: ty dbng

CC CAU LOI NHUAN KE HOACH NAM 2009

STT |CHI TIEU TH 2008 |KH 2009 |% soTH
2008
1 |Doanh thu thun 228,809 230,000 |101% Nt e
B2%
2 Loi nhuén ké todn truée thué | 50,651 60,000 118%
3 Thué TNDN 12,224 15,000 123%
SX efing nghidp:
. 600 trigu
4 Loi nhuan sau thué 38,428 45,000 117% 14
Dich w BES:
N Dich v TM: 2.240 trigu
5 Ty 1& ¢b tirc 20% 15%-20% 870 tid 15%
2%

« Phan tich ké hoach doanh thu 2009:

+ Doanh thu thwong mai va dich vu bét dong san: 16,46 ty d, taing 17% so thuc hién nam 2008, chia ra:
Dich vu thuong mai + dich vy khac: 4.26 ty &
Dich vy bat dong san (cho thué VP, mdi gi6i): 12,20 ty d

+ Doanh thu san xuét cong nghiép: 34 ty d, giam 51% so thyc hién nim 2008, chia ra:

XN Ché bién Lam san: 30ty d
XN Ché bién Thyc pham: 4tyd
+ Doanh thu kinh doanh bat dong san 179,54 ty d, tang 24% so thyc hién nam 2008, chia ra:
Kinh doanh h¢ chung cu: 122,86 ty d
Kinh doanh van phong: 56,68ty d

. Ké hoach lgi nhuan 2009: Loi nhuan trude thué nam 2009 du kién 60 ty d, tang 18 % so thuc hién nam 2008, bao
gom:

+ Linh vyc thuong mai & dich vu: 9,81 ty d, ting 62,60% so thyc hién nam 2008, phan ra nhu sau :
Dich vu thuong mai & dich vu khac: 0,97 ty &
Dich vu bat dong san (cho thué VP, méi gidi): 8,84 ty d

+ Linh vuc san xuét cong nghiép: 0,6 ty d, bao gdm:

XN Ché bién Lam san: 0,5ty d
XN Ché bién Thyc phdm: 0,1ty d
+ Loi nhuan kinh doanh bat dong san: 49,59 ty d, ting 20,78% so thyc hién nim 2008, bao gom:
Kinh doanh ho chung cu: 33,94ty d
Kinh doanh van phong: 15,65ty
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CAC DU AN PANG VA DU KIEN TRIEN KHAI

o Du an hop tac - Titco Plaza
Hop tac voi Cong ty Co phan TITCO va Cong ty C6 phan g
SAVICO dau tu dy an xdy dung khu da nang TITCO PLAZA tai ges
1014B Thoai Ngoc Hau, phuong Hoa Thanh, Tan Phu (d6i dién
voi UBND Quan j’én Rhﬁ) trén dién ,tich dat 11.344 m2,, cao
trung binh 22,75 tang (tang cao giat cap), vdi dién tich dat xay
dgng 4.821,2’8 m2, dién :cich san xﬁy dung 84.676 m2, tong mirc
dau tu du kién 677 ty dong (du kién khdi cong vao quy Il nam
2010).

o Chung cw Khanh Héi 3

Hop tac véi Cong ty Dich vu Cong ich Quan 4 hoan thanh dy én
Chung cu Khanh Ho¢i 3 tai s6 360G Bén Van Pdn voi dién tich
dat 1.732 m2, dién tich dat xay dung 1.038 m2, tong dién tich
san xdy dung 12.460 m2, gdbm 1 ting ham va 12 ting cao voi
quy mé 100 can ho, téng mic dau tu khoang 102 ty trong do
KHA gop 40% von. Dy kién khéi cong quy I11/2009, hoan thanh , 4
vao cudi nam 2010. c

« D 4n Cao 6c vin phong 56 Bén Van Pon (KHAHOMEX
TOWER)
Hop tic v6i Cong ty CO phan Dich Vu Téng Hop Sai Gon
(SAVICO) thyc hién du an cao 6c van phong cho thué
(KHAHOMEX TOWER) tai s6 56 Bén Van Dén, Phuong 1,
Quan 4, TPHCM vdi dién tich dat 3.010,4 m2, dién tich dat xay
dung 1.200,8m2, tong dién tich san 35.198 m2, gom 1 tang ham

va 25 tang cao, tong mirc dau tu khoang 412 ty dong.

Trong quy 1/2009, KHA s& tién hanh khoi cong cao dc vin
phong Khanh Hoi (KHAHOMEX TOWER), du kién s& hoan
thanh vao cudi quy 11/2010 dé dwa vao khai thac. Lanh dao
KHA cho biét von cho dy 4n nay di chuén bi day du cing véi
SAVICO

“Trong thoi gian thi truong BDS néng, gia cho thué dy kién 1
m2 14 40 USD, sau 3 ndm s& thu hdi von, con trong thoi gian thi truong ngudi nhu hién nay thi gia cho thué s& con
20 USD, thoi gian thu hdi vén s& kéo dai 1én t6i 5 ndm”, ong Lé Van Trudng, chi tich HPQT da tra 1oi thic méc
clia mot c¢b dong vé trién vong loi nhuan cua du an nay trong ky hop Dai hoi c¢b dong vira qua.

o Dw an chung cw Khanh Hgi 2

Dy an trién khai x@y dung trén mat bang 3414, 7m’tai sb 360A Bén Van Pon, Phuong 1, Quan 4 voi quy m mo 1
tang hdm, 1 ting limg va 18 ting lau (ké ca tang trét), bao gdbm "

260 cin ho, van phong cho thué gan 2000 m?. Dy 4n da dugc
khoi cong vao thang 10 nam 2006, cho dén nay da hoan tat 99%
cac hang muc cong trinh, du dinh hoan thanh viéc ban giao cin
ho cho khach hang trude tét Am lich 2010.
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o Du an KHAHOMEX PLAZA

Tiép tuc thuc hién cac thu tuc xay dung cho dy an Trung tam
thuong mai két hop vdi Van phong cho thué (KHAHOMEX
PLAZA) tai s0 360 Bén Van Bon véi quy mo : =

- 18 ting + 1 trét + 1 lung + 1 hodc 2 ham.
- Téng dién tich : 4.594 m2

- Dién tich dét xay dyng : 2.250 m2.

- Dién tich san xay duyng : 41.000 m2

- Tong mirc dau tu khoang 372 ty dong.

Day 1a du an trong tdm cua Cong ty trong thoi gian t61, du
dinh khéi cong vao dau nam 2010 va hoan thanh vao ndm
2012 de¢ tao the phat trién viing chac cho Cong ty.

* Cac du an khac:

« Hop tac voi Cong ty cd phan TITCO va Cong ty c6 phan SAVICO dau tu du an Cao dc van phong (TITCO OF-
FICE) tai s6 9-15 Lé Minh Xuén, Tan Binh trén dién tich dit 993m2, cao 12 ting, tong dién tich san xdy dung
7.930,8 m2 duy kién khoi cong thang 1/2009 v6i mirc dau tu khoang 75 ty, trong d6 cong ty gop 30% von dau tu
(hop tac voi cong ty Titco — Savico).

« Tiép tuc nghién ctru xay dung cic du 4n cao 6¢ hodc khach san tai cic mit bang trén duong Nguyén Tt Thanh
nhu 352, 92-94-96 Nguyén Tat Thanh va 72-74. Nguyén T4t Thanh trén ¢ s& thuong thdo mua lai cac can ho lién
ké dé mé rong dién tich xay dung cho pht hop voi timg vi tri, tong mirc dau tu dy kién 23 ty dong (du kién thuc
hién trong nam 2011).

« Hop tac chién lugc voi Cong ty C6 phan Thuong mai Hoc Mon (HOTRACO) dau tu mot sd du an sau:

- Dy an Khu trung tdm thuong mai - dich vu va can ho Héc Mon tai xa Xuan Théi Dong, huyén Hoc Mon trén dién
tich khuén vién 12.113 m2, 18 tang bao gom 4 tang dich vu cong cong, 14 tang chung cuva 2 tang ham, dién tich
dat xay dung 5.037 m2, tong dién tich san xay dung 67.748 m2. Dy 4n nay trudc ddy nam trong Dy 4n dau tu xay
dung Cho dau méi NSTP Hoc Mon, nay dang dang l4p quy hoach 1/500 va tach thanh du an doc 14p v6i Cho dau
mdi NSTP. (du kién khoi cong vao thang 2/2011). Cong ty s& hop tac voi CTCP Thuong Mai Hoc Mén theo ty 18
50-50, du kién tong mirc du tu 12 600 ty, von ddi tng 30% la 180 ty d.

- Dy én Khu dan cu mo rong tai xa Xuén Théi Thuong va mot phin x3 Xuan Théi Pong, huyén Hoc Mén (trong
khu vuc chg dau moi rau qua ma Cty CP TM Hoc Mon da dau tu) voi quy mo 10 hecta. Dy an nay dang lap quy
hoach 1/500 (du kién khoi cong vao dau nam 2012).

- Dy 4n Chung cu Khanh Héi 4 — Khu dan cu Tan Hiép tai xa Tan Hiép, huyén Hoc Mon trén dién tich d4t 9.079,2
m2 ma Cong ty d3 mua voi quy mo 1 tAng ham, 1 trét, 1 lung va 14 1au. Dién tich dat xay dung 3.631,96 m2, dién
tich san xdy dung 54.479,4 m2 véi 506 cin h. Tong mirc dau tu vao khoang 436 ty dong (du kién khoi cong vao
dau nam 2012).
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KET QUA KINH DOANH QUI 1/2009: Loi nhuén gap 3 lan cung ky

Cong ty c6 phdn Xuidt nhap khdu Khanh Hoi (ma: Két qua kinh doanh quy 1/2009

KHA) céng bd BCTC quy 1/2009. Pon vi: ty dong

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu ca quy dat 43 ty Chi tiéu Quy 12009 | Quy
ddng, ting hon 90%. 12008

Doanh thu tai chinh ting trong khi chi phi tai chinh, ban
hang giam, kéo loi nhuén sau thué dat 7,9 ty déng, gap gan
3 1an quy 1/2008.

Thoi diém ngay 31/3/2009 céc khoan ng hién chiém 30%
tong ngudn von cong ty. Loi nhuan gop tir ban hang 9.8 448
Céc khoan phai thu va hang ton kho déu giam so voi dau
nam. Hai khoan nay hién chiém 55% tong tai san cong ty.

Doanh thu ban hang va cung cap 43 22,5
dich vu

Loi nhuén thuan tir kinh doanh 9,99 2,76

Loi nhuén sau thué 7,9 2,74

Gigtrg || haeul L | EPS | ROA | ROE |GidCP
Cong ty MaiCK| z .~ ¢ nhuan P/E P/B
s0 sach

ti dong | ti dong | dong % %  |1/7/2009
Xuét nhap khéu Khanh Hoi KHA | 17,433 | 14120 | 3843 | 3,015 11.1 17.3 | 19,900 | 6.60 1.14
Piu tu xdy dung Binh Chanh BCI | 19,982 | 542.00 | 128.7 | 2,430 5.1 11.6 | 39,600 | 16.30 1.98
Xay dung s6 5 SC5 | 17,950 | 103.20 | 34.91 | 3,805 2.9 18.8 | 44,300 | 11.64 2.47
Phat trién nha Ba Rja- Ving Tau | HDC | 15,127 | 81.28 | 33.89 | 3,368 6| 27.6 | 39,000 | 11.58 2.58
Phét trién nha Thi Pirc TDH | 39,087 | 252.5 | 163.45 | 8,490 13.8 | 20.1 | 66,500 | 7.83 1.70
Phit trién do thi Tir Liém NTL | 15,649 | 164.00 | 61.81 | 3,774 6.4 | 24.1 | 72,500 | 19.21 4.63
Diu tu 577 NBB | 27,965 | 154.00 | 5521 | 3,946 6.7 14.1 | 38,500 | 9.76 1.38
Trung binh 12.89 2.16

Béng trén cho thdy, khi so sanh v&i cac doanh nghiép ciing nganh niém yét, ¢ phiéu KHA c6 chi s6 P/E va P/B chi
bang 1/2 so véi trung binh nganh bat dong san.
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KHUYEN NGHI PAU TU

Chung toi khuyén nghi nha dau tur nén xem xét dau tu c¢6 phiéu KHA ca trong ngin va dai han. Tuy lich sir gia KHA
khong ting ho ¢6 phiéu ndy ting cao, nhung ching t6i nhan dinh day 1a ¢6 phiéu rat hap dan vi nhiéu 1y do nhu sau.

CO SO KHUYEN NGHI:
1) Khi ning hoan thanh ké hoach san xuit kinh doanh 2009:

Doanh thu tir Chung cu Khanh Hoi 2 dd duoc cong ty thu gan hét, tuy nhién cong ty méi hach toan gan 50% loi
nhuan trong nam 2008, ph?m con lai s& hach toan trong nim 2009. Ngoai ra, hién tai chung cu Khanh Hoi 2 van
con 1 s can hd chua dugc bén, gia ban sé duoc diéu chinh cao hon rét nhiéu so véi mirc gia cac can ho da ban
giao. Loi nhuan tir Chung cu Khanh Hoi 2 s& giup cong ty dam bao hoan thanh ké hoach loi nhuan 2009.

2) Hoat dong kinh doanh bat dong sén hira hen ting trwéng manh trong twong lai:
Quy dat con nhiéu va & vi tri thuan loi giap KHA c6 thé trién khai nhitng dy an mang lai lgi nhuan cao trong
tuong lai: quyén sir dung dat trén dia ban Quén 4 cia Cong ty véi téng dién tich duge st dung, khai thac 1a
31.911 m2, trong d6 di chuyén sang dau tu xay dung chung cu 1a 11.500 m2, trudng mam non 3.000m2. Ngoai
ra, hién nay Céng ty con dang s& hitu 36.000m2 dat tai xa Binh Chuan, huyén Thuén An, tinh Binh Duong va
9.000m2 dét tai xa Tan Hiép, huyén Hoc Mén, TP. HO Chi Minh.

Trong nim 2009, KHA s& trién khai cac du 4n nhu Trung tm thuong mai két hop véi Vian phong cho thué tai sb
360 Bén Van Don; du an Chung cu Khanh Hdi 3 hop tac vai cong ty dich vu cong ich quan 4; du an cao bc van
phong tai s6 9-15 Lé Minh Xuan, Tan Binh. Con dy 4n dén du viéc mé rong khu Ty Bac ciia Tp.HCM cong ty
s€ hop tac voi CTCP Thuong Mai Hoc Mén xay dung khu Trung tdm Thuong mai, dich vy va can hg tai chg Tan
Xuan, Hoc. Cac du an khéc tip trung vao khu T4y Bic cua thanh phd, KHA s& “dé danh” dé dau tu sau nim
2009.

Theo bfm lanh dao cong ty, trién vong tang truong doanh‘ s6 va loi nl}uém tur nam 2011 tro di, khi da trién lghai
hoan tat cac dy an Cao 6¢ van phong tai s6 56 Bén Van Don va 360 Bén Van Don v6i quy mo kha 16n, c6 thé du
kién doanh thu vé cho thué van phong hang nam trong nhitng nam dau vao khoang 150 - 170 ty, lgi nhuan binh
quan hang nam khoang 75 ty.

3) Thi gia thip so véi cac doanh nghi¢p niém yét cing nganh:
Gi4 c¢b phiéu KHA ngay 1/7/2009 & mirc 19,900 ddng/cp thap hon rat nhidu so véi cac ¢d phiéu cing nganh nhu
SJS (91,500 d/cp), NTL (72,500 d/cp), BCI (39,600 d/cp)...trong khi d6 chi so6 P/E lai chi xap xi 6.

4)Théng tin thu hit dwgc sw quan tim ciia nha diu tu:

« V61 mét loat cac dy an s€ duoc tién hanh trong nam 2009, 2010, Hoi dong quan tri KHA dang tap trung c’[e gial
bai toan tai chinh, v6i sb von diéu 1¢ hién nay khoang 141 ty ddng cong ty dang tinh dén chuyén ting von diéu
1€.

«  V6i ngudn vén thing du 76 ty dong, nhidu kha ning cong ty s& thuc hién viéc chia thuong c6 phiéu nhim ting
tinh thanh khoén trén thi truong niém yét.

«  Mic 6 tire du kién nam 2009 tir 15-20%.

GIA MUC TIEU VA LQI NHUAN KI VONG:

Thue hién 2009/Ké hoach 2009 100% 110% 120% 130% 140% 150% 160%
LNST du kién 2009 45 49.5 54 58.5 63 67.5 72
EPS du kién 2009 3,082 3,390 3,699 4,007 4,315 4,623 4,932
Thi gia KHA cudi nim véi mirc P/E binh quan nganhkhac nhau:

P/E=8 24,658 27,123 29,589 32,055 34,521 36,986 39,452
P/E=9 27,740 30,514 33,288 36,062 38,836 41,610 44,384
P/E=10 30,822 33,904 36,986 40,068 43,151 46,233 49,315
P/E=11 33,904 37,295 40,685 44,075 47,466 50,856 54,247
P/E=12 36,986 40,685 44,384 48,082 51,781 55,479 59,178

« Theo phan tich cua ching toi, nhiéu kha ning thi gia c6 phiéu KHA s& ndm trong viung xanh ddm (33,904 -

40,685 ddng/cp) vao cudi nam 2009.

« Nha dAu tu nén lya chon thdi diém mua vao thich hop dé c6 thé tdi da hoa loi nhuan.
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Gi®i thiéu c6 phiéu dang quan tam KHA 01/07/2009

Piéu khoan mién trach:

Ban bao céo phén tich nay duoc cung cip boi Cong ty Co phan Chimg khoan Au Viét (AVSC). Mic du
cac thong tin trong bao cdo dugc AVSC xem la dang tin cdy, tuy nhién AVSC khong chiu trach nhi¢m
vé d6 chinh x4c cua nhitng thong tin trong bao cdo nay. Cac ¥ kién, du bio va udc tinh chi thé hién
quan diém cua chuyén vién phan tich tai thoi diém 1ap béo céo, khong duoc xem 13 quan diém cua
AVSC.

Noi dung ban bao cdo chi mang tinh tham khéo va AVSC khong chiu trach nhiém fidi véi nhirng quyét
dinh mua ban chimg khodn do tham khao bao céo nay.

Moi thic méc, xin vui 1ong lién hé:
B0 phan Tu van - Phan tich

Cong ty C6 phian Chirng Khoan Au Viét

Email: info@avsc.com.vn

Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Au Viét Chi nhanh Ha Noi

Lau 3, Toa nha Savimex, 194 Nguyén Coéng Tri, Q.1, TP.HCM 63 Ham Long, Phwéng Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Tel (84-8) 38216789 Fax: (84-8) 3 821 3399 Tel: (84-4) 3936 6999 Fax: (84-4) 3 826 2665

www.avsc.com.vn Trang 8



