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CONG TY TRONG TUAN
TONG CTCP DV TONG HOP DAU KHi (PET) - BAO CAO CAP NHAT

TONG QUAN

Tbéng Coéng ty C6 phan Dich vu Téng
hop Dau khi (PET) la don vi thanh vién
ctia Tap doan Dau khi Viét Nam dwoc
thanh 18p nam 1996. Cbng ty chinh
thirc niém yét trén HOSE vao thang 9
nam 2007.

PET hoat déng trong linh vwc phan
phéi dién thoai di dong, cung (rng dich
vu dau khi va san xuit binh gas.
Thang 12/2007, cong ty dwoc tai cau
trac theo mé hinh cdng ty me - cong ty
con.

THONG TIN CHUNG

Nganh DAu khi
Niém yét HOSE
Ma PET
VDL (ty déng) 490,64

Gia cao nhé,t trong 52 tué‘n 32.160
Gia thap nhéat trong 52 tuan 9.450
KLGDBQ trong 10 ngay 679.027

CHi SO BINH GIA

Gia (12/6/2009) 24.800
Vén hoéa TT (VND bn) 1.216,79
EPS 2008 1.801
P/E 2008 13,7x
P/B 2008 2,1x
EPS 2009 1.589
PE 2009 (KH cta cdng ty) 15,6x

CHi SO TAI CHINH 2008

Doanh thu (ty ddng) 5.400
LN sau thué (ty ddng) 88.3
Ty suat LN gdp (%) 7.3
Ty suét LN rong (%) 1.7
ROE (%) 15,2
ROA (%) 5,5
No/Vén 1,3
BIEU PO GIA
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Nguén: Reuters

VCSC da co co hdi trao dbi voi Téng CTCP Dich Vu Tong hop Dau Khi Viét

Nam (PET) va sau day la mét s6 cap nhat vé tinh hinh hoat déng ctia cong ty:

= Hoat dong chinh ctia PET la phan phéi dién thoai di déng cho Nokia, déng
gop 80% téng doanh thu va 70% vao loi nhuan cla céng ty trong 2008. Hién
tai PET dang nam gil* 45% thj phan phan phéi dién thoai di dong Nokia tai
Viét Nam.

Doanh thu Q1/2009 ctia cdng ty tdng 32% so v&i cling ki ndm ngoai chi yéu
dwa vao tang trwdng trong hoat ddng phan phéi may tinh xach tay (tang
14%) va kinh doanh cac mét hang thdy san (16%). Chi phi van chuyén cac
mat hang thiy san la nguyén nhan chinh dan dén phi van chuyén tang vot.

Ty suét loi nhuan gdp trong Q1/2009 thap hon so véi cung ki do hoat déng
phan phéi phan bén suy gidm. Trong quy 1/2008, hoat déng kinh doanh phan
bén déng gép rat Ién vao két qué kinh doanh cia PET nh¢ gia phan bén
tang cao. Ty suét loi nhuan gdp Q1/2009 thap la nguyén nhan chinh dan dén
loi nhuan trwéc thué giam manh.

= Cong ty dang hwdng wu dai 50% thué trong ba ndm 2009-2011. Bén canh
do, PET sé dwoc giam 30% thué ndm 2009 nho vao chinh sach kich cau cla
Chinh phu.

= Trién vong 2009:

e PET dat ké hoach doanh thu 5.600 ty va lgi nhuan trwdc thué 100 ty
cho 2009. Hoat déng phan phéi, dac biét 1a phan phdi dién thoai di
dong, sé tiép tuc dong goép phan I&n nhat vao co ciu doanh thu va loi
nhuan ctia céng ty. Chung t6i cho rng k& hoach 2009 13 kha kha thi
nh& vao tang trwdng cta hoat dong phan phdi may tinh xach tay. PET
m&i bt dau kinh doanh may tinh xach tay vao cudi Q4/2008 va dw
kién hoat dong nay sé& déng gép hon 500 ty ddng vao doanh thu 2009.

e PET c6 ké hoach phan phdi cac san pham dién t&r khac dé tan dung téi
da hé thdng phan phdi sdn cé. Cong ty cling hwéng dén nhap khéu
thém cac loai phan bén chua san xuét dwoc trong nuwéc dé tang thi
phan kinh doanh phan bén.

e PET du kién sé& tra 1.000 déng cb tirc cho mdi cd phiéu trong nadm
20009.

= Cac dv an dang trién khai:

e Du an nha may Ethanol tai khu kinh té Dung Quéc: PET sé goép 30%
vao téng vén dau tw 120 trieu USD. Nha may duoc thiét ké véi cong
suat 100 triéu lit ethanol/ndm. Toan bd san phdm Ethanol san xuét ra
sé& dwoc dung dé pha vao xang vaéi ty 1é tir 5-10%. Céng ty dy dinh sé
tai tro 70% vén gép vao du an bang mét khoan vay tr PVFC. Nha may
dw kién sé di vao hoat dong 2011 vé&i IRR wéc tinh 22% va thdi gian
hoan vbén 5 nam. PET sé giai ngan 100 ty ddng trong 2009 va phan
con lai trong 2010.
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e Toa nha Petrosetco tai Thanh Pa, thanh phd H6 Chi Minh: dwoc thiét ké véi 39 tAng va dién tich san xay
dung 190.000 m2. Gia ban ky vong la 1.500-2.000 USD/m2. Dy &n sé kh&i cong vao 2010 véi téng vén
d4u tw 2000 ty ddng.

e PET dy dinh sé& phat hanh thém 6 triéu cé phiéu dé ting vén. C6 phiéu dy tinh s& dwoc phat hanh dwdi
hinh thirc d4u gia véi gia khéi didm mdi cb phiéu dy tinh 1a VND 16.000. Sé tién thu dwoc dy tinh dung
dé tai tro cho dy &n Ethanol tai Quang Ngai. Theo wéc tinh clia ching t6i, EPS cla PET sé bj pha loéng
it nhat 12,2% trong nam 2009.

QUAN DPIEM BAU TU:

Chung téi tin rang PET c¢6 thé hoan thanh ké hoach DT va LN 2009. Tang truéng trong hai mang phan phdi
dién thoai di ddng va may tinh xach tay sé la dong lwc chinh cho téng trwdng cda cong ty. Loi nhuan tir phan
phdi phan bén gidm dan dén lgi nhuan Q1/2009 thap hon so véi cung ki ndm trwéc. Tuy nhién trong 2009
cong ty s& khéng phai chiu 16 tir hoat dong san xuét binh gas va hoat déng kinh doanh may tinh sé& déng gop
khoang 20 ty vao tdng loi nhuan. Thém vao do6, PET sé dwoc hudng mirc thué 5% trong 2009. Do d6, LNST
87.5 ty la kha kha thi.

Trong hai nam s&p t&i (dén gitra 2011), PET chd yéu dwa vao hoat ddng phan phéi dé phat trién. Do do
chudng t6i cho rang sé khéng co sy ting trwdng dét bién trong doanh thu va lgi nhuan ctia cong ty trong 2010.
Sang dén 2011, dw an nha may Ethanol di vao hoat ddng dy kién sé& dong gop 130 ty vao doanh thu va 30 ty
loi nhuan. Bong gop vé doanh thu va lgi nhuan tlr nha may nay duoc ky vong sé ting 1én gap doi trong nam
2012, va chung téi cho rang loi nhuan sau thué cta PET trong ndm 2012 sé& ting 25% so v&i 2011.

Bd&i vi mang phan phéi dién thoai di ddng hién la mang déng gép I&n nhét vao doanh thu (85%) va loi nhuan
(70%), ching t6i dung cong ty FPT dé so sanh. Theo ké hoach lgi nhuan cta PET, loi nhuan sau thué ndm
2009 cla PET 14 87.5 ty dong. PET dang dwoc giao dich & 24.800 ddng/cd phiéu véi P/E pha lodng 2009
15,6x, cao hon FPT P/E 2009 khodng 31%. Mac du chung téi ky vong cong ty sé tang trwo’ng manh trong
2011 va 2012 nho vao dy an nha may Ethanol, tuy nhién, chung ti tin rang gla thi trwerng cta cb phiéu PET
khéng thue sw qua hdp dan. Do do, chung toi khuyén nghi BAN cé phiéu nay & murc gia hién tai.
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Doanh thu

Gia vén hang ban

Loi nhuén gép

LN tlr hoat dong kinh doanh
LN trwédc thué

LN sau thué

CAN POI KE TOAN (triéu

509.555
457.056
52.499
5.714
7.154
5.151

739.839
665.776
74.063
7.138
8.294
5.943

dong)

Tai sén ngén han

Tién

Dau tw tai chinh ngan han
Dw phong dau tw ngan han
Cac khan phai thu ngan han
Tén kho

Dw phong giam gia hang tén
kho

Tai san ngan han khac

Tai san dai han

Tai san cb dinh

DAu tu tai chinh dai han

Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

No ngén han

No dai han

Vén diéu &

Ngudn kinh phi va quy khac
TONG CONG NGUON VON

CAC CHI SO TAI CHINH CHU

74.235

29.170
21.041

(102)
5.670

153.739
10.213
2.133
296.101
34.193
2.319
222.322
37.267
296.101

18.993
180.000

67.078
43.440

(102)
9.691

228.157
13.713
2.582
563.552
299.951
1.372
255.300
6.929
563.552

YEU

Tang trwdng doanh thu (%)
Ty suét LN gop (%)

Ty suét LN rong (%)

ROA (%)

ROE (%)

EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)

45,2
10,0
0,8
1,1
2,3
233
0,5

Q1/2009

2.514.322 5.286.383 1.835.515
2.289.580 4.902.623 1.694.650
224.743 383.760 140.866
56.274 171.471 51.380
50.705 88.342 36.822
50.705 88.342 32.219
Q1/2009

38.692 77.644 161.330
16.519 17.642 17.642

- (12.679) (12.857)

342.883 513.368 533.636
502.056 639.468 734.700
(170) (16.028) (14.235)
36.193 74.551 80.612
235.546 293.470 292.740

- 4.585 13.500

5.193 5.718 5.662
1.176.913 1.597.737 1.812.731
634.779 1.006.312 1.177.473
986 10.505 24.476
482.535 490.640 490.640
58.614 90.281 120.142
1.176.913 1.597.737 1.812.731
Q1/2009

239,8 110,3 32,5

8,9 7,3 7,7

2,0 1,7 1,8

4,3 55 3,8

9,4 15,2 11,2

1.051 1.801 1.395
351,4 71,3 (22,5)
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KHUYEN CAO

Bao cdo nay duwgc viét va phat hanh béi Cong ty Co
phan Ching khoan Ban Viét. Bdo cdo nay duwoc viét
dwa trén ngudn thong tin dang tin cay vao thdi diém
coéng bd. Cong ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét khong
chiu trach nhiém v& do chinh xac cda nhirng thong tin
nay. Quan diém, dy bao va nhitng wéc lwgng trong bao
cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém
chung ctia Cong ty C4 phan Ching khoan Ban Viét va
c6 thé thay ddi ma khong can thong bao trwde. Bao céo
nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac tb
chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cla
Cong ty cd phan ching khoan Ban Viét va khong mang
tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan
nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh cla
nha dau tw nén dwa vao nhitng sy tw van doc lap va
thich hop vai tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau
tw riéng biét. Bao cao nay khéng dwoc phép sao chép,
tai tao, phat hanh va phan phdéi véi bt ky muc dich nao
néu khéng dwoc sw chap thuan bang van ban cia Cong
ty Co phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi 16
nguédn trich dan néu s dung céac théng tin trong bao
cao nay.

Trinh Thanh Can can.trinh@vcsc.com.vn

Hoang Thi Hoa hoa.hoang@vcsc.com.vn
Pinh Thi Nhw Hoa hoa.dinh@vcsc.com.vn
Ong Thi Thanh Thao thao.ong@vcsc.com.vn

Nguyén Ngoc Y Nhi  nhi.nguyen@vcsc.com.vn

V6 Phuc Nguyén nguyen.vo@vcsc.com.vn

V6 Xuan Quynh quynh.vo@vcsc.com.vn

BO PHAN NGHIEN CU'U & PHAN TiCH
CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN BAN VIET

67 Ham Nghi, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
DT: (84 8) 3914 3588 Fax: (84 8) 3914 3209

http://www.vcsc.com.vn
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