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CTCP CAO SU DA NANG

MCK: DRC (HOSE)
NAM GIU

DINH GIA 105.000 VND

Chuyén vién thuc hién:

Nguyén Thi Hai Yén
Email: yen2.nth@vdsc.com.vn

DT: 62992006 (Ext: 313)

Chi tiéu co ban

Gia (01/09/09) 103.000
Gia cao nhat (52 tuan) 105.000
Gia thap nhat (52 tuan) 103.000
Khéi lugng niém yét 15.384.624
V6n hoa thi trudng (ty VND) 242
P/E (EPS 4 quy) (VND) 8,59
P/BV (BV 6T/2009) (VND) 4,42

Do thi gia 52 tuan

DRC — ore

Nguén: VDSC

CTCP CAO SU DA NANG
01 Lé Van Hién
Thanh phé Pa Nang
Dién thoai: 0511.3950824
Fax: 0511.3836195

Website: www.drc.com.vn

HANG TIEU DUNG - XE HOI VA PHU TUNG

Gid trj udc tinh ctia ¢6 phiéu CTCP Cao su Da Ndng (DRC) & muc 105.000 déng/cp chénh
léch khodng 2% so véi gid giao dich ngay 01/09/09. Ching téi khéng logi trir kha ndng
¢6 phiéu DRC c6 thé tiép tuc tdng vuot gid tri udc tinh do su ky vong két qua kha quan
cta ndm 2009, hodc hiéu ung tdng gid tam ly dua trén cdc théng tin vé kha ndng chia
thuéng, phdt hanh c¢6 phiéu,...do dé nha dau tu cé thé can nhdc viéc tiép tuc ndm giir
hodic bdn ¢é phiéu & mirc gid hop ly tiy theo muc tiéu ddu tu cia méi cd nhan.

Céng ty Cao Su Da Nang la doanh nghiép tién phong trong phat trién cac san phdm
I6p xe hang nang, xe dac ching. DRC chiém thi phan cao nhat & cac san pham I6p
xe 6 t6 va ding thd nhi tinh chung cho thi phan san xuat sam |6p 6t6, xe dap, xe
may.

Uu dai vén vay hé trg 4% cla gdi kich thich kinh té€ va nguén nguyén liéu gia ré
trong nhing thang dau nam cuing tinh hinh tiéu thu sdn pham tét da tao nén su dot
bién kinh doanh clia Cong ty trong nlta dau nam 2009. Trén co s& thuc t&, Cong ty
da dé ra ké hoach cho nam 2009 dat 1.884 ty doanh thu va 305 ty Igi nhuan, day la
muc ké hoach cao nhat tu khi DRC thanh lap cho t&i nay. Va kha nang dé DRC hoan
thanh chi tiéu k& hoach méi la rat cao.

Nha dau tu clng can luu y nhing diém sau: thuan Igi vé 1ai sudt va nguén nguyén
lidu gia thap khéng thé tiép tuc duy tri trong ndm ti€p theo nén muc loi nhuan doét
bién nhu nam 2009 sé kho xay. Gia cao su dang c6 khuynh hudng tang trd lai theo
gia dau trong khi viéc diéu chinh gia ban thudng thap hon muic tang gid nguyén liéu
dau vao sé lam gidm ty sudt Igi nhuan gop trong tuong lai. Hon nira, trong hai ndm
t&i nhu cau tang vén dé phuc vu cho du an I18p radial toan thép kha I6n sé lam gidm
Igi nhudn trén moi c6 phiéu trong khi du 4n mdi van chua dem lai Igi nhuan tuong
ung.

Thong tin giao dich

Gia déng
Ngay clia KLGD Du mua Du ban NN mua NN béan

31/08/09 104.000 | 308.310 | 266.550 | 351.020 0 0
28/08/09 104.000 | 205.960 | 321.260 183.620 0 0
27/08/09 101.000 | 276.710 | 301.330 | 205.760 1.200 2.480
2608/09 102.000 [ 210.870 | 259.160 | 272.030 0 0
25/08/09 102.000 | 244.670 186.360 | 348.210 0 0

Cac chi tiéu tai chinh co ban
Pv: ty déng 2.007 2.008 2009 KH 6T/2009
Doanh thu 1.170 1.291 1.884 868
Loi nhuén trudc thué 71 52 175
Lgi nhudn sau thué 71 52 305 175
Vén diéu lé 130 154 154
Téng tai san 584 615 599
Vén chii sé hiu 209 217 359
ROA (%) 12% 8%
ROE (%) 34% 24%
EPS diéu chinh (VND) 5.435 3.366
Gia trj s6 sach (VND) 15.998 14.085 23.329
Ty & ¢ tiic (%) 30% 19%

Nguén: DRC, VDSC uéc tinh
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Ngay thanh lap: Nam 1975
Ngay c6 phan héa: 01/01/2006
Ngay giao dich dau tién: 29/12/2006
Nhan su: 1.550 nguai

Quan tri - Diéu hanh
Tén Chuc vu
Nguyén Quéc Tuan  CT.HBQT
Pinh Ngoc BDam UV.HDQT, TGD
Pham Thi Thoa UV.HBQT
Nguyén Manh Son  UV.HDPQT, Phé TGP
Nguyén Thanh Binh UV.HDPQT, Phé TGP

San lugng cta cac nhém san pham
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Nguén: Bdo cdo thudng nién 2008

Co cau gia thanh

0,14%

895%

78,74%

Chi phi nguyén liéu, vat liéu
Chi phi nhan céng

M Chi phi khau hao tai san ¢ dinh
Chi phi dich vu mua ngoai

Chi phi khac bang tién

Nguén: BCTC 6T/2009

CTCP Cao su Pa Nang la don vi thanh vién clia Téng Cong ty Hda chat Viét Nam,
dugc thanh 1ap vao thang 12/1975. VSi hon 33 ndm hinh thanh va phat trién, DRC
hién dlng trong top 10 clia toan nganh héa chat va ding thi hai tinh chung cho
thi phan san xuat sam 16p 6t6, xe dap, xe may. Hién tai, phan vén nha nudc chiém
50% co cau von diéu 1é ctia Cong ty do Téng cong ty héa chat Viét nam dai dién.

1. Hoat ddong san xuat kinh doanh
San pham

La mét trong ba doanh nghiép hang dau san xuat sdn pham sam I6p & Viét Nam,
Céng ty Cao suDa Ndng cung cap da dang cac san pham sam 16p cho nhiéu chiing
loai xe trong d6 cong ty c6 thé manh & mat hang 16p xe 6 t6 tai, xe khach. Ngoai ra,
Céng ty gan nhu la doanh nghiép duy nhat trén thi trudng Viét Nam va khu vuc
DPoéng Nam A c6 kha nang san xuat cac quy cach I6p siéu trudng siéu trong dé phuc
vu cho cac cdng trudng khai thac va xe chuyén dung trong cac cang bién Viét Nam.

Doanh thu mat hang sam I6p 6t6 chi€ém moét ty trong kha 1én trong co cau doanh
thu thudng trén 70% day la mat hang thé manh clia Céng ty. Tuy mdi phat trién
mat hang I6p dac ching th nam 2007, nhung mat hang nay ciing chiém khoang
10% doanh thu va hién nay la mat hang c6 ty suat lgi nhuan cao nhat.

Thi trudng tiéu thu

Thi trudng tiéu thu chinh sdn pham cta DRC la thi trudng trong nudc. Céng ty da
¢b hé théng phan phai trai rong trén 64 tinh thanh véi 75 dai ly dem lai 75% doanh
thu. Phan doanh thu con lai dén ti hoat déng xuat khdu (10% - 15%) va cung cap
truc tiép cho cac khach hang I&n nhu Tap doan than Khoang san Quang Ninh, cac
doanh nghiép lap rap 6to.

Coéng ty da c6 nha phan phai chinh thic tai cac thi trudng nhu Lao, Campuchia va
Singapo cho mat hang sam I6p 6td. L6p d3c ching dugc xudt khidu dén cac thi
trudng Malaysia, Indonesia, Myama, An D6...53n pham sidm 16p xe dap da c6 mat
tai thi truong Italia, Braxin, Archentina va Chi Lé.

Nang luc s3n xuéat

Theo coéng suat thiét k&, hang nam Cong ty c6 kha nang cung cap cho thj truong
4.000.000 b6 sam 16p xe dap, 2.000.000 bd sam 16p xe may, 500.000 bd sam |6p 66
va 10.000 bd 16p dac chiing. Hién nay, cac day chuyén san xuat déu hoat déng hét
céng suat. Trong nam 2007, 2008 nhu cau tiéu thu tadng cao san lugng san xuat & 3
dong sam |6p xe may, xe 6t6 va xe dac chiing déu vuot cdng suat thiét ké.

Nguyén liéu san xuéat

Chi phi nguyén liéu chiém ty trong kha I6n trong ca ciu gid thanh san xuat binh
quan 80%, do d6 su bién dong gia nguyén liéu cé anh hudng rat 16n dén hoat déng
san xuat cta Céng ty. Nguyén liéu cho san xuat sam 16p bao gém cao su tu nhién,
cao su téng hop, thép tanh, vdi manh va than den. Ngoai trif cao su tu nhién, tat ca
cac nguyén liéu con lai cong ty déu phdi nhap khidu 100%, nam 2008 chi phi
nguyén liéu nhap khiu chiém dén 40% gia thanh. Nguén cao su tu nhién dugc
Coéng ty thu mua ti cac néng trudng cao su gan khu vuc mién Trung.

Thi phan - Béi tha canh tranh

Bén canh cac thuong hiéu nudc ngoai, thi trudng xam 16p Viét Nam hién dang dugc
chiém linh bdi 3 doanh nghiép thanh vién ctia clia T6ng céng ty Héa chat Viét Nam
la CTCP Cong nghiép cao su Mién Nam (CSM), CTCP cao su Da Nang (DRC) va CTCP
Cao su Sao Vang. Mac du hoat déng cling nganh nhung ca 3 doanh nghiép cé thé
manh vao ting loai sdn pham riéng nhu Casumina c6 thi phan I6n & sdn pham sam
I6p xe may,xe tai nhe; Cao su Da Nang la xe tai nang va xe chuyén dung trong khi
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Kha nang sinh loi
Pon vi: % 2006 2007 2008
LN gbp/DT 12,51 12,00 12,17
LN HBKD/DT 8,76 8,30 8,00
LNST/DT 5,98 6,06 4,01
ROA 10,89 12,13 8,43
ROE 39,09 33,97 23,90
Cau tric tai chinh
Baon vi: % 2006 2007 2008
Co cdu tai san
Khoan phai thu / TTS 20,03 25,95 19,67
Hang ton kho / TTS 43,54 41,09 45,84
TSCD /TTS 27,92 24,44 29,16
Co cau nguén vén
Téng ng/ TNV 72,26 64,32 64,85
Ng vay / TNV 62,43 57,90 59,61

So sanh ROE cac doanh nghiép san xuat

16p xe:
Pon vi: % DRC CAS SV
LNST/Doanh thu 4,01 0,40 0,09
Doanh thu/TTS 210,00 186,71 164,81
TTS/VCSH 283,60 427,48 394,10
ROE 23,90 3,23 0,56

Nguén: BCTC cdc céng ty

cao su Sao Vang tap trung & phan khuc 16p xe dap. Riéng & mat hang 16p dac
chiing, DRC hién la céng ty duy nhét cé kha nang san xuat loai 16p nay. Du kién
trong nhirng ndm t&i, DRC van ti€p tuc Iua chon sdn pham sam 16p 6t6 1a mat hang
ch luc dé canh tranh. DRC hién dang dding thi nhat tinh riéng cho thi phan san
Xudt sam 16p 6t6, may kéo vdi thi phan chiém linh dat khoang 35% va ding tha nhi
tinh chung cho thi phan san xuat sam |6p 6td, xe dap, xe may.

Ngoai ra & khéi cac doanh nghiép nudc ngoai méi day c6 nha may san xuat 16p xe
Kumbho Tires Viét Nam khanh thanh tai KCN My Phudc 3, tinh Binh Duang nang suat
dat 3.150.000 18p/ndm, hoat déng nam 2008. S&n pham clia nha may la 18p Radial
cho xe khach va xe tai nho. Day du kién la d6i thi canh tranh kha nang ky déi vai
cac Cong ty san xuat 18p xe cla Viét Nam khéng chi riéng DRC.

Pau tu tai chinh

Coéng ty chi tap trung vao hoat déng kinh doanh chinh. Tinh dén cudi thang
6/2009, Cong ty chi cé6 mét khodn dau tu tai chinh ngan han duy nhat la 18 ty déng
tién gli c6 ky han & cac t6 chiic ngan hang.

Tiém nang tang truéng

VGi thé manh & mat hang sam 16p 6t6, Cong ty dang dau tu san xuat 16p xe tai
radial toan thép céng suat 600.000 I6p/nam. Du an dugc xay dung trén dién tich 8
ha trong KCN Lién Chiéu, udc tinh téng dau tu 1a 136 triéu USD trong d6 von ddi
Ung chiém 30%, thai gian xay dung tur 18 - 24 thang, doanh thu binh quan 2.000
ty/nam. Dau ra cha du an du kién sé xuat khdu 40% phan con lai dugc tiéu thu
trong nudc. Hién tai, hd so du an dau tu xay dung cong trinh sé dugc xem xét phé
duyét vao trung tuan thang 9/20009.

Trong xu thé van tdi dudng bd hién dai, cac loai xe 6td di chuyén trén dudng cao
téc déu st dung 16p radial vi nhiing tinh ndng uu viét han hdn 18p manh chéo
truyén théng. Hon niia, Viét Nam dang trong qud trinh phét trién, nhu cau xe co
gidi phuc vu cho san xuat kha 1én. Do d6, viéc phét trién du &n 16p radial toan thép
dem lai tiém nang tang trudng doanh thu rat 16n cho Cong ty trong thai gian tdi.
Nhiing bién dong kinh té trong nam 2008 da cé anh hudng khéng nhé 1én sén
lugng tiéu thu ctia Cong ty. Tuy vay, san lugng tiéu thu sam 16p 6té van dugc duy
tri kha 8n dinh cho thay viéc tiép tuc m& réng thém nang luc sdn xuat & dong san
pham sam 18p 6td 1a mot chién lugc dung cha Cong ty.

Rdi ro trong kinh doanh

Su bién doéng cla gia cao su theo gia dau mo va ca bién ddng gia thép sé luén la
mot rli ro cho viéc hoach dinh kinh doanh ctia Céng ty. Van dé ty gia clng c6
nhiing dnh hudng nhat dinh, khi ty gia ting hang xuat khiu ctia Cong ty mat lgi thé
cdn ty gia gidm sé anh hudng dén tinh hinh nhap khau nguyén liéu. Lai suat cling
sé& 13 nhiing van dé can quan tam khi ty 1&é ng ludn chiém khoang 65% téng tai san.

2. Tinh hinh tai chinh

Sau khi c¢6 phan héa, hai nam 2006 va 2007 két qua kinh doanh clia Céng ty dat
dugc nhiing budc tang trudng manh. Sang nam 2008, khiing hoang kinh té thé gii
c6 nhiing anh hudng rat manh lén két qué kinh doanh ctia Céng ty. Doanh thu
thuan tang 10% so v&i nam 2007 nhung Igi nhuan lai giam 27% nguyén nhan do
chi phi lai vay ting manh gap déi chi phi lai vay cla nam 2007. Chi phi ban hang
trong ndm cling tang dén 31% do Céng ty phai tang cudng cac hoat ddng khuyén
mai hd trg cho viéc tiéu thu hang hoéa clia nhiing thang cudi nam. Tuy nhién, mét
diém sang clia nam 2008 la cho du gia nguyén liéu c6 lic tang rat cao nhung nhd
Coéng ty nang cao nang suat lao déng, tiét kiém chi phi, gidm tiéu hao, chéng lang
phi, ha giad thanh sdn pham nén ty 1& 1ai gép cla DRC van tang nhe so v&i ndm
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trudc.

So sanh kha nang sinh I&i clia ba doanh nghiép san xuat I6p xe: DRC, CAS va cao su
Sao Vang c6 thé thay cac chi tiéu ctia DRC thé hién rat tét. Nguyén nhan thi nhat 13
nh& co cau san phdm cla Céng ty manh vé sam 16p cho dong xe 6t8, d8i vdi sén
pham nay cé ty suat Igi nhuan gop cao muc dd canh tranh khéng nhiéu do d6 chi
phi ban hang ciing kha thap. Thi hai, DRC dugc uu dai vé thué thu nhap doanh
nghiép trong khi CAS va Cao su Sao Vang khéng cé dugc uu dai nay.

Cac khoan phai thu va hang tén kho la hai khoan muc dang chd y trong cg cau
doanh thu ctia Céng ty. Ty 1& hang t6n kho trén tng tai san c6 khuynh hudng ting
theo doanh thu.

Ng vay I8n chiém ti 65 - 70% t6ng nguén von 1a dic trung chung cla cac doanh
nghiép san xuat I6p xe. T& ndm 2006, DRC lién tuc tdng vén dé bé sung cho nhu
cau vén luu déng va mé& réng san xuat do do ty 1& ng trén téng ngudn vén c6 chiéu
huéng gidm, nam 2008 ty lé nay la 65% v&i phan 16n la ng vay ngan han.

Du phéng - Dinh gia

Budc qua nam 2009, hang loat cac yéu t6 thuan Igi hd trg cho hoat déng kinh
doanh clia DRC. Lai suat vay uu dai, nguyén liéu dau vao gia thap va tinh hinh tiéu
thu sadn pham kha quan da tao nén su tang trudng dét bién trong két qua kinh
doanh clia 6 thang dau nam. 6 thang nam 2009, doanh thu céng ty dat 868 ty dong
va lgi nhudn sau thué 174 ty d6ng hoan thanh 71% ké hoach doanh thu va 336% ké
hoach Igi nhuan cia cd nam. So véi cung ky nam ngoai doanh thu chi tdng 16%
nhung Igi nhuédn tang dén 375%. Trén co s& tinh hinh kinh doanh mdi, ban quan tri
céng ty da dat ké hoach san xuat kinh doanh cho 6 thang cuéi nam doanh thu dat
1.000 ty déng va lgi nhuan dat 130 ty d6ng. Ching téi cho rang Céng ty cé kha
nang dat cao hon ké hoach da dat ra do san lugng clia nganh I6p xe cling thudng
tap trung vao cac thang cudi nam.

Céc gia dinh cho du phong:

- Mdc lai suat thdp nhu hién nay sé khé dugc duy tri trong cac nam tiép theo va
ngudn nguyén liéu cling dang cé xu hudng tang trd lai sau khiing hoang nén tu
nam 2010, 2011 udc tinh doanh thu sé chi tang nhe con Igi nhuén sé co su diéu
chinh gidm cho dén khi du an san xuat 16p xe radial di vao hoat dong.

- Du &n san xuat 16p xe sé di vao hoat dong tl nam 2012. Céng ty thuc hién phat
hanh ¢& phiéu tdng von tir 2010 - 2012 theo ké hoach gidi ngan tao nguén vén
déi ing thuc hién dy an trén. Phan con lai cong ty sé st dung von vay.

- Chi phi s&r dung vén binh quan (WACC) la 13% va téc d6 tang trudng dai han tur
nam 2013 trg di la 4%,

Két qua dinh gia
M6 hinh dinh gia Gia Ty trong Binh quan gia quyén

FCFF 120.174 30% 36.052

FCFE 100.009 30% 30.003

P/E2000 191.926 10% 19.193

P/BV 83.885 20% 16.777

P/E2o010 3141 10% 3.141

Gia binh quan 100% 105.166
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SO LUGC NGANH CONG NGHIEP SAN XUAT LOP XE

Nganh céng nghiép san xuat I6p xe trong nudc thuan lgi nhé nguén cung
nguyén liéu én dinh

Nganh cong nghiép ché bién cao su clia Viét Nam ra dgi tit nhitng nam 1950
nhung dén nay van chua phat trién tuong xing vdi vi tri mot nudc c6 hgudn
nguyén liéu cao su déi dao. Khéi lugng cao su tiéu thu trong cong nghiép ché
bién chi mai dat khoang 10%, tuong duong 50.000 tan/nam. Tuy nhién, trong
nhiing nam t&i du bdo nganh cao su tang trudng manh khi nhu cau tiéu thu
cac mat hang cao su ngay cang Ién.

San lugng cao su tu nhién ca Viét Nam nam 2008 khoang 662 ngan tan, du
bdo trong ndm 2009 san lugng cao su sé chi khodng 650 ngan tan do Viét Nam
tham gia c3t gidm san lugng dé binh 6n gia. Tuy nhién, véi dién tich cao su
dang ma& réng trong nudc cung cac du an dau tu tai Lao va Campuchia sé tao
ra mét nguén cung nguyén liéu déi dao trong nhiing nam tdi. Day la yéu té
thuan Igi gilip céc cong ty trong nganh hoat déng 6n dinh trudc rui ro bién
ddng gia cao su trén thé gidi.

Nhu cau sit dung phuong tién van chuyén cua thi trudng néi dia va trén
thé gidi kha I6n nhat la khu vuc Chau A

VGi téc dd tang trudng hang nam trén 8% va dan sé trén 80 triéu dan véi doi
sGng ngay cang dugc nang cao, nhu cau vé st dung cac loai phuong tién giao
théng nhu xe mdy, 6t6... ngay cang gia tdng manh mé.

Chinh phl khuyén khich phét trién nganh céng nghiép xe may théng qua
Quyét dinh s6 002/2007/QD-BCT ngay 29/08/2007 cla B6 Cong Thuong vé
viéc phé duyét Quy hoach phat trién nganh cdng nghiép xe may Viét Nam giai
doan 2006 - 2015. Pay la diéu kién thuan lgi cho nganh san xuat 16p xe phat
trién khi nhu ciu st dung phuong tién trong nudc ngay cang tang.

Thi trudng 16p 6 t6 thé gidi sé ti€p tuc tang trong nhiing nam tGi dac biét tai
cac khu vuc nhu Chau A nhu Trung qudc, An D6 va Péng Au nai c6 ty 1& 6 to
trén dan s con rat thap va kinh té dang ting trudng rat nhanh. Chau A néi
chung va ASEAN ndi riéng sé la nai hap dan déi véi nganh san xuat sam 16p vi
ngoai viéc la thi trudng tiéu thu day tiém nang con la ngi gan ngudn nguyén
liéu va gia lao déng kha ré.

Xu hudng st dung 16p 6 t6 dang chuyén dich sang st dung 16p radian véi ty
trong ngay cang tang cung véi viéc cai thién chat lugng ha tang cg s& nhu
dudng xa. L&p Radian 13 loai 16p c6 nhiéu uu diém hon han 18p Bias do ¢6 su
ti€p xUc ma sat gira 16p véi mat dudng va tang d6 an toan cho ngudi lai. Tuy
nhién, cdng nghé san xuat phuc tap, doi hoi vén dau tu I6n nén phai dat céng
suat |[6n méi dam bao cé lai. Theo mot théng ké khéng day du, thi trudng 16p
radial cho céc dong xe con xe tai nhe, tai nang, xe buyt phan 1én do céac cong
ty nudc ngoai ndm gidt.

Bang théng ké tom tat sé liéu kinh doanh cac DN tiéu biéu

Nam 2008 Quy 2/2009
Don vi: ty dong Doanhthu Lginhuan ROA ROE Cé tic Doanh thu Loi nhuan
CAS 2.149 9 0,76% 3,23% 19,46% 1.108 105
DRC 1.291 52 8,43% 23,97% 19,00% 868 175
CTCP Cao su Sao vang 920 1 0,14% 0,56% 2,50% 504 35




PHONG PHAN TiCH PAU TU
Ngay 01/09/2009

VvVDSC®

SaPa
Chi nhanh Ha Nbi
Tang 1-2-3, Toa nha 74 Ba Triéu,
X an Hoan Kiém, Ha Noi
Mai Chay HA NOI Quan y C
'y Tel: (84.4) 6288 2006

HatongBay ¢,y (84.4) 6288 2008
@ Ninh Binh

e VIETNAM

Pai ly nhan lénh Pa Ndng
oHue 48 Tran Phu, TP. Da Nang
DA NANG Tel: (84.511) 386 7084
HoiAn  Fax:(84.511)382 6674

Kon Tum
B
®Pleiku
Pai ly nhan Iénh Binh Duong Sl b 1A
244 Dai |6 Binh Duong, Daily nhan Iénh Nha Trang
TX. Thi Dau Mét, Binh Duong Bugn MaThuot 63 versin, TP. Nha Trang, Tinh
Tel: (84.850) 3834 763 e o Khanh Hoa
Foe (34.950) 3994 765 NHATRANG Tel: (84.58) 3819611
®Dalay Fax: (84.58) 3826 715
€ BINHDUONG
’ HOCHIMINHCITY  Dai ly nhan Iénh Sai Gon
Phu Quoc 28-30 Huynh Thuc Khang, Q.1,
land ~ CANTHO @ uynh Tha 9.Q
Pai ly nhan lénh Can Tho TP HCM
ai Iy nhan 1¢ The Mekong Delta Tel: (84.8) 3914 3152

08 Phan Dinh Phung, TP. Can Tho
Tel: (84.71) 3821 915
Fax: (84.71) 3821 916

Fax: (84.8) 3914 3150

TRU SG CHINH

147-149 V6 Van Tan, Q. 3,
TP.HCM

Tel: (84.8) 6299 2006

Fax: (84.8) 6299 2007

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua
ban chiing khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc
tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic ¢6 thé c6 cac xung dét Igi ich dnh
hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau
tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. VDSC tuyét déi khoéng chiu trach nhiém déi vai toan bod
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc st dung toan bd hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban béo
céo nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngusi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap
nao ctia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban céo cio nay.

Thoéng tin st dung trong bao cao nay dugc VDSC thu thap ti nhitng nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng
dam bao rang nhimng théng tin ndy la hoan chinh hodc chinh xéc. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gid tri dén
ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao co nay dugc gilt badn quyén va la tai san cla VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stia déi trong bat ky trudng hgp nao ma
khong cé su déng y ciia VDSC déu tréi luat. Ban quyén thudc VDSC, 2009.
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