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Chién lwoc va hoat dong kinh doanh

Sé lidu thi trwerng tai ngay 21/08/2009

e Lich str hinh thanh: TTP la doanh nghiép nha nwéc c¢b phan héa
vao nam 2004 tinh dén 12/03/2007 thi SCIC n&m gilr 32,04% vén diéu
I&. Hoat déng chinh ctia TTP la san xuét bao bi nhwa phirc hop chiém
khodng 96% doanh thu. Bao bi thwc phdm va hang tiéu dung nhw
banh keo, bét ngot, mi &n lién, ... chiém trén 80% tdng san luvong.

« Vi thé Céng ty trong nganh: TTP chiém khodng 10% thj phan bao
bi mém & phan I&p trung va cao cap, dirng dau trong nganh san
xuét bao bi phirc hgp & Viét Nam. Déi thd canh tranh chinh ctia TTP
la TongYuan, Liskin, Cong ty bao bi Sai Gon, Riches Viét Nam,
Ngaimee. Cung v&i Liskin, TTP la mét trong nhirng doanh nghiép
dAu tién dau tw day chuyén san xuét truc in hoan chinh theo cong
nghé hién dai chét lwgng twong dwong véi cac nwdc Tay Au.

» Nguyén vat liéu dau vao: Nguyén vat liéu chinh dé san xuét ra cac
hat nhwa dung dé trang mang va théi mang la hat PP, hat PE, hat HD,
hat LDPE va céc loai mang nhwa dung dé ghép mang va in san pham
nhw mang OPP, mang PET, AlFoil, PA,PVC...Nguyén liéu chinh nay
chiém ty trong binh quan t&» 50% - 70% gia vén hang ban cta TTP.
Dén 90% ngudn nguyén vat lieu dwoc nhap khau tir nwéc ngoai chi
yéu tlr cac nudc trong khu viec ASEAN nhuw Théi Lan, Indonesia,
Phillipine va Malaysia. Day la mét didm bét loi ciia TTP khi phai phu
thudc qua nhiéu vao ngudn nguyén liéu ngoai nhap.

Thi trwodng dau ra. Thi trwdng clia TTP kha 6n dinh, khach hang

truyén théng cla TTP la cac nha san xuat hang dau nhw Miwon,
Vedan, Trung Nguyén, Dutch Lady, Nestle, Kinh B6... va dac biét la
Unilever (chiém gan 25% doanh thu). TTP tap trung 6n dinh thi
trwdng chinh & phia Nam va chuyén hwéng sang thj trwng muc tiéu
m&i phia B4c trong nam t&i.

Co cau cb déng: Véi 14,99 triéu cb phiéu dang lwu hanh, co cdu cb
déng ctia TTP chi tiét tai thoi diém 21/08/2009 nhw sau:

2 an S6 co phan Ty 1é so
Cb dong ey gii hiba (%)
Phén theo thanh phan kinh té 14.999.998 100,00

Cb déng nha nude 4.096.949 27,4
C6 dong nudce ngoai 5.077.337 33,8
C6 dong khéc 5.825.712 38,8
Co6 dong 16n: 3.701.402 24,68
Red River Holding 917.730 6,12
JF Vietnam Opp Fund 778.268 5,19
Chirng khoén Sai Gon 947.604 6,32
CGML & CGMFP 1.057.800 7,05

Dic diém day chuyén san xuét:

v Céng suat may mac, thiét bi clia cong ty cé kha ning tiép tuc
hoat dong & mirc khodng tir 85% dén 90% cong suét thiét ké.

v' TTP hién c6 2 nha may, mot nha may & Tru sé& chinh ctia Cong
ty v&i dién tich 17.000 m2, nha may nay khoéng con kha nang
mé réng thém. Nha may thé 2 ndm tai Khu Céng nghiép Tan
Binh vé&i dién tich 50.000 m2 va Céng ty m&i chi xay dwng nha
xwdng trén dién tich 25.000 m2.

v Cong ty khdng dau tw thém nha may mai trong 5 ndm tiép theo
va tir ndm 2009-2011, mdi nam Céng ty chi dau tw thém mot
day chuyén san xuét. Dau ndm 2009, TTP da tién hanh dau tw
thém mot day chuyén san xuét véi tri gia khoang 2 triéu USD va
dw kién sé& dwa day chuyén nay vao hoat dong tir dau quy 3
nam nay, gép phan ting céng suét ctia TTP thém tir 12% -15%.

Ké hoach kinh doanh 2009:

v Téng doanh thu: 900 ty déng

v Loinhuan trwdc thué: 60 ty dong

v Cbtee: 20 %

v' Lao dong binh quan: 1000 nguoi

v" Thu nhap binh quan: 5,8 triéu ddng/ ngudi

GT vbn héa TT (ty VND) 810,00 Gia hién tai (VND) 54.000
KLGD binh quan 30 p (cp) 62.765 Gia cao nhat 52 tuan 56.000
SLCP dang LH (triéu CP) 15,00 Giathép nhét 52 tuan 14.900
Vén diéu lé (ty VND) 150  P/E dy kién 2009 (x) 9,45
EPS diéu chinh 5717 PIB(X) 1,88
Lai cé tic (%) 556 % s& hiru nwéc ngoai 33,85
Téc do ting trwdng doanh thu (ngudn TTP)
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DN so sanh tai ngay 21/08/2009 VKP ALT MCP
GT vbn hoa TT (ty VND) 117,60 121,37 138,23
P/E 4 quy gan nhét (x) N/A 8,79 8,91
P/B (X) 0,76 0,62 1,16
Lai cb tirc (%) 3,40 - 11,83
ROA (%) (0,64) 3,29 8,30
ROE (%) (1,07) 4,07 13,41
EPS diéu chinh (déng) N/A 2.798,00  1.897,00
LN gop bién (%) 6,49 7,43 20,67
LN thuan bién (%) (0,49) 4,97 7,58
Ty l& TT hién hanh (x) 1,32 1,86 3,61
Téng ng VCSH (x) 0,98 0,28 0,58
S& hiru nwédc ngoai (%) 0,10 5,23 0,78

Panh gia Cong ty trong twong quan nganh:

ROE va ROA cla TTP tang tir khoang 14%-

16% nam 2008 [én 16%-20%

ntra dau ndm 2009, cao hon kha nhidu so véi doanh nghiép cling nganh. C6
trc thwdng dwoc duy tri @ mirc cao 30% nam 2008 va muc tiéu 20% nam
2009. Mirc d6 quan tam ctia nha dau tw nwéc ngoai déi voi TTP ciing cao
hon réat nhidu so v&i cac doanh nghiép cling nganh (ty 1& s& hivu hién tai cta

NDTNN Ia 38,8% dbi v&i TTP).
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Doanh thu thuan 491.449 227.755 1.041.292 853.974
Loi nhuan gop 55.845 25.121 117.110 95.890
Thu nhap tai chinh 5.585 2.381 3.925 2.269
Chi phi tai chinh (471) 106 7.527 10.573
Loi nhuan thuan HDKD 45.862 19.860 77.540 59.833
Loi nhuan trwéc thué 46.066 19.901 77.928 60.324
Thué TNDN 5.758 2.488 10.809 8.406
Loi nhuan sau thué 40.308 17.413 67.119 51.918
Tién & twong duong tign 147.968 200.235 94.945 6.876
Dau tw TC ngén han 4.344 3.885 3.969 773
Phai thu ngan han 184.510 161.769 198.738 171.155
Hang tdn kho 80.795 46.694 71.329 171.115
Tai san ngén han khac 220 232 1 6.514
Tai san cb dinh & XDCB 115.891 105.141 113.249 133.451
Tai san dai han khac 173 155 2.148 -
TONG TAI SAN 533.900 518.110 484.380 489.884
No ngén han 102.184 82.771 66.060 96.680
No dai han - 88 183 309
Vén chl s& hivu 431.716 435.251 418.136 392.895
TONG NGUON VON 533.900 518.110 484.380 489.884
Tang trwéng
DT thuan (%) 9,81 0,11 21,93 12,50
LN thuan (%) 122,84 1,25 29,28 (6,30)
Vén CSH (%) 0,10 0,09 6,42 119,60
Téng tai san (%) 0,14 0,06 1,12) 54,63
LN gop bién (%) 11,93 11,62 11,25 11,23
LN thuan bién (%) 7,90 6,87 6,45 6,08
ROE (%) 16,78 14,13 13,78 12,87
ROA (%) 20,61 16,81 16,55 18,16
EPS co ban(VND) 5.717 4.879 4.497 4.304
Thanh toan hién hanh (x) 4,09 4,99 5,59 3,69
Tbng no vay/vén CSH (x) 0,24 0,19 0,16 0,25

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web

Ezsearch cua chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Tuyén b6 mién trach nhiém

Tang trwong:

« Giéng nhiéu doanh nghiép khéc trong nganh nhwa, TTP tap trung dau tw
cho hoat dong san xuét miii nhon I bao bi phtrc hop, ch trong vao céc
hoat dong nghién ctru phat trién thi trwdng. Do vay, TTP lubn gilr dugc mic
tang trwéng doanh thu én dinh trén 10%.

o Loinhuan thuan Ity k& 2 quy dau n&m nay tang manh so v&i cling ky 2 quy
dau ndm 2008 chii yéu do &nh hudng tr gidm gid dau dau ndm 2009,
twong (rng gidm gia von hang ban trong khi gia ban khang thay ddi nhidu so
VOinam truoc.

Chét lwong tai san:

Sb du tién va twong duong tién rét Ion (147 ty déng chiém 27,7% téng

tai s&n) chu yéu tir thu loi nhuan hoat déng kinh doanh. Trong d6, 125

ty la tién gt ky han 3 thang nham tan dung I3i suét ngan hang. Nhw

vay, chi c6 mét phan nhd tién mét khong sinh loi dwoc st dung cho chi
tiéu hoat dong hang ngay ctia TTP.

TTP chi dau tw tai chinh & mét ty trong r&t nhd 0,8% tdng tai san, nhuw
vay cac bién dong vé gia ctia cd phiéu hau nhw khéng &nh hudéng t6i
két qua hoat déng kinh doanh ctia TTP. Diém can chu y 14 trong cac
khoan d4u tw ctia TTP ¢6 150.334 cb phiéu Eximbank mua béng ménh
gia, 13.664 cb phiéu ACB mua & mirc gia 30.

Hang tén kho chiém ty trong twong déi Ién 15% tdng tai san, tuy nhién
khéng c6 dét bién so véi mirc wu trik céc ky trdc.
Chét lwong no~

TTP cht yéu chiém dung vén clia nha cung cép véi tdng no dat 23,6%
vén chti s& hivu. Da phan cac khodn no tr chiém dung vén nha cung cép
va cac dbi tuong khac. No vay chiu li tinh dén 30/6 chi khoang hon 5 ty
ddng ttr ngay 09/04, thdi han vay 4 thang, 14i suét 0.83%/thang.

Ciing do it st dung don bay nén ROE va ROA twong déi gan nhau, tuy
nhién TTP van dat mlrc cao hon kha nhiéu so v&i cac doanh nghiép
trong cling nganh. Kha nang thanh toan hién hanh luén dwoc duy tri &
mUrC cao qua Cac nam.

Tiém néng sinh I6i nlra cudi nam 2009:

e 2 quy cudi ndm, TTP tiép tuc tang trwdng doanh thu va loi nhuan do thoi
gian ndy budc vao mua tiéu thu thuwe phdm, mua trung thu, noel va céc dip
1&tét sau d6. Nhin vao cac quy truére,

« Dong tién co thé tlr hién thwe hoa cac khodn dau tw tai chinh ngén han
vao Eximbank va ACB.

Phong Phan tich dau tw, Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT
Nguyen Triwong Son — Sonnt2@fpts.com.vn

Céac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cap b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong dam bao tinh chinh xac hay day du cla cac théng tin nay.

Nha dau tw s dung bao cao nay can luu y réng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chd quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw sty
dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly doi v&i cac théng tin dwa ra.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2008 Céng ty chieng khodn FPT

Céng ty Cb phan Chirng khoan FPT

Tru sé chinh

Tang 2 — Toéa nha 71 Nguyén Chi Thanh

Quan Béng Pa - Ha Nai - Viét Nam
DT: (84.4) 3773 7070/271 7171

Fax: (84.4) 3 773 9058

Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT

Chi nhanh Tp. Pa Nang

124 Nguyén Thj Minh Khai — Quan Hai Chau

Tp. DaNang - Viét Nam
DT: (84.511) 3553 666
Fax: (84.511) 3553 888

Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh

31 Nguyén Céng Trir - Phwerng Nguyén Thai Binh
Quan 1 - Tp, H Chi Minh - Viét Nam

DT: (84.8) 6 290 8686

Fax: (84.8) 6 291 0607
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