BAO CAO CAP NHAT

Ma chirng khoan VSP

San HASTC

Nganh nghé Van tai bién

DY BAO VA DINH GIA
Chi tiéu 2007 2008 31/03/09
Doanh thu thuan (ty VND) 789.683 1.622.890 80.626
Loi nhuan goép/DT (%) 24,11% 44,59% -128,33%
Thu nhap rong (ty VND) 72.352 297.496 -111.924
EPS (VND) 18.088 18.746 7.974*
BVPS (VND) 30.473 97.180 90.128
ROE (%) 77,99% 35,75% 15,21%*
P/IE 9,11 2,77 4,03
P/B 5,40 0,53 0,37
EV/IEBITDA 9,28 3,24 Na

* Q2/08 — Q1/09

SO LIEU THONG KE GIAO DICH
Chi tiéu 2007 2008 2009(*)
Dao déng gia 52 tuin (VND) 12.914 — 87.956
Bién déng BQ 1 thang (%) 12,10% -6,59% 13,51%
Bién ddng BQ 3 thang (%) 36,31% -19,78% 40,54%
C6 phiéu Iwu hanh (triéu cé phiéu) 4.000.000 15.870.000 15.870.000
Vén héa thi trweong (ty VND) 658,8 823,65 560,21
KLGD BQ ngay (nghin ¢ phiéu) 55,89 172,46 632,37

Nguén: Reuters

(*): 02/01/2009- 13/05/2009

Hoat déng chinh - vén tai bién cta VSP sé phai d6i mat véi hai van
dé Ién, do la nhu cdu van chuyen hang héa chuwa tang do khiing
hoang kinh té dan dén gia cwéc van tai chwa thé héi phuc trong
ngan han va dp lwc canh tranh ngay mét gay gat dé c6 dwoc cdc
hop déng van téi. Thém vao dé, ganh ning no vay tao ra dp lwc Iém
Ién gid vén hoat déng khién ching téi cam thay hét sirc lo ngai vé két
qua kinh doanh cua Céng ty trong nam nay.

Mang kinh doanh gas ciing khéng c6 tién trién dét bién khi kho chira
gas Dinh Vi van chwa dwoc hoan thanh nhw dw kién.

Ngoai trer kha nang ban dworce tau véi gia hop ly va c¢6 doanh thu tir cac
hoat dong bat thwong khdc, két qua kinh doanh nam 2009 cda VSP kho
co thé dat hoa von.
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EPS:

+2008:; 18.746 VND

+ Q2/08 — Q1/09: 7.974 VND
San pham va dich vu:

+ Van tai bién

+ Kinh doanh gas

+ Mua béan tau bién

Co cau cb doéng:

+ S& hiru Nha Nuée: 40,4%
+ C6 dong khac: 59,03%

+ C6 déng nwdc ngoai: 0,57%

Thj trwong chinh (theo doanh
thu):

+ Van tai hang roi tuyén My -
Trung Béng

+ Hang hoa van chuyén cha yéu:
gao, than, ngi coc

Cac déi thu canh tranh chinh:
+ Vosco

+ Vinaship

+ Vitranschart

+ V.V,

(Ngay 13/05/2009)
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SECURITIES

Co cau doanh thu ctia VSP qua cac Quy Tinh hinh hoat dong san xuét kinh doanh — khé c6 thé tranh
khéi thua 16

600,000 -

Hién nay, gia cwdc van tai bién da tang so v&i mire thap ky luc
thang 12/2008, tuy nhién, theo 6ng Nguyen Duy Hung - Tong

400,000 - giam dbc clia VSP, cwdc van tai bién van chua téi diém hoa vén;
300,000 4 phan I&n tau cta VSP chay tuyén My - Trung bong, gia cwoc
’ 223,270 hién la 18.000 - 20.000 USD/ngay trong khi diém hoa vén

500,000 -

200,000 - khoang 25,000 USD/ngay Tham kh&o y kién cac cong ty van tai
khac, diém hoa vén cua cac tau cung loai vé&i VSP dang sé& hiru
la 35,000 USD/ngay

Ngoai ra, theo gidi thich cia VSP, trong Q1/09, Cong ty duwa 4

100,000 -

Q1/2008  Q2/2008  Q3/2008  Q4/2008  Q1/2009

# Doanhthu khc Doanh thu bén t3u tau cla Céng_ty VTB Nam Viét Iép da slra ghﬁfa dinh ky gbm: tau

®Doanhthucungcdp dichvy van sl ® Doanh thu ban hang hoa VSP Ruby, Vinashin Iron, VSP Diamond va Vinashin Monnstone
da lam gidm doanh thu va tang chi phi cta VSP.

Nguon: BCTC céc Quy va BCTC kiém toén 2008 Doanh thu va lgi nhuan ban tau VSP Metal déng gép ty trong I&n

Co cau loi nhuan gép ctia VSP qua cac Quy (46,09%) trong Két qua kinh doanh Q4/08 (doanh thu ban tau
khoang 223 ty dong, lgi nhuan khoang hon 88 ty dong). Thoi
250,000 diém hién nay, khi cdu nhd hon cung van tai bién, tau déng méi
200,000 - lai dw thtra, viéc kinh doanh tau la rat kho thwe hién.

190,000 1 8 Trong mang kinh doanh gas, gia diu va gia gas ha khién cho
100,000 | 876 doanh thu ban gas ctia VSP gidm. C6 thé thay di&n bién doanh
50,000 | | o5 thu t&r ban gas twong déi cling chiéu véi dién bién gia dau do thi
— trwdng, thi phan cta VSP khéong dwgc mé réng nhiéu. Kho gas
coa08 Q308 f
(93.729)

21

o~
=

4

(50,000) | Q1/2008 Dinh Vi t&i nay van chwa dwoc hoan thanh va dem vao khai
(100,000) - thac cling 1a moét nguyén nhan khién cho Céng ty chwa nang
(150,000) - (107,428) duwoc sér) lwvgng ban hang cling nhw doanh thu cﬂq minh. Tuy
' nhién, diém sang trong mang hoat dong nay la ty suat loi nhuan

B LNGHD khac LNGBén tau " 0/ _ A4 2 P B o N o ,
®NGDich vy van tai = LNGBAn hang va cung cp dich vy gop dat 9% gap 2 lan so véi mire 4’2 7 ctia nam truc.
Nguébn: BCTC cac Quy va BCTC kiém toan 2008 Tinh hinh hoat déng dau tw

tLhLZ“ y: gov‘ﬁp_ ’;Z:”;’% 5;3,'7'90 22 %71’1}(’)68’ f,C; r','eé'aff’sf)aife‘ffilh Cyéi Q2/08, VSP da dau tv 2 tau mai co gia tri con lai 1.181,2 ty

duoc %hung t6i tinh toén béng viéc st dung con sé cug qéng' day la nguyéq ”Qé” Cho} yeu |éIT1 TSC,DHH Cﬂ,(a VSP tél:lg

nam 2008 (da kiém toén) trir di liy ké cia 9 thang dau |1€n hon 1.192,39 ty dong. Can lvu y la, ty 1&€ Khau hao trén

nam. TSCD cta VSP & murc thap (7 - 8%) sé lam cho chi phi gia von
thap di. Hon niva, doi tau cé doi tudi trung binh gia (hon 19 tubi)
do vay chi phi stra chira I&n cao va th&i gian khai thac con lai
khéng nhiéu ciing nhw lam gidm co héi dau tw tré héa doi tau,
d&c biét 1a trong giai doan gia tau dang thap nhw hién nay.

Trong Q1/09, TSCDHH ting thém 78,14 ty dbng trong d6 9,2 ty
dong la dau tw vao nha xwéng va 68,88 ty dau tw vao Phuong
tién van tai. Theo ching toi tim hiéu, khoan tang nay thwc chét 1a
viéc ghi nhan day du sé tién da dau tw cho cac tau méi mua nam
2008 (trwec day VSP gilr cac L/C nhan ng chinh thirc nhung
chwa thanh toan nén chwa hach toan day du gia tri dau tw vao
Nguyén gia TSCD).

Tang trwéng TSCDHH cua VSP

Dv: tr. VND 2007 Q1/2008 Q2/2008 Q3/2008 Q4/2008 2008 31/03/2009

Nguyéngia  802.246 751.640 1.944.031 2.592.716 2.476.854 2.565.890  2.643.529
Khau hao liy k&  (109.132) (114.261) (161.979) (239.404) (315.162) (287.212)  (331.482)

Nguén: BCTC céc Quy va BCTC kiém toéan 2007, 2008

" Theo Thoi bao Kinh té Sai Gon
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Trong céac khodn XDCBDD t&i cudi Quy 1/09, dw an déng 3 tau hang rei méi (1
tau 54.000 DWT va 2 tau 22.500 DWT) dwoc gidi ngan khéng dang ké, gia tri xay
dwng dé& dang chi tang thém hon 2,16 ty so v&i 31/12/2008; co6 1€ VSP dang
mudn kéo dai thdi gian dong tau dé giam chi tién khi dau ra cho hoat déng van tai
bién khong dwoc dam béo.

Dw an Téng kho BDinh Vi dwoc trién khai nhiéu hon, véi gia tri gidi ngan thém
trong Quy 1a hon 12 ty ddng. Cudi Q1/09, gia tri XDCBDD cuia Kho nay la 72 ty
trén tbng gia tri dau tw duw kién 207 ty ddng. Chung t6i khong cé thong tin vé thoi
gian cu thé dw an nay cé thé dwa vao khai thac. Viéc cham tré nay (trudc day
VSP du kién hoan thanh kho nay vao cudi ndm 2008) sé& lam cho diém manh cla
VSP khi s& hiru mot thi phén van tai gas ndi dia Ién khong dwoc tan dung, do
vay, co thé thay rd 1a loi nhuan gdp clia mang phan phdi gas chwa thé déng vai
tro I&n trong loi nhuan cla cong ty.

bv: tr. VND 31/12/2007 31/12/2008 31/03/2009
Cac khoan XDCBDD 113.811 293.946 308.098
Dy an xay dwng khu d6 thi golf Mé Linh - Vinh Phuc 67.553 90.365 90.434
Dw én Téng kho Binh Vii 36.414 60.350 72.022
Dw an déng tau hang roi 54,000 DWT 2.775 71.923 72.497
Dw an déng 2 tau hang roii 22,500 DWT 3.849 21.112 22.697
Dw an kho Nha Bé -Quan khu 7 726 16.019 16.019
Bon LPG - 8.910 8.921
Cum cong nghiép tau thay Long An - 7.501 7.504
Dy an khu dich vu giai tri téng hop phuc vu KCN Cang Cai Lan 6 15.034 15.052
Céac chi phi XDCBDD khac 2.488 2.733 2.953

Nguén: BCTC ndm 2008 da kiém toén va BCTC Quy
Hoat ddng tai chinh

- Toi cudi Quy 1/09, lwgng tién giri ngan han tai ngan hang (khoang 184 ty
dong trong d6 hon 123,4 ty ddng la tién gl ngoai té) da duwoc rut ra,
khién cho cac khoan T|en va twong dwong Tién gidm manh (tr Q4/07,
nhd vao viéc phat hanh c¢b phiéu ting VDL, VSP c6 mét khoan tién gl
ngan hang twong ddi Ién). Theo ching t6i dwoc biét, khoan tién glvi ngan
hang ngan han cta VSP dé& dam bao cho cac L/C nhan ng khi mua tau.
Trong Q1/09, khi Céng ty thanh toan toan bd sé tién con ng' cho ngudi
ban, cac khoan tién nay ciing dwoc gidi phong.

- Chung ta c6 thé thay, sd dw cac khodn Dau tw tai chinh ngan han da
gidm tr 165 ty vao cudi Q3/08 xuéng con 47,5 ty vao cubi Q4/08 va toi
31/03/2009, VSP da thu hdi nét sb tién nay vé. Trong Thuyet minh Bao
cdo tai chinh da Kiém toan nam 2008, VSP ciing cung cap théng tin rang
trong Q1/09, ho s& nhan lai khodn tién Gy thac cho CTCP Tap doan IPA
dAu tw voi s6 1ai khoang 17 ty déng.

- Céac khoan phai trd nguoi ban va ngwdi mua tra tién trwdc tdng manh tiy
81,8 ty ddng nam 2007 lén 676,94 ty débng ndm 2008 (cac khodn nay
duoc ghi tang tr Q2/08). Trong dé chd yéu l1a phai trd cho Liberty Sea
Corporation (592,12 ty dong) 1a khoan phai trd cho viéc mua tau mai. Téi
Q1/09 Céng ty ciing thanh toan toan bd sé tién 592,12 ty cho Liberty Sea
Corporation va 16,95 ty cho Shipyard khién cho cac khoan Phai trd nguoi
ban gidm manh tir 676,9 ty xuéng chi con 88,78 ty déng.

- Ngudn loi nhuan chwa phan phéi ciing gidam khoang 100 ty cho thay VSP
dang str dung mot phan vén tw cé dé tai tro' cho cac hoat déng ctia minh.

- Dé tai tro cho viéc dau tw tau, ngoai ngudn thdng dw vén Ién (hon 1.000
ty) do phat hanh tang vén diéu 1& cudi nam 2007, VSP da phai tang Vay
no dai han. Q1/09, vay dai han tdng hon 465,73 ty déng trong dé chd yéu
la vay tlr ngan hang BIDV — Sé& giao dich 2. Nam 2008 cac khoan vay nay

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thj Ngoc Huyén — Email: huyenntn@hbbs.com.vn



HABUBANK BAO CAO CAP NHAT

ctia VSP déu roi vao giai doan that chat tién té, |14 suét cao. Do vay, c6
thé thay chi phi lai vay, dac biét tr Q2/08, tang lén dang ké; chi phi l4i vay
ctia nam 2008 g4p 2 1&n n&m 2007. Tuy nhién, cac hop ddng vay no cla
VSP dwoc diéu chinh I4i suat 3 thang/lan, do do, chi phi 1ai vay sang Quy
1/09 da dwoc gidm xudng.

Do nhu cu, VSP vay khong chi VND ma c& USD, va voi dién bién ty gia
cua nam ngoai, Cong ty cling bi 16 gan 28 ty dong do chénh léch ty gia;
tuy nhién, sang Q1/09, mrc 16 nay da dwoc gidm xubng nhiéu.

Dv: tr. VND 2007 Q1/2008 Q2/2008 Q3/2008 Q4/2008 2008 31/03/2009
Vay ngén han 219.563 119.018 104.433 108.385 149.831 156.078 194.435
Vay dai han 843.825 806.285 1.258.406 1.422.837 1.316.929 1.316.929 1.782.639
Chi phi tai chinh

Chi phi 1ai vay 67.014 13.900 26.517 52.545 56.217 136.424 23.366
Lai thué tai chinh 4 - - - - 4 -
Chénh Iéch TGHD 6.635 418 86 146 9.982 27.628 1.817

Nguén: BCTC céc Quy va BCTC kiém toan 2007, 2008
Dw bao cho nam 2009

Hoat déng van tai bién ndm 2009 sé gap nhiéu khé khan: Gia cwédc cho thué
tau sé tang trong nam 2009, tuy nhién, theo nhw di&n bién tr dau nam t&i thoi
diém hién nay cho thay, gia cwéc sé dao dong tdng — gidm chir khéng cé xu
hwéng mot chidu va bién do dao dong theo chiing tdi sé khong qua Ién do van tai
bién c6 mdi quan hé chat ché véi giao thwong quéc té; khi nén kinh té con chua
khéi phuc thi moi sw hdi phuc cla gia cuéc chi 1a nhat thoi.

VSP mua 3 tau méi trong nam 2008, tudi tau kha cao nh& vay chi phi khau hao
thap va khai thac dung thoi diém gia cwdc lén toi dinh da dem lai lgi nhuan Ién
cho cong ty. Tuy nhién, viéc mua 3 tau trong giai doan gia cwdc di 1én cling la
diém bét loi khi ma chi sau d6 vai thang, Cong ty c6 thé mua tau tré hon, trong tai
I&n hon va gia ré hon khi thi trwéng van tai bién cung vwot cdu. Mat khac, néu
trong ndm 2009, VSP dwa vao khai thac cac tau dang déng thi chi phi khdu hao
s& cao hon ndm 2008, cong thém chi phi l4i vay dé dau tw tau méi sé lam gia vén
hang ban cao hon trong khi hiéu suat khai thac tau khéng dwoc nhw 2008.

Mat khac, néu Shinpetrol tan dung thoi diém hién nay dé dau tw tré hoa doi tau,
cong ty cling sé gap rat nhiéu khd khan vé von, chi phi duy tri ddi tau trong khi
dau ra khéng dwgc dam bao.

Hoat déng kinh doanh gas: theo dy bao cua EIA (Trung tdm Nang lwgng My)
gia gas tw nhién cé xu huéng glam nhe trong nam 2009, va tang tr& lai trong nam
2010. Hién nay, viéc gia gas bién déi sé chwa co tac dong Ién dén hoat dong kinh
doanh gas cta Shinpetrol do dac thu céng ty la nha phan phdi (nhap gas tw cac
ngudn cung cap trong nwéc, sau dé ban gas céng nghiép hodc san chiét va ban
binh gas dan dung). Néu trong nam nay, kho gas Binh Vi dwoc dwa vao st dung
sé gilp Cong ty gidm bét chi phi thué kho, vi vay du kién ty suat loi nhuan gop
mang hoat ddng nay sé tang Ién. Tuy nhién, vi thj trwong gas ban 1é trong nwéc
chwa bi Nha Nwéc khdng ché gia trdn nén cac doanh nghiép nhd 1& sé co thé
canh tranh khéng lanh manh. Diéu nay sé han ché hoat déng ctia Shinpetrol nhét
la trong diéu kién Cong ty chwa co thi phan, thwong hiéu 16n trong mang nay.
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SECURITIES

CAC THONG KE CO BAN

Bang két qua kinh doanh 2006 2007 2008
Doanh thu thuan 652.275 789.683 1.622.890
Tang trwdng (%) 121,70% 21,07% 105,51%
Gia v6n hang ban 571.227 599.292 1.091.443
GVHB/DTT (%) 87,57% 75,89% 67,25%
Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép 22.418 38.831 46.841
CFBH & QLDN / DTT (%) 3,44% 4,92% 2,89%
Loi nhuan ttr hoat dong kinh doanh 58.631 151.560 484.606
Loi nhuan trwéc thué, l3i vay & khau hao (EBITDA) 78.856 212.655 661.657
EBITDA/DTT (%) 12,1% 26,9% 40,8%
Loi nhuan trwée thué & lai vay (EBIT) 52.214 149.253 482.679
EBIT/DTT(%) 8,0% 18,9% 29,7%
Doanh thu tai chinh 887 4114 27.918
Chi phi tai chinh 39.362 73.652 164.056
Chi phi lai vay 32.769 67.014 136.424
Leoi nhuan tir hoat dong tai chinh (38.476) (69.538) (136.138)
LN tie HDTC/DTT (%) -6% -9% -8%
Loi nhuan khac (710) 217 (2.213)
Loi nhuan trwéc thué 19.445 82.239 346.255
LNTT/DTT 2,98% 10,41% 21,34%
Thué thu nhap doanh nghiép 1.995 9.887 47.217
Lgi nhuan sau thué 17.450 72.352 299.038
Loi nhuan cta cb dong thiéu sé - - 1.542
Lei nhuan rong 17.450 72.352 297.496
LNR/DTT (%) 2,68% 9,16% 18,43%
Thu nhap trén moét cé phiéu (EPS) 4.363 18.088 18.746
Bang Iwu chuyén tién té 2006 2007 2008
Lei nhuan rong 17.450 72.352 297.496
Khau hao 26.642 63.402 178.978
Thay déi vén Iwu dong 44.092 135.754 476.474
Tién khac tir hoat dong kinh doanh (710) 217 (2.213)
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT DPONG SXKD (50.709) 796.995 (187.207)
Pau tw tai san c6 dinh (360.730) (460.658) (2.011.124)
Pau tw khac (5.707) (402.524) 434,578
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT BONG PAU TV (366.437) (863.182) (1.576.546)
Tang giam ngudn vén kinh doanh - - 1.164.300
C6 tirc da tra (1.391) (14.098) (42.982)
Tang/giam vay va ne ngan han 133.255 1.095 (63.485)
Tang/giam vay va no dai han 309.386 477.101 473.104
Tién khac - - -
LUU CHUYEN TIEN TU HOAT DONG TAI CHINH 441.249 464.098 1.530.937
Tang/giam tién mat trong ky 24103 397.911 (232.816)
Tién méit dau nam 6.303 30.405 428.316
Tién mét cudi nam 30.405 428.316 195.500
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Bang can ddi ké toan

TAI SAN NGAN HAN

Tién va cac khoan twong dwong tién
DPAu tw tai chinh ngan han
Phai thu ngéan han

Hang tén kho

Tai san ngan han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san ¢6 dinh

Bat dong san dau tw

Pau tw tai chinh dai han
Tai san dai han khac
TONG TAI SAN

NO

No ngan han

No’ dai han

VON CHU SO Hru

Vén diéu lé

Théng dw vén cb phan

C6 phiéu quy

Quy khac

Phan hun cha cb dong thiéu sé
TONG NGUON VON

Bang chi tiéu tai chinh

Bién dong theo nam (%)

Doanh thu thuan

Loi nhuan gop

Loi nhuan tr hoat dong kinh doanh
Lei nhuan rong

Ty suat bién (%)

LNG/DTT

LN tir HDKD/DTT

LNTT & lai vay & khiu hao/DTT

LNR/DTT

Ty suét sinh 1&i tdng tai san binh quan (ROA)

Ty suat sinh I&i vén cha s& hiru binh quan (ROE)

Pon bdy tai chinh
Téng no/Téng tai san
Téng ne/Vén chi s& hivu

Hiéu qua hoat dong

S6 ngay phai thu

S6 ngay hang tén kho

S6 ngay phai tra

Chu ky Iwu chuyén tién mat

2006

30.405
191.883
15.482
3.287

12
498.765

473
740.306

279.944
396.724

40.000

5.970

740.306

2006

121,7%
599,0%
-185220,7%
482,0%

12,43%
8,99%
12,1%
2,68%
3,50%

31,38%

0,91
10,63

71,27
16,25

9,67
80,94
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2007

428.316
707.754
50.627
8.144

12
893.787
400.000

34.154
2.522.794

1.510.681
890.222

40.000

20.228

2.522.794

2007

21,1%
134,9%
158,5%
314,6%

24,11%
19,19%
26,9%
9,16%
4,43%
77,99%

0,95
19,70

206,90
31,37
20,13

227,03

2008

195.500
47.500
706.465
97.753
48.584

6
2.728.130
1.643
56.401
3.881.984

882.624
1.373.676

158.700
1.045.600
107.991
83.435
3.881.984

2008

105,5%
166,7%
219,7%
311,2%

44,59%
29,86%
40,8%
18,33%
9,34%
35,75%

0,58
1,46

158,82
126,89

24,81
183,63
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Pang Thi My Phwong
Trwdng bd phan phan tich cb phiéu

Email: phuongdtm@hbbs.com.vn

Nguyén Thi Ngoc Huyén
Chuyén vién phan tich

Email: huyenntn@hbbs.com.vn

Phong Phan tich
Céng ty Chirng khoan Habubank
Tang 4B - 2C Van Phuc — Kim Ma — Ba Dinh — Ha Noi
Tel: (+84) 04.3.726.2275

Fax: (+84) 04.3.726.2305

Piéu khoan mién trir

Tai liéu nay do Céng ty Ching Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mot céng ty con truc thuéc Ngan hang TMCP
Nha Ha Néi - Habubank phat hanh. Céac nghién ctru dugc thurc hién trén co sé& cac thong tin tin cdy, nhung chung téi
khéng c6 bat ctr cam két hay dam béo gi dbi véi tinh chinh xac, hoan chinh ctia cac théng tin trong nghién ctru nay. Céac
quan diém ma ching toi dua ra cé thé thay déi ma khéng can théng béo truée. Tai liéu nay duoc phuc vu muc dich luu
hanh rong rai. TAt ca cac khuyén nghi duwa ra trong tai liéu nay déu khéng nham phuc vu céc muc tiéu dau tw cu thé, hay
nhu céu riéng cta bét ky nguoi doc cu thé nao. Tai liéu nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, khéng nhadm thay doi
quyét dinh cua nguoi doc. Cac nha déu tw nén duoc tw vén vé tai chinh va phap luét dé ra céc quyét dinh déu tuw.
Habubank Securities khéng chiju tradch nhiém déi véi bat ctr thiét hai truc tiép hay gian tiép phat sinh ttr viéc st dung
hodc lién quan dén tai liéu nay theo bét cir hinh thirc nao. Tai liéu nay khéng phéi la mét 167 dé nghi hay moi goi mua bén
bét ctr loai ching khoén nao. Bét ky ai mubn biét thém théng tin, ké ca viéc lam ré bat ctr chi tiét nao trong diéu khodn
mién tree ndy, hodc mudn thuc hién giao dich déi véi béat ctr loai chirng khoén nao da dwoc dé cap trong tai liéu nay vui
I6ng lién hé véi Habubank Securities dé duoc phuc vu.

Tai liéu nay la tai liéu bdn quyén tac gid cua Habubank Securities. Moi sao chép trich dén théng tin phén tich trong tai
liéu nay phai trich ddn nguén tir Céng ty Chirng Khoan Habubank.

Chuyén vién phén tich: Nguyén Thj Ngoc Huyén — Email: huyenntn@hbbs.com.vn



