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e Hoat dong chinh: San xuét, kinh doanh, xu4t nhap khéu céc loai sn pham va
vat tw thiét bj cho nganh céng nghiép cao su véi san pham chinh la cac loai s&m
I6p cao su 6t6, xe dap va cac loai sdm I6p chuyén dung khac. Trong d6, sén
pham I6p 6t6 loai | chiém ty trong lén nhét trong doanh thu gan 80%.San phadm
I6p 6 t6 d&c chiing dang tao ra loi thé canh tranh rét I6n cho DRC trong thoi ky
héi nhap, kim nghach tri xuét khdu nam 2008 ting 51.69 % so n&m 2007.

« Nguyén vat liéu: Thanh phan chinh la cao su thién nhién cung cép béi cac déi tac
truyén théng Ia thanh vién ctia Téng cong ty cao su VN nén nguén cung ludn dugc
duy tri &n dinh c& vé san luong va gia thanh. Cac nguyén liéu khac cao su téng
hop, vai manh, than den, thép tanh, hda chét cac loai, chat don chi yéu duwoc nhap
khéu kha dé& dang hodc c6 sén trong nuéc. Gia vén hién chiém gan 90% téng chi
phi vi vay gid nguyén liéu ting sé& anh hudéng truc tiép dén Igi nhuén clia DN.

¢ Thwong hiéu & Thi trwdng: hon 75% doanh thu tao ra tir thi trkdng ndi dia véi hon
75 dai ly phan bd déu khap trén 64 tinh thanh. Hau hét cac cong trinh trong diém quéc
gia (thty dién Son La, Ban V&, Song Ba Ha, Bun Cép, Blay Kréng, Sena Mang 3,
Cbng trinh khai thac quang bd xit & Dac Néng va Lam Déng) déu str dung cac san
pham sam I6p 6 t clia DRC. Gan 25% doanh thu con lai duoc tao ra tiv xuét khu
truc tiép cac san phdm sam I6p & 6, ddc biét tai cac thi trwdng Lao, Campuchia va
Singapore v6i kim ngach xut khdu nam 2008 tang 51,69% so véi nam 2007.

 Hoat dong dau tw: Cong ty ciing da tiép tuc dau tw nang cao nang lwc san xuét
dac biét la dau tw va dwa vao hoat dong du 4n mé rdng nang cong suét 16p dic
chling quy cach 24.00-35 tir 1000 bd/nam Ién 2.500 bd/nam, dy an san xuat Iop
dac chiing 27.00-49 cong suét 800 bd /nam, va khdng dinh san xuét 16p déng
chting & mii nhon trong hoat déng san xuét kinh doanh clia DRC.

« K& hoach phat trién trong twong lai: Cong ty tap trung vao cong tac chuan
bi d4u tw san xuét I6p 6t6 theo cong nghé radial toan thép, hinh thirc dau tw ddng
bd nha may san xuét 16p radial cong suat 600.000 I6p/nam trén dién tich 8 hec-ta
trong khu cng nghiép Lién Chiéu.

*)

Doanh thu thuan 357.304 1.290.518 1.169.781
Loi nhuan gbp 69.323 157.081 140.370
Loi nhuan thuan tir HDKD 30.502 48.101 73.769
Loi nhuan trwéc thué 30.907 51.789 70.868
Loi nhuan sau thué 30.907 51.789 70.868
*
Tai s&n ngén han 312.066 429.047 437.694
TSCP va XDCB dé dang 207.868 179.166 142.813
Cac khoan DT dai han - - 716
Tai san dai han khac 6.441 6.306 3.185
Téng tai san 526.375 614.519 584.408
No ngén han 227.646 303.162 261.803
No dai han 82.024 95.329 114.072
Vén chii s& hivu (VCSH) 216.705 216.028 208.533
Téng ngudn vén 526.375 614.519 584.408
Tang trwdng -
Doanh thu thuan (%) (0.06) 10,32 26,30
Loi nhuan thuan (%) :: 40,01 (26,92) 27,97
Vén chti s& hiru (%) (5.93) 3,59 41,77
Téng tai san (0/0) ) (21,58) 5,15 14,88
Loi nhuan gop bién (%) 14,54 12,17 12,00
Loi nhuan thuan bién(%) 4,70 4,01 6,06
ROA (%) 10,12 8,64 12,97
ROE (%) 27,12 24,40 40,54
EPS co ban (dbng) 3.940 3.366 5.435
Ty 18 TT hién hanh (x) 1,37 1,42 1,67
T6ng ng/VCSH (X) 1,43 1,84 1,80

' Ngudn: BCTC chua kiém toan ctia DRC cho quy 1/09
™ So sanh véi cung ky nam truéc

GT vbn hoa TT (ty VND) 626,15 Gia hién tai (VND) 40.700
KLGD bg 30 ngay (CP) 189.180 Gia cao nhét 52 tuan 53.000
SLCP dang LH (triéu CP) 15,38 Giathdp nhdt52tudn  15.700
Vén diéu & (ty VND) 154 P/E 4 quy gannhat (x) 10,33
EPS diéu chinh (VND) 3.940 P/B (x) 2,89
L3i cb tirc (%) 4,67 S& hiru nwéc ngoai(%) 12,46
Ma chirng khoén HRC TRC TNC
GT vén hoa TT (ty VND) 597,20 1.323,00 261,8
P/E 4 quy gan nhét (x) 6,78 6,67 14,32
P/B (X) 1,86 2,62 1,15
Léi cd turc (%) 8,62 5,67 6,99
ROA (%) 21,70 32,02 3,93
ROE (%) 23,55 43,73 4,94
EPS diéu chinh (ddng) 5.130 6.610 380
LN gop bién (%) 33,36 37,16 8,56
LN thuan bién (%) 27,04 36,72 5,74
Ty 18 TT hién hanh (x) 421 2,64 2,65
Téng no /VCSH (x) 0,08 0,16 0,24
S& hiru nwéc ngoai (%) 21,48 22,51 2,23

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cb phiéu nay. vui Iong truy cép trang
web Ezsearch cua ching téi tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

« La doanh nghiép ché bién cac san phdm tir ma cao su, DRC d tan dung duoc
loi ich tr sw sut gidm manh gia md cao su trong quy 1/2009. Sy sut gidm gia dau
thd ciing lam giam gia vat tw phuc vu cao su nhw vai manh, héa chét thudc nhém
héa dau. Thuc hién tét cac chinh sach chiét khdu thwong mai, chiét khau thanh
toén cho thi trudng ndi dia (ban theo mang Iwéi dai ly trén toan quéc va ban tap
trung cho nhidu cdng trinh trong diém qudc gia k& trén) va sy 8n dinh thi trwong
xuét khau da khién DRC duy tri mirc doanh thu quy nay twong dwong véi cling
ky ndm trwdre, trong khi gidam manh gia vén hang ban.

o Cu thé, doanh thu ban hang Quy 1/2009 mac di twong duong so véi cing ky
nam 2008, song do gia vén hang ban gidm 9,63 % nén loi nhuan gdp tdng manh
78.4% va loi nhuan sau thué tang 40%. So véi quy IV/2008, doanh thu ting gan
38% va loi nhuan sau thué taing manh i 1,9 ty 1én 30,9 ty vao cudi Quy 1/2009.

« Hang ton kho gia thdp ctia DRC duy tri twong ddi Ién cudi ndm 2008 cling voi
gidm gia mua vat liéu trong quy | n&m 2009 13 yéu t6 chinh tao loi nhuan dét bién
trong quy nay. Trong két qua kinh doanh hién tai, c6 thé thy vong quay hang ton
kho ctia DRC ngay cang nhanh trong diéu kién duy tri én dinh doanh thu va loi
nhuan. Cling véi cac khodn phai thu ngan han gidm kha manh cudi quy |, DRC
da lam gidm dang ké sw chiém dung vén tbn dong trong phan tai san lvu dong
nay va tap trung ngudn luc cho dau tw tai san ¢ dinh va du tw dai han.

« Lai vay ngan hang gidm va ty gia USD ¢ loi cho doanh nghiép xuét khiu ciing
lam gidm chi phi tai chinh 29,,37% cho DRC so v&i quy [V/2008.

o K& hoach san xuét kinh doanh trong nam 2009:

Hang muc Giatr (ty ddng) % so véi 2008
Gié tri san xuét cong nghiép 700 97,7%
Doanh thu 1230 93,5%
Loi nhuan trude thué 52 100%

Chuyén vién phan tich: Chu Minh Ngoc — ngoccm@fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bdo céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Céc thong tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwgec xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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