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« Hoat dong chinh: bao gém 3 mang chinh la (1) dai ly van tai da phuong thirc
(trong va ngoai nudc theo dwong thiy, bd, hang khong va duong sét) véi cac
mét hang chd yéu la gidy dep, quan &o, hang bach hoa, thuy san va hang dién
tr; (2) Chuyen dai ly tau blen va mai gidi hang hai (cung cap thd tuc nhap canh
cho tau va thuyén vién, xép d& hang héa, kiém dém hang hoa...); (3) Dich vu
khai quan va giao nhan van tai ( van chuyén hang héa dén noi giao nhan theo
hop déng, déng 90| hang hda |é chung chi vao contamer) Tuy nhién, mang
kinh doanh (1) va (3) chiém ty trong cao nhét trong téng doanh thu cla SFI
(twong trng 50% va 40%).

e Thij trwong: Linh vire kinh doanh chinh clia SFI |a dai ly giao nhan van tai da
phuong thirc v6i kha nhidu céc déi tac Ion nhu OIA — My, Graveleau — Phap,
Dacher Group — Birc, GAC — Dubai... tuy nhién, SFI cling khdng tranh khdi strc
ép canh tranh tir nhiéu Cong ty van tai da quéc gia lén khac dang tham gia tai
khu vec nhw APL, Schenke, Maersk, Panalpina, Kuhne Nagel, Wanhai... Bac
biét trong giai kinh té suy thoai hién nay, cudc phi van tai chua thé phuc héi
manh va lgi thé canh tranh nhw quy mo, thuong hiéu va kinh nghiém clia cac
doanh nghiép Ién, va nhu ciu nhap khau trong nwéc gidm manh dang tao
nhiéu strc ép dén kha nang duy tri va ky két cac hop ddng van tai méi clia SFI.

« Nguyén liéu va chi phi: Do d&c diém nganh nghé cung cp dich vu nén hau
nhw SFI khdng chiu anh huang b&i yéu t& nguyén liéu. Do d6 chi phi cting nhw
céac yéu t6 anh huéng dén hoat dong kinh doanh tap trung vao yéu t& con
ngudi va trang thiét bi phuc vu cong viéc, trong d6, chi phi nhan céng chiém
khoang 40% tong chi phi. Tuy nhién, chi phi vé& céc khodn cuwéc phi thanh toan
béc d&, dong goi, van chuyén, chi phi hai quan, bao hiém xa hoi dang c6 xu
hudng tang, chiém khodng 50% tdng chi phi cla SFI.

(**) So sanh véi cung ky nam truéc

Doanh thu thuan 23.497 787.040 576.407
Loi nhuan gép 8.559 154.169 119.061
Loi nhuan thuan tir HDKD 3.264 52.856 48.167
Lei nhuan trwéc thué 6.293 53.772 46.289
Loi nhuan sau thué 5.512 53.772 46.289
Tai san ngén han 143.507 143.446 156.557
TSCP va XDCB dé dang 102.703 102.638 88.147
Cac khoan phai thu dai han 314 245 245
Céc khoan dau tw dai han 47.160 44.131 26.898
Téng tai san 293.684 290.460 271.847
No ngén han 150.130 148.604 178.245
No dai han 183 184 30.133
Vén chii s& hivu (VCSH) 135.623 134.176 56.071
Loi ich ¢ dong thiéu sb 7.748 7.496 7.398
Tdng ngudn vén 293.684 290.460 271.847
Tang trwdng
Doanh thu thuan (%) (*)-11,62 23,15 10,57
Loi nhuan thuan (%) (*)-35,31 41,00 63,19
Vén chii s& hivu (%) () 25,83 139,30 49,80
Téng tai san (%) () -19,45 6,85 92,35
Loi nhuan gop bién (%) 39,86 42,28 40,46
Loi nhuan thuan bién (%) 27,40 30,97 27,05
ROA (%) 9,84 13,35 12,88
ROE (%) 26,61 39,45 56,93
EPS co ban (ddng) 11.740 2.879 3.439
Ty 1& TT hién hanh (x) 0,96 0,97 0,88
Tbng ng/VCSH (x) 1,11 1,11 3,72

GT vén héa TT (ty VND) 210,01 Gia hién tai (VND) 76.000
KLGD bg 30 ngay (CP) 22.784  Gia cao nhat 52 tuan 81.500
SLCPdangluuhénh (réuCP) 2,76  Gia thap nhat 52 tuan 25.900
Vén diéu |é (ty VND) 27,63 P/E 4 quy gan nhét(x) 6,47
EPS diéu chinh (VND) 11.740 P/B () 1,55
Lai cb tirc (%) 1,32 S& hiru nwéc ngodi(%) 2,79
M4 chirng khoan OHTV “ ppMm
GT vén hoa TT (ty VND) 112,12 153,87
P/E 4 quy gan nhét (x) 26,27 10,27
P/B (x) 0,60 0,94
Lai cb tuc (%) 5,04 8,70
ROA (%) 0,91 1,03
ROE (%) 1,64 7,78
EPS diéu chinh (ddng) 453 1.120
LN gop bién (%) 24,16 27,99
LN thuan bién (%) 4,89 4,39
Ty l& TT hién hanh (x) 32,16 0,15
Téng ng /VCSH (x) 0,02 6,53
S& hiru nwéc ngoai (%) 10,59 2,57

(*) Nguén: BCTC chua kiém toén Quy | 2009 ctia SFI, HTV, DDM

» Nam 2008, SFI dat 117,5% doanh thu va 156,4% loi nhuan so voi ké
hoach. Day la mét két qua dang khich 1& dbi v&i doanh nghiép kinh doanh
van tai trong giai doan khiing hoang. Tuy nhién, sang dén QI ndm 20089,
KQKD cho théy kho khan dang dwoc phan anh ro rét véi doanh thu va lgi
nhuan thuan déng loat giam Ian lwot 11,62% va 35,31% so v&i cing ky
nam trwée. Loi nhuan gop cling gidm hon 22% trong khi gia vén chi giam
nhe 3,5%.

« Co chuno qua 2 ndm 2007 va 2008 cb sy bién dong dang k&, tdng no
phai tra giam t&i 20,6% nguyén nhan 1a do no' ngén han va dai han déu
giam manh vi SFI khong tiép tuc vay thém trong ndm 2008. Pay ciing
nguyén nhan dan dén sw sut gidm Ién clia Tong tai san trong QI/2009 so
v&i cling ky ndm 2008. Téng cac khodn vay ngan va dai han trong ndm
2007 1&n dén 40 ty ddng (10 ty vay ngan han va 30 ty dai han) duoc tap
trung d4u tw vao cac dw an nhw cong trinh xay dwng 1.270 m? kho quan 7
TP.HCM; xay dwng 4.400 m* kho bai va 360m2 ;Van phong lam viéc clia
chi nhanh SAFI Ba Néng; gép vén lién doanh KCTC (27,3%) twong duong
3,4 ty. Bay la mot nguyén nhan khién chi phi tai chinh trong nam 2008 tang
cao dét bién lén 280,5%, véi khoan chi trd no géc vay 1a 40 ty.

Trong ndm 2008, SFI d4 tang vén didu 1& 1&n thém 16,25 ty ddng thong
qua phat hanh thém cb phiéu dem lai ngudn thing dw vén 33,6 ty. Day
sé 1a ngudn tai chinh déi dao cho SFI tiép tuc dau tw vao cac dw an
dang thwc hién déng theri hé tro cho hoat déng kinh doanh trong nam
2009.

» ROA c¢6 xu hudng gidm so vé&i ciing ky nam 2007 do loi nhuan thuan
gidm manh nhuwng VCSH van tiép tuc ting trudng 25,83%. Déng thoi,
ROE ciing giam nhwng chii yéu do mirc d6 giam cla lgi nhuan thuan
quéa manh t&i 35,31% trong khi tng tai san chi gidam 19,45%.

Ty & thanh toan hién hanh va No/ VCSH tiép tuc gitr & mic theo
chuing tdi cho rang la hop ly (0,96 va 1,11) va c6 thé gip SFI duy tri
kha nang thanh toan nhanh trong trwdng hop phat sinh van dé tai
chinh trong ngén han.

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web Ezsearch
cla chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Chuyén vién phan tich: Nguyén Van Quy — quynv@fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phéap, Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c&o nay can lu y réng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chi quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sty
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bdo céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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