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e Hoat déng chinh: kinh doanh trong linh virc dd gia dung, v&i 2 san phdm chi
dao 1a phich nuwéc va thiét bj chiéu sang (gom bong dén tron va bong den
huynh quang-compact). Doanh thu 2 nhém san pham nay chiém ty trong I&n
gan 80% téng doanh thu clia doanh nghiép.

e Thi trwong: RAL co loi thé 1a nha san xuét quy mé lén va la thuong hiéu
manh trong nganh, hién chiém gan 80% thi trwdng phich nwéc va 25% thi
trwdng bong dén tai Viét Nam. Trong linh vuc béng dén, RAL dang gidm dan
ty trong bong tron va tang san luvong bong huynh quang (compact) do kha
nang tiét kiém dién nang phu hop véi thi hiéu tiéu dung va chd chwong cla
nganh dién lwc, day la diém manh giup RAL mé& rong thj trerdong tiéu thy. Tuy
nhién, sw canh tranh ctia cac san pham trong khu vire, déc biét tir Trung Quéc
dang gia téng, gay strc ép gidm gia manh dbi véi san phdm clia RAL.

* Nguyén liéu: Do dac diém cla san phdm nén RAL phu thudc nhiéu vao
nguon nguyén liéu nhap khau nhw thép céc loai, kim loai mau, hat nhua, nhién
liéu dbt... tuy nhién sw bién déng gia clia nguyén liéu dau vao trong nam 2008
da duoc han ché hiéu qué do RAL da cha dong du triv déng thoi xay dwng
thém kho va xw(yng va dau tw thém day chuyen hién dai nhdm tw cha vé
nguyén liéu, tiét kiém chi phi gilp giam gid vén hang ban va nang cao chét
lwong san phdm.

« Cac dw an dang trién khai: Tai thoi diém 31/12/2008

Dw an Gia tri dau tw (ty Dong)
D an xay dwng Nha may tai Bac Ninh 66.06
Xay dwng kho thanh pham vat tw Béc Ninh 2.8
Xay dwng nha kho Compact 1.2
Xay dwng 16 thay tinh khong chi 18.87
Day chuyén ma nhém chan khéng 0.74

Ngudn: BCTCKT-2008

Doanh thu thuan 837.445 787.040 576.407
Loi nhuan gép 228.835 154.169 119.061
Loi nhuan thuan tr HDKD 48.507 52.856 48.167
Loi nhuan trwéc thué 48.906 53.772 46.289
Loi nhuan sau thué 48.906 53.772 46.289
Tai san ngén han 689.078 652.306 330.937
TSCB va XDCB dé& dang 205.203 149.354 108.384
Tai san dai han khac 879 987 1.155
Téng tai san 895.160 802.647 440.476
No ngén han 433.826 359.492 225.691

No dai han 44.153 54.252 75.508

Vén chd s& hiru (VCSH) 417.181 388.903 139.277
Tdng ngudn vén 895.160 802.647 440.476
Tang trwdng
Doanh thu thuan (%) 6,40 36,54 30,64
Lei nhuan thuan (%) -9,05 16,17 14,80
Vén chi s& hivu (%) 7,27 179,23 17,36
Téng tai san (%) 11,53 82,22 34,50
Loi nhuan gop bién (%) 27,33 19,59 20,66
Loi nhuan thuan bién (%) 5,84 6,83 8,03
ROA (%) 5,76 8,65 12,05
ROE (%) 12,13 20,36 35,89
EPS co ban (ddng) 4.269 6.476 5.848
Ty 1€ TT hién hanh (x) 1,59 1,81 1,47
Téng no/VCSH (x) 1,15 1,06 2,16

GT vén hoa TT (ty VND) 274,85  Gia hién tai (VND) 23.900
KLGD bg 30 ngay (CP) 158.064 Gia cao nhat 52 tuan 49.100
SLCPdangluuhénh (riéuCP) 11,50 Giathdp nhat52tudn  13.400
Vén diéu |é (ty VND) 115  P/E 4 quy gan nhét(x) 5,60
EPS diéu chinh (VND) 4269 P/B(X) 0,66
Lai cb tire (%) 8,37 S0 hitu nudc ngoai(%) 25,75
Ma chirng khoan (*) DQC
GT vén hoa TT (ty VND) 280,88
P/E 4 quy gan nhét (x) 174,64
P/B (x) 0,42
Lai cb ttrc (%) 3,29
ROA (%) 0,10
ROE (%) 0,24
EPS diéu chinh (ddng) 87
LN g6p bién (%) 10,69
LN thuan bién (%) 0,42
Ty 1& TT hién hanh (x) 1,93
Téng no /VCSH (x) 1,33
S& hiru nwéc ngoai (%) 12,17

(*) Nguén: BCTC chura kiém toén ctia DQC

» Tang vén tir 79 ty lén 115 ty trong quy 4 ndm 2007 (twong dwong téc do
tang 45,5%), tuy nhién doanh thu thudn chi tang 6,4%. Két qua nay bét
ngudn tir sw thu hep hoat déng. Ngoai ra con cé nhirng nguyén nhan xuét
phat t» nhitng khé khan béi cudc khing hodng kinh té, lam phat, gia
nguyén liéu, 1ai suat vay déu tang cao, hang ngoai ciing ngdy cang da
dang va c gia rat canh tranh.

« Trong co céu sb du ng vay ngén han, RAL c6 quan hé tin dung véi
cac ngan hang l6n nhw Ngan hang Céng Thuong Bbng Da (67 ty
ddng), Ngan hang Pau Tw & Phat Trién (57,6 ty déng), Ngan hang
Ngoai Thwong Viét Nam (106,6 ty dong), ngan hang HSBC (15,1 ty
ddng). Cac khoadn no nay déu cé ky han tr 6 dén 9 thang, da phan
phat sinh tir thang 10 dén thang 12 nam 2008 va ngay ddo han tap
trung vao thang 2 va thang 3 nam 2009. Trong do, khoang 120 ty n¢
ngén han cé murc 1ai suat dwdi 8,2%, phan con lai ¢o lai suat dao déng
trong khoang tir 12% dén 16%.

Viéc dw trir nguyén vat liéu qua nhidu trong ntra cudi nam 2008 da dan
dén khoan 16 cGa hoat ddng kinh doanh quy 4/2008 do gia nguyén liéu
giam, phat sinh 16 trich lap dw phong giam gia hang tdn kho I&én dén
15,8 ty khién Loi nhuan thudn n&m 2008 gidm 9,05% trong khi n&m
2007 téng trwdng 16,17% so v&i 2006.

ROE va ROA déu giam so vé&i cung nam 2007 do tdc do tang trwdng
loi nhuan thuan am trong khi tbc d6 tang trwdng clia VCSH va Téng tai
san van tiép tuc tang 1an lwot 1a 7,27% va 11,53%. Ty 1& No/ VCSH &
mtrc 1,15 theo nhan xét ctia ching toi la mirc don by tai chinh twong
déi an toan, ddng thdi kha nang thanh toan ngén han hién nay c6 thé
gitip RAL tao tinh thanh khoan khi gap van d& vé tai chinh trong ngén
han.

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay. vui long truy cép trang web
Ezsearch cda chung téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phéap, Tuy nhién, ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao c4o nay can lu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung bao céo nay ty chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé mat phap ly di v&i cac théng tin dua ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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