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BAO CAO PHAN TiCH NGANH V AN TAI BIEN

TOM TAT

Thwong mai qudc té cla Viét Nam da tang trudng nhanh chéng trong
vong 15 nam tré lai day tir sau khi mé ctra, hdi nhap véi nén kinh té thé
gidi, dac biét tir sau khi Viét Nam trg thanh thanh vién cla t6 chic
thwong mai thé giei (WTO).

Cung vei toc do tang trwdng kinh té déu dan khodng 8% nam la téc do
tang trwdng kim ngach xuat nhap khau khoang tir 20% dén 25% nam.
Giao thuong hang héa tang trwédng nhanh chéng, va trong d6 chi yéu
duoc van chuyén bang dudng bién (khoang 80% téng khéi |uwong hang
hdéa van chuyén) la nhitng tién dé quan trong trong phat trién ng anh van
tai bién cua Viét Nam.

VGi 3.200 km bo bién, 90 cang bién duwoc phan bd déu trén ca ba mién,
Viét Nam duoc thién nhién wu dai cho viéc phat trién van tai bién. Cung
V@i toc do tang truéng nhanh chdng clia thwong mai qudc té, nganh van
tai bién Viét Nam dang c6 nhitng co hdi to Ién, tuy nhién van tai bién
quoc té tai Viét Nam chi dap ¢ng duoc khodng 20% nhu cau van
chuyén.Bay la co hoi nhung cling chinh la thach thiic Ién d6i voi nganh
van tai bién non tré ctia Viét Nam trudc cac dai thi canh tranh qudc té.

Nhan biét rd tiém nang va co hoi, cac dé an quy hoach téng thé nganh
van tai bién duoc chinh phi xay dung va théng qua bao gom tir viéc phéat
trién va xay dung cac cang bién nwac sau cé kha nang tiép nhan cac tau
trong tai I6n dén viéc quy hoach xay dung va phét trién nganh dong tau
bién nham hudng t6i muc tiéu xuét khau dich vu van tai bién 1én toi hon
50% tong gia tri xuat khau clia qudc gia.

Tuy con nhiéu bat cap trong cac khau phét trién déng bo clia to an nganh
van tai bién, ching t6i nhan dinh co hdi phat trién to 16n ctia nganh van
tai bién Viét Nam.
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1. Gidi thiéu

Viét Nam c6 kim ngach xuét
nhap khau tang trwdng véi toc do
gan 20%/nam tong kim ngach
xudt, nhap khau Ién hon GDP.

Céc cbng ty kho van - van tai
bién Viét Nam hién nay chi co
thé phuc vu duwgc mot phan tw
nhu cau thi trevong trong nuéec.

Chinh phu trong viéc tap trung
phéat trién nganh van tai bién.

1.1 Céc van dé ton tai

Co s& ha tang kho van — van tai
bién & Viét Nam chwa duoc
phan bd hop ly. cang, Ha tang
giao théng khong, Puong sat,
Van tai hang khéng con yéu
kém.

TONG QUAN VE NGANH VAN TAI BIEN VIET NAM

La mot nén kinh té dang phat trién nang dong, Viét Nam c6 kim
ngach xuat nhap khau tang trudng véi toc do gan 20%/nam, tong kim
ngach xuét, nhap khau I6n hon GDP. Throng mai qudc té phat trién
manh da thiic day nhanh chdong su phat trién cla céac dich vu hang hai
gom khai thac cang, kho bai, van tai, dich vu kho van trong 15 ndm
qua

Tuy nhién, theo mot s6 nghién ctru, hién tai, cac cong ty kho van -
van tai bién Viét Nam hién nay chi c6 thé phuc vu d woc mot phan tu
nhu cau thi trwdng trong nuéc. Bén canh dé, cling ton tai khoang
céch kha khéc biét gira cac cong ty kho van — van tai bién nudc
ngoai / lién doanh so v&i cac cong ty kho van — van tai bién Viét
Nam, va gilta khu vyc phia nam va phan con lai cta qudc gia. Phi
kho van- van tai bién & Viét Nam twong doi thap, tuy nhién dich vu
van bi danh gia 1a kém an toan. Céc cong ty trong nw ¢c dang rét kho
khan trong viéc chiém Iinh thi trevong ndi dia.

Cung voi toc do tang treéng manh mé clia nén kinh t€ va dinh huéng
dung dan cda chinh phi trong viéc tap trung phét trién ng anh van tai
bién, dén nam 2010, thi phan van chuyén h ang héa XNK clia nganh
van tai bién Viét Nam wdc tinh dat 25%.

Hién tai, co so ha ting kho van — van tai bién & Viét Nam chwa duoc
phan bo hop ly. Mot s6 cang duoc thiét ké dé don nhan cac tau van
tai container, tuy nhién nang lwc chi cho phép tiép nhan cac tau nho.
Hién tai van con thiéu hut cac cong cu hd tro xi ly container hién dai
va kinh nghiém trong viéc xép, béc d& container. Ha tang giao thong
khong duoc thiét ké cho viéc van tai container, trong khi cac xe tai
container thi d& quéa 10i thoi. Bwong sat cling chuwa thuc hién day du
vai trd trong van tai container vi van chwa dwoc hién dai hda. Van tai
hang khong tré nén thiéu nghiém trong trong mua vu cao diém. Cac
san bay qudc té nhu Noi bai, Tan Son Nhéat, Da Nang hién van chua
c6 cang ti€p nhan hang hda hoac khu vuc cho cac dai ly kho van boc
d& hang hoa.
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Thiéu hut ngudn nhan
lwc trong cac hoat dong
kho van cling la mét van
dé dang quan tam.

Hau hét cac cong ty van
tai va kho van déu co quy
mo6 nhé va trung binh

Trinh dd céng nghé thap
va phuong phap quan ly
kho béi con lac hau.

1.2 Giai phap phat trién

Ngoai ra viéc thiéu hut ngudn nhan luc trong cac hoat d dng kho van
cling lamdt van dé dang quan tam. Theo Hiép hdi van tai Viét Nam
(VIFAS), trong s0 140 thanh vién cla ho, nhiéu hay it, déu c6
khoang 4.000 nguoi lao ddng chinh (full time) va khodng 4.000 dén
5.000 lao dong ban thoi gian (part time). Ngudn nha n lyc cho nganh
dwoc dao tao béi nhiéu ngudn. Cac nhan vién quan ly cap cao cho
céc cong ty van tai - kho van déu duoc dao tao tot, va duoc dao tao
lai dé dap (ng duoc cac yéu cau cong viéc. Lao dong gian tiép déu
tot nghiép dai hoc nhwng hau hét déu khong tir cac truwong dao tao
chuyén nganh. Nguoi lao ddng truc ti€p thi co trinh do hoc van thap
va khoéng quen v&i moi trwdng lam viéc chuyén nghiép. Sy yéu kém
nay lakét qua cla cac cong nghé dang st dung rat lac hau.

Hon nira, hau hét cac cong ty van tai va kho van déu cé quy moé nho
va trung binh. Mgt vai cong ty larét nho, vai vén chi s¢ hitu khoang
vai tram triéu VND. Céac cong ty nha nudc dwgc dau tu nhung viéc
tich 1ty v6n va phét trién kinh doanh lai kém hiéu qua. Do dd, rat
nhiéu cong ty nha nuéc voi kinh nghiém lam viéc dén 30 nam, von
dau tu Ién, trang bi day dud, kho bai rong 16n va doi ngli lam viéc dong
dao lai khong di manh dé cung cap céc dich vu kho van hodc tich hop
dich vu van tai da quoc gia khac. Quy mo clia cac cong ty Viét Nam
la qua nho, nang lwc cho canh tranh toan cau va kha nang marketing
qudc té con yéu. Tir thuc t€ nhu vay, chiing ta kho cé thé cung cép
dich vu kho van & cac quéc gia khac hoac chiém Iinh thi phan
trong nuéc.

Van dé cubi cung la trinh do cong nghé thap. Theo VIFFAS, cong
nghé kho van & Viét Nam laréat yéu so véi cac nudc trén thé gidi. Cac
hop dong gilra cac cong ty van tai vakho van véi cac khach hang vé
co ban van dugc trao déi qua dudng thu truyén théng. Trong khi, cac
nwéc trong khu vuc nhw Singapore, Thailand va Malaysia da &p dung
cong nghé trao doi so liéu dién t& (EDI) cho phép cac d6i tac lién lac
dién t& va thyc hién cac thd tuc mot cach nhanh chéng. Trong van
chuyén da phuong tién, sw phoi hop véi cac loai phuong tién, duong
thay, duvong song, duong bd, hang khong la rat yéu kém. Co sé ha
tang giao thong lac hau, do dé hiéu qua kinh doanh I a rat thap. Viéc
bdc x&p van phan I6n st dung nhan céng ma chuwa dua cac cong nghé
boc xép ty dong — tién tién vao sir dung. Phrong phap quan ly kho bai
con lac hau vavan chua &p dung cac cong nghé tin hoc nhu viéc quan
ly bang mavach.

Mac du con cé nhiéu khé khan, nhung véi dinh huéng ding trong
viéc khai thac tiém nang duoc thién nhién wu dai va nhu cau gia tang
nhanh chéng, khu vuc van tai bién — kho van & Viét Nam dang phat
trién rat manh mé. Thém vao do 1a s ho tro cta chinh pha, cac cong
ty van tai, kho van dang chuén bi tot dé canh tranh véi cac ddi thd
trong thoi gian t¢i va dong gép vao su phat trién chung cta nganh
cong nghiép van tdi va nén kinh té Viét Nam noi chung.
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2. Cau tric nganh

Nganh van tai bién Viét Nam dwoc chia lam mot s6 loai dich vu cu thé hon, bao gom:

2.1. Khai thac cang

Hinh 1: Phan bd ba cum cang bién Viét nam

Nguon: JICA — Japan International
Corporation Agency

2.2. VVan tai container

Vi chiéu dai bo bién la 3.200km, cling vdi nhiéu cang bién sau, rong,
Viét Nam duoc thién nhién vu da cho sy phat trién clia nganh cong
nghiép van tai bién. Hién nay, toan quoc c6 trén 90 cang dwgc phan bo
theo 3 cum cang twong (rng ba mién.

Tuy nhién, da so la cang nho, khong cang nao cé thé dén nhan tau
thudc loai trung binh thé gi¢i cé trong tai 50.000 tdn hoac 2.000 TEU.
Tai khu vic mién Bac, c6 9 cang dang hoat dong trong dé I6n nhat | &
cang Hai Phong v6i khd nang don tau 40.000 DWT. (Deadweight
tonnage, chi sd nang lwc van chuyén cla tau bao gém trong lugng cla
doi tau, hanh khach, hang héa, dau, nwéc uéng va kho hang).

Trong nhitng ndm gan day nhat la sau khi Viét Nam gia nhap WTO
khéi lugng hang hda thong qua cac cang da tang nhanh chong. Nam
2006 khdi lvgng dat 154,5 triéu tén, tang 11,02% so v&i ndam 2005,
trong dé hang container dat 3,42 triéu TEUs, tang 17,51%, hang khé
dat 67,8 triéu tan, tdng 11,84%. O mot s6 khu vuc, két quad hoat dong
vurot xa so voi quy hoach, dv bao trudc dé. Cu thé, khu vuc cang ving
kinh té trong diém phia Nam nam 2006 xép d& duoc 79.3 triéu tan
hang, trong khi diy bao dén 2010 chi la 53 tiéu tan. Khdi luvgng hang
hoa théng qua cac cang trén dia ban Hai Phong 10 thang dau nam 2007
tang manh, véi gan 18,5 triéu tan, vuot 26,7% clng ky nam truéc.

Van tai hang hoa container la phrong thc van chuyén hang héa cu ly
dai phd bién nhét trén thé gigi. Theo do, hang duoc dong gdi trong céc
container dwoc chuén hoa vé kich c& va van chuyén di bang tau bién,
xe |ra hodc xe tai chuyén dung. Tau bién chiém wu thé Ién nho chi phi
thap. Container chi duoc van chuyén di bang xe tai vai cw ly ngan,
thwong latlr tau dén kho hodc gilra cac kho. Chinh vi vay, cé thé néi
phan banh I6n nhat trong nganh van tai container nam chli yéu & cac
hang tau. Cac doi xe container dong vai tro |a mot dich vu ho trg gidp
khép kin chudi dich vu cung tng-hau can nhiéu hon 1a mot nganh kinh
doanh thuc su.
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Hinh 2: Phan chiathi phan van tai Container Viét Nam - 2007

67%

Hé&ng tau quéc té,

Phan chia thi phan van tai Container Viét Nam

Hang tau Viét
Nam, 33%

Nguon: Cong ty C6 phan Chirng khoan Artex

Céc hang tau trong nudc chi chiém  Khéi lvgng container van tai ctia doi tau bién Viét Nam dat dwoc trong

khoadng 33% thi phan van tai
container dwong bién, phan con lai
do cac hang tau nwéc ngoai chiém
gilr.

2.3. Kho van

Kho van bao gém tat ca cac dich vu
lién quan dén van chuyén, boc xép,
kho béi, giao nhan, dai ly van tai
voi mirc do canh tranh hét strc gay
gat.

nam 2006 la 1,14 triéu TEU. Néu so sanh v@i con sé hang héa qua céac
cang thi co thé thay, cac haing tau trong nwéc chi chiém khoang 33% thi
phan van tai container duong bién, phan con lai do cac hang tau nwéc
ngodi chiém gilr. Diéu nay ciing dé hiéu bdi van tai container doi hoi
tau chuyén dung véi mirc dau tv ban dau Ién, trong khi doi tau trong
nwdc hau hét 1a tau nho, khong phu hop véi cac tuyén dai ma chi yéu
chay ndi dia va céc tuyén gan trong khu vuc. Vao thoi diém thang
10/2005 Viét Nam chi c6 20 tau container chiém 6.2% tong tai trong
ddi tau. Con s6 hién tai tuy cao hon nhung chic chén van con khiém
ton mac du chua c6 s6 liéu thdng ké day du. Ngay ca Tong Cong ty
Hang hai Viét Nam voi doi tau 16n nhat ciing chi c6 11/112 tau la tau
container vgi tong tai trong 7.994TEU.

Nhin chung, van tai container duong bién lamot thi trivong kha tiém
nang. Cac doanh nghiép d& co san cac dich vu kho van vai hé théng hau
can vé kho bai, cang sé cang phat huy l¢i thé motkhi dau tw ding muc
cho doi tau van tai bién.

Kho van bao gdm tat ca cac dich vu lién quan dén van chuyén, boc xép,
kho béi, giao nhan, dai ly van tai... Hién nay c6 khoang 1.000 doanh
nghiép dang tham gia kinh doanh thi trwong kho van, mic dé canh
tranh hét stec gay gat. Tuy nhién, phan l6n |1a cac doanh nghiép nho,
kinh doanh céc dich vu dai ly, giao nhan la chinh, it doanh nghiép co6
dau tw co so vat chat kho, bai, may méc thiét bi. Vai ndm gan day, loi
nhuén tir hoat déng dai ly ngay cang giam sut va dv bao xu huwéng nay
s con tiép tuc trong twong lai. Cac doanh nghiép I6n ngay cang it phu
thudc vao hoat dong dai ly va bt dau chi trong nhigu hon dén cac dich
vu kho van khac, di nhién la diéu nay doi hdi phai dau tu ding miéc ma
khong phai doanh nghiép nao ciing lam duoc.
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= S HANILE

2.4. Trién vong phéat trién

VGi mic tang trvang kinh t€ 6n dinh trong thoi gian qua v a du kién sé
tiép tuc voi toc do khoang 7 - 8% trong vong 5 nam nita, kim ngach
xuat nhap khau hang hda s tiép tuc tang tir 15 -20%/nam. Diéu nay c6
nghia la Khéi lugng container qua cac cang sé tang tr 20 -25%/nam,
tham chi cao hon & cac khu vuc trong diém mién Nam v a Hai Phong.

Bang 1. Dv bao tang tredng nganh van tai bién

Toc do tang GDP Ty USD 84% | 82% | 7.2% | 6.5% | 8.0% 8.0%
Xuat khau TyUSD | 145 | 324 | 39.6 | 18.3% | 484 | 822 19.3%
Nhap khau Tr.Tan | 15.6 37 488 | 19.3% | 60.8 | 99.9 18.0%
San lvgng hang héa

gua cang Tr. Tan 83 139.2 | 1545 | 10.9% | 181.1 | 250 11.3%
San lugng van tai

bién Tr.Tan | 18.7 | 42.6 | 495 | 17.6% | 61.3 | 108.6 21.0%
Trong tai doi tau Viét

Nam Tr. Tén 15 3.1 3.4 14.8% 4.3 6.5 14.8%
Tubi tau trung binh Nam 21 17 17 16 14.5

Thi phan V.C hang

XNK 13.5% | 17.0% | 20.0% 20.0% | 25.0%

Nguon: Cuc hang hai Viét Nam, Cong ty c6 phan ching khoan Artex.
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Nang lwc hé thong cang bién Viét
Nam phai tang gap 2 lan so voi
hién tai vao nam 2010 va gap 4 lan
vao nam 2020 mai c6 thé dap trng
duwgc yéu cau hang hoa thong qua.

Du bao médi nhat vé lvong hang hoa théng qua hé théng cang bién Viét
Nam nam 2010 la 265 triéu tdn/ndm vanam 2020 la 480 triéu tan/nam.
Riéng khu vuc Hai Phong, dén nam 2010 khéi lwgng hang héa théng
qua cang c6 thé dat tir 17.3-21.8 triéu tan. Nang luc hé théng cang bién
Viét Nam phai tdng gap 2 lan so véi hién tai vao nam 2010 va gap 4 lan
vao nam 2020 méi co6 thé dap (ng duoc yéu cau hang hoa thong qua.
K€ hoach tong thé phat trién két cdu ha tang cang bién cling nh v quy
hoach nganh hang hai dén nam 2010 va tam nhin dén 2020 da duoc
chinh pht phé duyét. Trong thuc t€, viéc phat trién cang bién, nhat | a
céc cang I6n, thuc hién rdt cham chap. Tai Dién d an doanh nghiép Viét
Nam 2007, cac nha dau tv nwéc ngoai da bay té quan ngai vé nang luc
hé thong cang bién khong theo kip tdc do tang tr wdng hang hda xuét
nhap khau (Ngudn: VBF). Tuy nhién, c6 thé du doan trong 3 nam nita,
céc cang hién hiru, nhat 1a cac cang dang hoat dong hiéu qua sé van thu
hat dugc hang héa bat chap quy mo nha.

3. Doanh thu nganh va xu huéng tang truwdng

3. 1. Xu hwéng tang tredéng

Nam 2008, chi tiéu ctia toan nganh
la dat khéi lvong van chuyén tang
20% so v&i nam 2007.

Theo thong ké clia Cuc Hang hai Viét Nam, Khoi lvong van tai bién
nam 2007 dat khodng 59.376.000 tan hang ho4, tang 20% so v&i nam
2006. Trong d6, van chuyén container dat 1.347.000 TEU, tang 21%;
van tai nudc ngoai dat 44.286.000 tdn va van tai trong nutdc dat
15.090.000 tan. Nam 2008, chi tiéu cla toan nganh la dat khéi lugng
van chuyén tang 20% so v&i nam ngoai.

Theo s6 liéu thdng ké clia Téng cuc Thong ké vé khéi lugng hang hoa
van chuyén bang duong bién cla ca cac cong ty kinh doanh trong Iinh
virc van tai bién va mot s6 doanh nghiép khac thi khéi lvong van
chuyén datang manh trong nhirng ndm gan day.

Hinh 3: Biéu do tang trwdng khdi lvong van chuyén hang hda duong bién
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Ngubn: Tong cuc théng ké
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T6c do tang trwdng qua cac nam Tuy nhién tdc do tang trudng qua cac nam lai khong on dinh. Nhitng

lai khdng on dinh.

nam 1996, t6c do tang trudng khoi lwong van chuyén tang rat manh
(dén 45%), tuy nhién tdc do tang trudng dacham lai trong ndm 1998 va
tang déu & mic 10% nam trong nhirng nam gan day.

Hinh 4: Toc do tang tredng khoi lwong van chuyén dwong bién (goc 1995)

50%

Chis6 phat trién (ndm truéc = 100%)

40% A

L
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-10%

Nguon: Tong cuc théng ké

Lam phat cao, t6c dd tang
trwdng kinh té giam kéo theo
nhu cau van tai dwong bién
cling giam manh

3. 2. Thi phan

VOSCO la mét trong nhirng
doanh nghiép I&n trong nganh
van tai bién

Trudc mat, do xu hwéng suy thoi clia nén kinh té thé gidi, nhw lam
phét cao, toc do tang trudng kinh té giam kéo theo nhu cau van tai
duong bién cling giam manh. Thém vao d6, gia dau tang manh khién
chi phi van tai duong bién tang cao lam giam tinh canh tranh cling nhw
loi nhuan. Chinh vi vay, doanh thu van tai bién trong nam nay sé kho
dat dwgc muc tang trwvdng 20%. Day la van dé chung clia cac nuoc trén
thé gi¢i va trong khu viec, mot vi du gan day nhéat la viéc chinh phu
Trung Qudc da cat giam don dat hang dong 80 tau ché hang.

Cong Ty Van tai bién Viét Nam (VOSCO) la mét trong nhitng doanh
nghiép lon trong nganh van tai bién, véi doanh thu van tai hang nam 1én
dén gan 3.000 ty dong. Trong nhi*rng ndm gan day, VOSCO d & manh
dan dau tv nham tré héa doi ngli tau van chuyén, dac biét, nam 2007
danh dau mét budc dot pha maoi ctia VOSCO trong viéc manh dan dau
tw 3 tau trong tai I6n, tau van chuyén hang 2,5 van tén, tau van chuyén
dau san pham 5 van tan, gép phan tang doanh thu, khéi lvgng van
chuyén va hiéu qua hoat dong ctia Cong ty. Hién nay, VOSCO c6 28
tau chd hang véi tong trong tai gan 500.000 tan. Dy kién vao nam
2008, tong Khdi lvgng van chuyén dat 6.500.000 tan.
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Hinh 5: Thi phan (theo doanh thu) mot s6 Cty I16n va Cty niém yét

Thi Phan (Motsd Cty l6n va Cty Niém yét)

GMD, 12%

DXP, 1%
MHC, 2%
SFI,1%
SHC, 1%
TMS, 1%
VFC, 6%
VGP, 2%
VSC, 2%
VFR, 1%

Vitranschart,
14%

VOSCO, 29%

BDS,11%

VTO, 7%

VIP, 10%

Ngubn: Cong ty C6 phan Chirng khoan Artex

KEé dén la cong ty cO phan Van tai va Thué tau bién Viét Nam
(Vitranschart), véi 18 tau chd hang va téng trong tai khoang 300.000
tan. Trong nam 2007, cdng ty nay dat doanh thu 1.400 ty dong, chiém
14% doanh thu van tai bién trong s6 cac doanh nghiép van tai bién
duwoc so sanh.

Ngoai ra phai ké dén cac cong ty van tai bién dang niém yét la VIP
(10%), VTO (7%) va Cong ty van tai Bién Dong (BDS) véi doanh thu
chiém 11%.

Céc cong ty cd uy tin trong | Tnh vire van tai bién nhung véi quy mé nho
hon la Falcom, Vinaship, VTB Vinalines.
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Bang 2: Danh sach cac cong ty van tai bién lén va cac Cong ty Van tai Bién niém yét

Cong ty Co6 phan Dai ly Lién hiép Van chuyén

Cong ty Cang Boan Xa

Cong ty C6 phan Hang hai HaNai

Cong ty C6 phan Dai ly van tai SAFI

Cong ty Co phan Hang hai Sai Gon

Cong ty C6 phan Kho van Giao nhan Ngoai th wong

Cong ty CO phan Vinafco

Cong ty C6 phan Cang Rau Qua

Cong ty C6 phan Container Viét Nam

Cong ty C6 phan Van tai vaThuétau

Cong ty van tai Bién Bong

Cong ty co phan van tai xang dau vitaco

Cong ty co phan van tai xang dau VIPCO

Cong ty van tai bién Viét Nam

Cong ty Van tai va Thué tau bién Viét Nam

Nguon: Cong ty Co phan Chirng khoan Artex

3. Céc chi s0 tai chinh clia cac cong ty van tai bién niém yét

Theo tinh toan VTO va VSC ty
suat lgi nhuan sau thué trén
doanh thu thuan dén hon
25%.

V6i nguodn s6 liéu ti€p can duoc cla cac cong ty trong nganh van tai
bién dang niém yét trén san, Artex tinh todn mot so chi tiéu tai chinh
nam 2007 cla cac cong ty nay néu trén. Theo s6 liéu tinh toan dugc,
VTO (Cong ty c6 phan van tai xang dau Vitaco) va VSC (Cong ty cd
phan Container Viét Nam) c6 hiéu qua kinh doanh t6t nhét. Ca hai cong
ty nay ty suat lgi nhuan sau thué trén doanh thu thuan dén hon 25%.
Déc thu clia nganh van tai bién lahé s ng trén von chi sé hiru kha cao,
hé s6 thanh toan ngan han t6t (I6n hon 1), nhung hé s6 thanh toan
nhanh thap.
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Bang 3 : M6t so chi tiéu tai chinh cac cong ty niém yét — 2007.

Chi tiéu vé kha nang thanh

to&n
Hé s6 thanh toan ngan han(Qui
1V) 243 2.20 1.38 0.85 161 479 1.10 3.40 2.19 1.21 2.77 2.79
Heé s6 thanh toan nhanh(Quf IV) 0.80 0.30 0.33 0.55 0.40 0.83 0.23 233 0.46 0.82 0.28 0.53
Chi tiéu vé co cdu von
Hé s6 no/Tong tai san (Qui IV) 0.26 0.38 0.50 0.80 0.61 0.16 0.62 0.25 0.37 0.47 0.67 0.54
Heé s6 ng/Von chl sa hiru(Qui
1V) 0.35 0.61 1.01 4.30 1.54 0.19 1.65 0.34 0.59 0.90 2.05 271
Chi tiéu vé nang luc hoat dong
Vong quay t6ng tai sin (Qui 1V) 0.14 0.19 0.23 0.09 0.18 0.18 0.60 0.14 0.20 0.11 0.11 0.21
Vong quay tai san cd dinh(Qui
1V) 0.43 0.26 0.47 0.23 0.41 0.36 1.75 1.03 052 0.28 0.13 1.23
Vong quay cac khoan phai
thu(Qui 1V) 1.23 1.30 1.20 0.55 157 487 2.26 0.75 0.76 0.71 1.85
Vong quay hang ton kho(Qui
V) 65.89 25.62 4.29 NA | 38295 14.39 4.02 9.17 21.79 NA 4.06
Chi tiéu vé kha nang sinh oi
EPS (ndm 2007) 6797.62 | 2916.64 | 3630.97 | 3525.06 | 2520.37 | 2945.70 | 2596.42 | 3114.00 | 8291.34 | 1708.87 | 3319.00 | 4492.88
ROE(nam 2007) 12.92% | 26.10% | 26.93% | 20.84% | 12.09% | 10.95% | 15.70% | 18.23% NA | 13.81% NA | 24.64%
ROA(nam 2007) 10.38% | 15.20% | 13.95% | 397% | 6.15% | 873% | 5.14% | 12.24% NA | 7.23% NA | 9.09%
P/E(nam 2007) 9.19 6.86 5.04 12.77 10.24 22.07 13.48 9.63 7.90 11.18 7.50 14.97
LNST/DTT(nam 2007) 23.82% | 20.97% | 13.82% NA | 7.07% | 12.35% | 2.87% | 7.13% | 26.34% | 17.43% | 25.85% | 17.74%

Nguon: Céng ty co phan chirng khoan Artex.

4. Phantichruiro

4.1. RUi ro kinh té

T6c do tang trudng kinh té clia Viét  Toc do tang truwdng kinh té€ cta Viét Nam anh hwong truc tiép va

Nam &nh huéng tryc ti€p va manh manh mé dén tdc do gia tang nhu cau st dung dich vu van tai h ang

mé dén téc do gia tdng nhu cau st hai. Dac biét Chinh phu ciing d& cé chién lvgc phat trién cho nganh

dung dich vu van tai hang hai hang hai dén giai doan 2010. Nhitng nam tr¢ lai day, Viét Nam c6
toc do tang trwdng kha cao va én dinh. Cac chuyén gia phan tich déu
cho rang, téc do tang trwdng GDP clia Viét Nam duy tri & mirc 7% -
8% /nam trong cac nam t&i la hoan toan kha thi. Mat khac, khi Viét
Nam gia nhap WTO sé tao cho nén kinh té Viét Nam tiép tuc tang
truéng cao nhung cling mang dén nhiéu thach thic trong qua trinh
canh tranh. Sy phat trién lac quan cla nén kinh té ¢ anh h wéng tot
dén su phat trién ctia nganh van tai bién

4.2. RuUi ro phap luat

Van tai bién la nganh kinh té lién Van tai bién 1a nganh kinh té lién quan dén mdi trwong luat phap clia
quan dén moi truong luat phap clia nhiéu quéc gia va cac td chirc trén thé gici. O Viét Nam, luat va céc
nhiéu qudc gia va cac to chttc trén vén ban duéi luat trong Iinh vuc nay dang trong qué trinh hoan thién,
thé gidi. sy thay doi vé mat chinh sach ludn cd thé xay ra v a khi xay ra thi s&

it nhiéu anh hwdng dén hoat dong quan tri, kinh doanh cltia doanh
nghiép. Ngoai ra hoat dong kinh doanh trong Iinh virc van tai bién
cling chiu nhiéu anh huéng tlr cac chinh sach ctia Nha nuéc nhw dinh
huéng phat trién nganh hang hai va nhitng tac dong khac nhu bién
dong gia xang dau .
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4.3. RUi ro tai chinh

Céac doanh nghiép van tai bién la co
co cau von no trén von cht sé hiru
cao.

4.4. RUi ro bién dong gia

Rui ro vé gia chi yéu do sw canh
tranh gay gat tr cac déi tha trong
cung nganh

4.5. RUi ro khac

Déc diém chung cla cac doanh nghiép van tai bién la cé co cau von
ng trén von chl s& hitu cao do viéc déng méi tau doi hdi lugng von
Ién. Vi vay, s bién dong vé 1& sudt co thé sé anh hwang dén hiéu
qua dén hoat ddng cuia cac doanh nghiép trong nganh. Ngoai ra, khi
dau tu tai san cd dinh nhu phét trién doi tau hay xay dung kho, cang
container thi nhu cau vay von dai han sé can thiét dé tai tro cho cac
dy an. Viéc dirng cho vay cac dy an dang trién khai, trong m ot so
thoi diém nhw vira qua do chinh sach that chit cung tién co tac dong
rat Ién dén hoat dong kinh doanh clia cac doanh nghiép trong ng anh.

Da6i voi cac hoat dong dich vu van tai, rdi ro vé gia chi yéu do sv
canh tranh gay gat tir cac ddi th trong cuing nganh. Canh tranh tét
yéu dan dén sy gidm gia dich vu nhung van phai dam bao chét luong
dé gitr virng uy tin véi khach hang.

Mat khac, chi phi cho hoat dong van tai bién phu thudc kha Ién vao
gia ca nhién liéu nhu xdng, dau. Trong giai doan gan day, gia dau
trén thé gi¢i ludn bién dong theo chiéu huwéng tang do nhitng bién
dong vé kinh té chinh tri tai Trung Ddng, noi tap trung cac nuéc xuét
khau dau mo chu yéu. Nhitng bién dong dé | am anh hwdng khong tét
t¢i hoat dong cuia cac doanh nghiép trong nganh.

Ngoai ra, ddi véi nganh van tai bién, cac doanh nghiép phai doi mat voi
nhirng rdi ro dac thu nhu thoi tiét, moi truong, nan cudp bién, khing

b6

, Céc rui ro khi thay d6i cac chinh sach clia cong wéc qudc té vé an

toan moi treong, bao vé sinh mang trén bién.

5. M6t so chi tiéu tai chinh clia nganh van tai bién nam 2007 so v&i cac nganh kinh té khéac

Do Artex khong c6 du tai liéu vé toan b nganh cong nghiép van tai
bién Viét Nam, tuy nhién tlr s6 liéu clia cac cong ty van tai bién dang
niém yét, cac chi s6 dai dién cho nganh dwoc cho & bang duéi day.

Bang 4: So sanh mot s6 chi s6 nganh van tai va cac nganh khéac

Hé sb thanh toan ngan
han(Qui V)

2.79 2.5 2.17 3.36

V)

Hé s thanh toan nhanh (Qui

0.53 0.35 0.22 0.73

Chi tiéu vé co cdu von

Hé s6 ng/Tong tai san (Qui
V)

0.54 0.35 0.36 0.49

Hé s0 ng/Von chul s&
hiru(Qui 1V)

2.71 1.07 0.78 171
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Chi tiéu vé nang luc hoat

dong

Vong quay tong tai san (Qui

V) 0.21 0.39 0.45 0.24
Vong quay tai san cd

dinh(Qui 1V) 1.23 1.99 2.47 2.86
Chi tiéu vé kha nang sinh loi

EPS (nam 2007) 4,492.88 | 6,112.27 4,925.26 5,867.94
ROE(nam 2007) 25% 24% 25% 24%
ROA(nam 2007) 9% 15% 16% 11%
P/E(nam 2007) 14.97 25.42 16.11 16.17
LNST/DTT(ndm 2007) 18% 10% 10% 51%

Nguon:Cong ty C6 phan Chirng khoan Artex

Céc doanh nghiép trong nganh

van tai bién c6 hé sd ng trén vén
chu s hitu va hé s6 ng trén tong
tai sAn cao hon so voi cac naanh

6. K&t luan

V& co cdu von, nhin chung céc doanh nghiép trong nganh van tai bién
O hé s6 ng trén von chi s¢ hitu va hé sd no trén tdng tai san cao hon so
v@i cac nganh khéc. Trong khi d6i véi cac nganh khac hé sé ng trén von
chl chi dao déng & mirc 1 1an thi & nganh van tai bién hé hd nay 1a2.71
lan, day cling lamét dac trung riéng ctia nganh van tai bién do gia tri tai
san dau tu rat 16n.

Trong co cdu von cla nganh van tai bién, ty 18 no cao dan dén chi phi
tai chinh cao nén chi s6 EPS clia nganh thap hon so véi cac nganh khéc.
Trong sb cac nganh néu trén, nganh Tai chinh ¢ chi s6 EPS cao nhat,
gan 6 ngan dong trén mot cd phiéu. Tuy nhién hé so lgi nhuan sau thué
trén tong doanh thu clia nganh van tai bién tvong doi cao (18%) chi sau
IThh vuc tai chinh 1a51%.

C6 thé ndi nganh van tai bién dang dirng trwdc co hdi va thach thirc 1on trong qua trinh cling dat nwéc phat
trién nén kinh té. Vi téc do tang truwdng luu lvong hang hda xuét nhap khau, nganh van tai bién dang phai no
lvc dau tw, ndng cao hiéu qua va nang luc van tai dé dap ing dwoc nhu cau trong nwéc va gilr viing thi phan
trude stec ép canh tranh cla cac céng ty van tai n wéc ngoai.

Tuy nhién voi dinh hwdng phat trién nganh van tai bién ding dan va déng bd clia chinh pha, trong nhitng thap

ky téi nganh van tai bién Viét Nam sé
qudc gia.

tang trwdng nhanh chdéng va trg thanh nganh kinh té trong diém cla
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PHU LUC

Phu luc 1. Boi tau container Viét nam (39 tau) (2007)

STT Téntau

Cong ty van tai bién Van Lang
1 DIEN HONG

2 VAN PHONG

3 ME LINH

4 VAN XUAN

5 PHU MY

6 PHU TAN (ORIENT)

7 VN SAPPHIRE

8 VINALINES PIONEER
INLACO Hai Phong

1 VAN LANG

2 HONG BANG

MARINA

1 OCEAN PARK

2 OCEAN ASIA
VINALINESHCM

1 SENATOR (VNL STAR)
GERMADEPT

1 PACIFIC PEARL

2 PACIFIC GLORIA

3 STELLAR PACIFIC

4 PACIFIC EXPRESS
Vinashin Lines

1 Vinashin Dragon

2 Vinashin Pacific

3 Vinashin Liner 1

4 Vinashin Liner 2
VSICO

1 VSICO PIONEER

Coéng ty Truong Hai — Chu Lai
1 Trwdng Hai Star2

Cty dong tau & van tai Hai Duong

1 Vinashin Orient
Cong ty Van tai Bién Bong
HO Tay

Van Phuc

Van Ly

Van Huwng

Vinashin Maniner

g hWIN P

Vinashin Navigator

»

Nam doéng

1984
1983
1983
1984
1988
1988
1987
1998

1983

1984

1950
1980

1993

1999
1997
1984
1984

2007
1985
1996
1996

1996
2007

2006

1978
1996
1994
1995
2004

2004

Thong s6
Capacity

205 Teu
594 Teu
594 Teu
594 Teu
1,020 Teu
1,022 Teu
1,022 Teu
588 Teu

426 Teu

426 Teu

453 Teu
950 Teu

699 Teu
699 Teu
576 Teu
749 Teu

1,730 Teu
1,113 Teu
420 Teu
420 Teu

420 Teu
68 Teu

564 Teu

420 Teu
420 Teu
420 Teu
420 Teu
1,016 Teu

1,016 Teu

NRT

2,059
4,344
4,344
4,344
5,588
5,568
5,568
3,368

2,139

2,139

2,609

3.158
3.158
3.610
3.973

8,675
5,353
2,338
2,338

DWT

6,289

11,235
11,235
11,235
14,101
14,101
14,101
9,088

6,000

6,000

8,285
14.000

26,456

9.125
8.957
9.125
11.117

23,000
16,030
7,040
7,040

7,055

3,582

8,300

12.665
6.832
6.832
7.020
12.400

12.400

Noi dong

Nhat
Achentina
Han Quéc
Han Qudc
LB Bbutc
LB Bbtc
LB Bbtc
Nhat

Pan
Mach
Pan
Mach

Nhat
Dlc

Nhat

Malaysia
Malaysia
Nhat
Nhat

Viét Nam
Buc

Han Quéc
Han Qudc

Han Quéc
Viét Nam
Viét Nam

burc

Nhat Ban
Han Qudc
Nhat Ban
B.Lan -
VN

B.Lan -
VN
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7 Vinahsin Freighter

8 Vinashin Trader

9 Vinh An

10 BienDong Star

11 Vinashin Blue

12 Vinashin Sky

Vinafco

1 Vinafco 25
Vinafco 18

Congty Hang Hai bong b6

1 Dong Du

2 Dong Mai

Ngudn: Cuc dang kiém Viét Nam

2005

2005

2004
2002
2008

2008

1995
1986

1998
1987

610 Teu
610 Teu

610 Teu
800 Teu

1,730 Teu

1,730 Teu

252 Teu
240 Teu

S61TEU
561TEU

8,675

8,675

1,893
1,524

7.143
7.143

7.900
9.108

23,000

23,000

4,159
3,219

8,515
8,515

B.Lan -
VN
B.Lan -
VN

Nhat Ban
Nhat Ban
B.Lan -
VN

B.Lan -
VN

Han Quéc
Han Quodc

Nhat
Nhat



Phu luc 2. Cac hang tau - chi hang Container (2007)

1
2
3
4

10
11

12
13
14
15
16
17
18
19

20
21
22

23

24
25
26
27
28

29
30

31

32
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Cty TNHH Maersk Viét Nam Ltd

Vietracht Hai Phong

Dbai ly Hang hai Hai Phong (Vosa)

Cong ty TNHH VTB Phugng Hoang

Chi nhanh Céng ty INLACO Sai Gon tai HP

Chi nhanh Gemadept Hai Phong

Cong ty C6 phan van tai Vinafco

Cong ty Van tai Bién Bong

Chi nhanh Cty Lam Y én Thanh tai Hai Phong
Chi nhanh Céng ty SAFI tai Hai Phong

Cty Dai ly tau bién va Tiép van Thai Binh Duong
tai HP

Cong ty Pai ly Van tai Qudc té Phia Bac
(Northfreight)

Congty TNHH NYK line Viét Nam

Cty TNHH Giao nhan van chuyén container quic
té (Infacon)

Cong ty C6 phan Container Viét Nam (Viconship
HP)

Chi nhanh Cty CP GNVT ngoai thwong TPHCM
tai HP

Chi nhanh Cty CP Dai ly tau bién chau luc tai Hai
Phong

Cong ty Dich vy Hang Hai Phuvong Bong
(Orimas)

Cong ty China Shipping Container Lines

Cong ty CP Hang hai HaNoi

Chi nhéanh Cty Viconship SG tai Hai Phong
Cong ty Mitsui O.S.K Lines Viét Nam

Chi nhanh Cty CP van tai ngoai thuong
vinafreight (jadine) tai Hai Phong

Cong ty lién doanh dai ly van tai COSFI
Chi nhanh Cty Transimex tai Hai Phong
Cty TNHH APL - NOL Viét nam

Chi nhanh Cty TNHH APS tai Hai Phong

Cty LD Khai thac Container Viét Nam
(Vinabridge)

Chi nhanh Cty Van tai Dau khi VN tai Hai Phong
(Facon)

Cty TNHH Dich vu hang hai JARDINE VN

C/N Cty TNHH Van tai vathuétau bién VN tai
Hai Phong (Vitranchart)

GaHP

28 Phiing Khéac Khoan, Quan 1, TP HCM
35 Minh Khai, Hai Phong
25 Dién Bién Phu, Hai Phong

Tang 2 s6 27 Nguyén Trung Truc - Q1 - TP.
HCM

Toa nha Thanh Dat - S6 3 Lé Thanh Tong - Hai
Phong

282 Ba Nang, Ngb Quyén, Hai Phong

DAug(‘yng Pham Hung, xa& My Dinh, Tir Liém, Ha
g%ll Thuy Khué, Quan Tay H6, HaNoi

66, Tran Khanh Duv, Hai Phong

S6 22 Ly tu trong - Hai Phong

S6 16 Phé Blrc Chinh - Q1 - TP.H6 Chi Minh

25 Pién Bién Phu, Hai Phong

Tang 8 toanhaLandmark - 5 Tén B¢ Thang -
Ql- HCM
11 V6 Thi Sau, Ngbd Quyén, Hai Phong

11 V6 Thi Sau, Ngbd Quyén, Hai Phong

115 Bbuong bao Tran Hung Bao, Hai An, Hai
Phong

Toa nha Thanh Dat - S6 3 Lé Thanh Tong - Hai
Phong

54 Lé Lgi, Ngb Quyén, Hai Phong

Tang 10 - STC - S6 37 Ton Bic Thang - Q1 - TP
HCM
S6 14 Tran Binh Trong, Hoan Kiém, Ha NGi

1B Tran Hwng Dao, Hai Phong

Tang 10 - Sun Wah Tower -115 Nguyén Hué -
Q1-HCM )

Toa nha Tasa, km 104+200 dwong Nguyen Binh
Khiém, Bong Hai, An Hai, Hai Phong

S6 6A HO Xuan Huong - Q1 - TPHCM

S6 2 Hoang Vén Thu, Hong Bang, Hai Phong
S6 22 Pham Ngoc Thach - Q3 - TP HCM

216 Hai Ba Trung, Hai Phong

S 282, BaNang, Hai Phong
S6 88, Dién Bién Pha, Hong Bang, HP
Phong 605 tang 6, HARBOUR VIEW, SG 35

Nguyén Hué - Q1 — TPHCM
S6 22, Lé bai Hanh, Hai Phong

S6 75 Luong Khanh Thién, Hai Phong



33
34
35
36

37

38

39
40
41
42
43

44
45
46
47
48

49
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Cty Dich vu dwong sat Hai Phong

Cty TNHH Hdi An

Chi nhanh Cty TNHH Transvina

Chi nhanh Cty TNHH tiép van thang long tai Hai
Phong

Chi nhanh Cty TNHH Giao nhan van tai hang héa

ITL
Cong ty dong tau va van tai Hai Duong

Cong ty CP dich vu hang hai

Cong ty CP van tai dich vu dién lyc (Potraco)

Xi nghiép dich vu van tai - Cty VTB Vinaship
Chi nhanh Cty lién doanh Phili Orient LinesHN
Chi nhanh Cty TNHH Hubline VN tai Hai Phong
Céng ty TNHH Hapag - Lloyd Viét Nam

Cong ty CP hang hai Sai Gon

Cong ty XNK xi mang Ha Noi

Y ang Ming Corperation (VN)

Céng ty TNHH Evergreen Viét Nam

Coéng ty TNHH Hanjin Viét Nam

Ngubn:Cuc dang kiém Viét Nam

Béo cédo phan tich clia Artex chi dé dung cho muc dich tham khao. Quy khach khong nén dya vao nhirng thong tin
nay cho bat ky muc dich gi, bao gém, nhung khong gidi han, viéc ra quyét dinh dau tu. Artex /d6i tac/nha cung cép
dich vu clia Artex khdng chiu bat ky trach nhiém nao vé nhitng thiét hai trwc tiép, gian tiép, do bi xtr phat, do ngau
nhién, do mot tinh huéng dac biét hay mang tinh hé qua nao phét sinh tlr, hodc do lién hé theo mot cach nao dé vai

S6 75 Luong Khanh Thién, Hai Phong
S6 18/14/125 To Hiéu, Hai Phong
S6 280 Buong Ngd Quyén, Hai Phong

S6 5 Duong Bao Tran Hung Dao, Bong Hai, Hai
An, HP

Toa nha Thanh Dat - S6 3 Lé Thanh Tong - Hai
Phong

Phwong Ngoc Chau, TP Hai Duong, Tinh Hai
Duong

S0 89 Pasteur - Q1 - TPHCM

S6 231 buong Ngd Quyén, May Chai, Hai Phong
S6 1 Hoang VanThu - Hai Phong
S6 99 Burong Lé Duan - HaNoi

Toa nha Thanh Dat - S6 3 Lé Thanh Tong - Hai
Phong )

145 — 147 Nguyén Tat Thanh - Q4 - TPHCM

S6 422 Nguy&nTat Thanh - Q4 - TP HCM

S6 228 Lé Duéan - Bong Ba — HaNoi

S6 200 Pién Bién Phi - Q3 - TPHCM

Tang 13 - STC - S6 37 Ton Bic Thang - Q1L - TP
HCM

Tang 10 - STC - S6 37 Ton Plc Thing - Q1L - TP
HCM

viéc st dung béo céo clia Artex hay dua vao nhitng théng tin dugc cung cap trén do.
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