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Tém tit két qua kinh doanh qua cic nim

Chi tiéu PVT Nim 2005 Nim 2006  Nim 2007  Nim 2008
Vén diéu 16 Ty 547,29 608,10 923,53 1.411,62
Vén CSH Ty 569,14 1.536,75 1.939,48 2.373,48
No ngén han Ty 1.408,12 1.594,03 3.027,49 3.160,43
No dai han Ty 124,92 126,17 66,55 4,93
LN SXKD Ty 334,89 494,86 953,10 1.190,75
LN tai chinh Ty -33,14 -62,98 23,41 -297,76
LN khéc Ty 9 114,44 71,84 89,30
LN truge thué Ty 343,89 609,30 1.028,99 1.240,10
LN sau thué Ty 280,48 450,44 737,47 836,27
EPS Dong 5.125 8.008 5317 5.909
ROE % 49,28 29.31 38.02 35.23
Gia tri s6 sich Dong 12.388 27.512 24.114 20.623
No/Tong TS % 69,07 50,46 57,77 51,68
Ty 18 ¢ tirc % 67 56 36 26

Thong tin chung

Dia chi lién hé

(Nguon: BTCT da kiém todn)

- Diachi: Toa nha FPT — L6 B2 — Pham Hung — Cau Giay — Ha Noi

- Dién thoai: 04.3.730.1515

- Fax: 04.3.768.9067

- Website: www.{fpt.com.vn

Co cau s& hiru tai ngay 06/05/2009

Tén c6 dong TL sé hiru
Nha nudc 7,3%
T6 chirc va ca nhan nudc ngoai 29,94%
T6 chirc va c4 nhan trong nudc 62,76%

Danh siach mdt s6 co6 dong 16m tai ngay 06/05/2009

(Nguon: BMSC téng hop)

Tén co dong

S6 CP nam giir

Ty 16

Deutsche Investment Management Americas Inc

5.768.103

6.28%

(Nguon: BMSC téng hop)


http://www.fpt.com.vn/

Cong ty con, cong ty lién két

Von diéu 1€

Ty 1& gop von

Tén cong ty (ty dong) ciia FPT (%)
Cong ty TNHH bit dong san FPT 30 100
Cong ty TNHH dich vy tin hoc FPT 15 100
Cong ty TNHH hé thong thong tin FPT 250 100
Cong ty TNHH phét trién khu CNC Hoa Lac FPT 150 100
Cong ty TNHH truyén thong giai tri FPT 50 100
DPai hoc FPT 15 100
Cong ty TNHH thuong mai FPT (1) 100
Cong ty CP phan mém FPT 237,98 69,89
Cong ty CP quang cdo FPT 1,7 60
Tng CTCP vién thong FPT 424,39 43,5
Cong ty CP quan Iy quy dau tu FPT 110 25
Cong ty CP chiung khoan FPT 440 25
Cong ty CP dich vu truc tuyén FPT 40,65 23,62

(Nguon: BMSC téng hop)

(1): Cong ty TNHH thuong mai FPT dwoc thanh ldp nam 03/2009 trén co so hop nhdt Cong ty TNHH Phan
phéi FPT (FDC), Cong ty TNHH Cong nghé di dong FPT (FMB), Cong ty TNHH Ban le FPT (FRT).

Hoat dong kinh doanh chinh

v/ (Cong nghé thong tin va vién thong:

— Tich hop hé thong; san xuat phdn mém; lap rap may vi tinh

- Phén phdi cac san pham CNTT; bao hanh, bao tri cac thiét bi vién thong va tin
hoc

- Cung cip céc giai phap, cac dich vu vién thong va Internet
- Dich vu ERP; chuyén giao cong nghé
v' Tai chinh va ngan hang: Chimg khoan, ngin hang, quan Iy quy dau tu
- Moi gidi va luu ky chig khoan
—  PAu gia va nhan uy thac ddu gia
- Tu véan ¢6 phan hoa va niém yét
— Tu van tai cu trac von, M & A, bao lanh phat hanh
- Quan 1y quy dau tu chimg khoan
v/ Bat dong san:
- Kinh doanh, dau tu, méi gi6i bat dong san

—  Xay dung céc cong trinh dan dung, cong nghi¢p, giao thong, thuy lgi
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v' Gido duc va dao tao: Pao tao cir nhan dai hoc nganh Ky su phﬁn mém, Khoa hoc
may tinh, Ky thuat may tinh, Hé thong thong tin, Ung dung cong nghé thong tin, My
thuat da phuong tién, Lap trinh vién qudc té

Co ciu doanh thu

- Co céu doanh thu cua tap doan dang c6 sy chuyén dich tir hoat dong phan phdi sang tich
hop hé théng, xuét khau phﬁn mém, vién thong va mot s6 linh vuc nhu giao duc, tai

chinh, bat dong san.

Co ciu doanh thu 2007 Co ciu doanh thu 2008
Linh Tich XK Linh Tich XK
vue hop hé phan vue hop h¢ i
khac thong 3 khac thong phan
3.7
1.58% Y 4.31%
Phan
phéi
67.55%
(1)
6.24% 78507

(Nguon: Bdo cdo kiém todan ciia FPT 2007,2008)
Nguyén, vat liéu
FPT nhap khau linh kién va san pham dién ttr tir cic hing ndi tiéng trén thé giéi HP, NEC,
NOKIA, SONY ... va phan phdi tai cic hé théng dai Iy trén ca nudc.
Phén tich tai chinh

Co cdu tai san

Chi tiéu 2006 2007 2008
Tién va cc khoan twong duong tién 19,64% 16,72% 20,29%
Céc khoan dau tu TC ngin han 0,00% 0,00% 0,00%
Céc khoan phai thu ngén han 51,53% 34,12% 32,56%
Hang ton kho 17,14% 26,67% 19,98%
Tai san ngan han khac 1,87% 3,57% 3,23%
Céc khoan phai thu dai han 0,01% 0,00% 0,00%
Tai san ¢d dinh 8,79% 11,98% 15,69%
Bét dong san dau tu 0,00% 0,00% 0,00%
Dau tu tai chinh dai han 0,39% 6,01% 4,74%
Tai san dai han khac 0,63% 0,93% 3,52%

(Nguon: Bdo cdo tai chinh kiém todn FPT)
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Co céu tai san clia cong ty dang c6 nhitsg chuyén bién tich cuc. Nam2007 va 2008, cac
khoan ng duoc thu hoi, ty trong cac khoan phai thu ngan han giam manh so véi 2006 lam
tang von luu dong cho cong ty. Ty trong tién va cac khoan tuwong duong tién ting 1én trong
giai doan kinh té toan cau khing hoang 1a hop 1y, FPT s& c6 nhiéu co hoi dau tu khi kinh té
hoi phuc. PAu tu tai chinh tang manh trong nam 2007 va 2008 do FPT thyc hién mé rong
linh vuc kinh doanh, ddu tu manh sang linh vyc tai chinh thong qua viéc gop von thanh lap

Cong ty Ching khoan FPT va Ngan hang Tién Phong.

Co cdu nguon von

Chi tiéu 2006 2007 2008
Vay ngén han 19,32% 23,33% 20,19%
Céc khoan phai tra ngin han 27,43% 33,20% 31,41%
Vay dai han 3,59% 1,02% 0,00%
Céc khoan phai tra dai han 0,11% 0,22% 0,08%
Vén gop co dong thiu s6 3,62% 5.27% 8,59%
Vén chi s¢ hitu 45,93% 36,96% 39,73%

(Nguén: Bdo cdo tdi chinh kiém todn FPT)
Hoat dong cua tip doan chu yéu dugc tai tro boi cac khoan no ngan han (tinh riéng cac
khoan vay va phai tra ngan han da chiém trén 50% tong ngudn vén cua cong ty) din t6i chi
phi tai chinh cao va lam ting rui ro tai chinh. Trong bdi canh kinh té suy thoai, hoat dong
kinh doanh ctia hau hét cac doanh nghiép gap kho khan, 14i vay sé 1a ganh nang d6i v6i tap

doan.

Ty lé chi phi hoat dong /doanh thu

Chi tiéu 2006 2007 2008
Gié vén hang ban/DT 87,90% 85,35% 81,58%
Chi phi ban hang/DT 3,13% 2,85% 3,21%
Chi phi QLDN/DT 3,22% 4,44% 5,86%
Chi phi tai chinh/DT 0,65% 0,54% 3,01%
Téng chi phi/DT 94,91% 93,17% 93,66%

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh kiém todn FPT)

Ty 18 chi phi/ DT ctia FPT trong 3 nim gan ddy tuong ddi on dinh, toc d6 ting doanh thu
va chi phi hang ndm dong déu cho thiy hoat dong cua tap doan khong co bién dong manh.
Mang phan phbi mang lai doanh thu chu yéu cho tap doan nén ty 1¢ gia vén/doanh thu cao
(hon 80%), tuy nhién ty 1¢ nay giam dan qua cdc nim do ty trong doanh thu tir linh vy

cung cip dich vu ting.



Cdc chi so an toan tai chinh

Chi tiéu 2006 2007 2008

Chi s6 thanh toan hién thoi 1,93 1,43 1,47
Chi sb thanh toan tic thoi 1,56 0,96 1,09
Vén dai han/Tai san dai han 4,97 1,98 1,62

(Nguén: Bdo cdo tdi chinh kiém todn FPT)

Tap doan c6 du kha nang thanh toan cac khoan ng hién tai, rai ro pha san thép.

PIEM Z 2005 2006 2007 2008
Vén luu dong 2.020,71 3.074,38 4.342,62 4.658,26
Loi nhuén gitr lai 353,29 431,92 798,01
EBIT 368,03 641,26 976,51 1.488,51
Voén chi so hiru 569,14 1.536,75 1.939,48 2.373,48
Tong no vay 961,01 781,13 1.303,85 1.236,96
Doanh thu 8.210,99 11.398 13.498,89 16.381,84
Tong tai san 2.219,48 3.409,22 5.356,05 6.124,83
Piém Z 15,31 5,48 4,36 4,89

(Nguon: Bdo cdo tdi chinh kiém todn FPT)

Y nghia:
< 1,1: Viing dé, mat kha ndng thanh todn
1,1-2,6: Vung xam, kho khan vé tai chinh

>2,6: vung xanh, tai chinh lanh manh

Bién dong doanh thu

Bién dong doanh sb 2005 2006 2007 2008
Doanh thu (ty VND) 8.210,99 11.398 13.498.89  16.381,84
Thay doi (ty VND) 3.187,01 2,100,89  2.882,95
% thay do6i 38,81% 18,43% 21,36%
% thay doi trung binh 26,20%

(Nguon: BMSC)

Bién déng loi nhudn

Bién dong loi nhuin 2005 2006 2007 2008
LN sau thué (ty VND) 280,48 450,44 737,47 836,27
Thay doi (ty VND) 170,08 287,03 98,8
% thay do6i 60,59% 63,72% 13,4%
% thay d6i binh quan 45,9%

(Nguon: BMSC)
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Cdc chi sé kha nang sinh loi

Chi tiéu 2006 2007 2008
Ty 1€ 1ai gdp/Doanh thu 11,99% 14,53% 18,18%
EBIT/Doanh thu 5,63% 7,23% 9,09%
Loi nhuan trude thué/Doanh thu 4,97% 6,70% 6,06%
Loi nhuén sau thué/Doanh thu 3,95% 5,46% 5,10%
Ty suét sinh 1gi/Nguyén gia TSCD 134,35% 96,73% 115,30%
Ty suét sinh 10i/Tong tai san 18,81% 18,23% 24,30%
Loi nhuan/VCSH 29.31% 38,02% 35,23%

(Nguéon: BMSC)

Kha ning sinh 10i cia FPT 2 nam gan day ting manh so v&i nam 2006, cho thay hoat dong
kinh doanh cta cong ty dién bién tich cuc. Nam 2008, tuy nén kinh té gip nhiéu kho khan
nhung két qua kinh doanh cua tdp doan van rat kha quan véi téc do ting truong doanh thu
dat 21,36% va toc do tang truong loi nhudn dat 13,4 %. Tuy nhién, sang ndm 2009 hoat
dong phan phdi va xuit khau phin mém ctia cong ty s& bi anh huong manh tir cude khing

hoang.

Chién Iwgc hoat dong

Pa dang hoéa san pham dich vu

Trong nam 2007, FPT da thanh 14p Cong ty TNHH dich vu giai tri FPT, CTCP quéang céo
FPT, CTCP dich vu truc tuyén FPT nham trién khai cung cép dich vu giai tri truc tuyén va
quang céo tuong tac trén moi truong sb. Pay 1a nhimg dich vu kha méi mé tai Viét Nam va
c6 trién vong phat trién manh trong twong lai khi doi sdng va trinh d6 dan cu ngay cang

duoc nang cao.

Da dang héa linh vuc hoat djng

Nam 2007 va 2008, FPT du tu manh sang linh vuc tai chinh — ngan hang, bat dong san
thong qua viéc gop von thanh lap Cong ty co phan ching khoan FPT (VDL 440 ty dong
trong d6 FPT gop 110 ty dong), Ngan hang thwong mai ¢ phan Tién Phong ( VDL 1100 ty
dong trong d6 FPT gop 150 ty dong) va cong ty bat dong san FPT (VDL 30 ty dong).

Tham gia hoat dong trong linh vuc hoan toan méi, FPT déi mit v6i nhiéu thach thirc trong
viéc diéu hanh, quan ly. Mat khéc, kinh té toan cau suy thoai cac doanh nghiép trong nganh
tai chinh gip rat nhiéu kho khin. Tuy nhién, day 1a linh vuc kinh doanh méi phét trién
manh tai Viét Nam, trién vong nganh 1a rat t6t. Mi thanh 1ap nhung ngan hang Tién
Phong ciing c6 két qua kinh doanh tuwong ddi kha quan, quy 1/2009 dat 40 ty dong loi

nhuén trude thué béng 32% ké hoach nam.



Phan tich SWOT

Diem manh:

v

v

La doanh nghiép du nganh trong linh virc cong nghé thong tin tai Viét Nam.

FPT chiém linh khoang 50%-60% thi phan phan phéi cac san phim cong ngh¢ thong
tin tai Vi¢t Nam, riéng dbi véi phan phéi san phém dién thoai di dong FPT chiém
khoang 80% thi phan ca nudc. Tap doan co6 hon 900 dai 1y tai cac tinh thanh trén
toan quéc.

FPT la mot trong ba nha cung cép dich vu Internet bing thong rong 16n nhat Viét
Nam. Dén thang 5/2008, thi phan ctua FPT trong linh vuc nay chiém khoang 15%

dung thir 3 sau VNPT va Viettel v6i thé manh vé chat luong va dich vu chiam séc

khach hang.

Trung tim dao tao Aptech va trudng Pai hoc cong nghé FPT cung cip ngudn nhin
lyc c6 trinh d§ cao cho tap doan dam bao su phat trién bén viing cho FPT

Hop tac v6i nhiéu cong ty, to chirc va tip doan 16n trong va ngoai nudc: Vinasa,

Rmit, Nokia, Microsoft, Unisys, Vinashin

Diém yéu:

v" Tham gia hoat dong trong nhiéu linh vuc lam phan tan ngudn luc, giam kha ning
canh tranh cta tp doan trong linh vyuc kinh doanh cdt 15i.

v" Trong mang kinh doanh dich vuy internet, FPT khong chu trong mé rong thi phan ma
chi tap trung cung cfip dich vu tai cac thanh phé 16n nhu Ha ndi, TP Hd Chi Minh.

v" Tham gia hoat dong xuat nhap khau nén chiu rui ro chénh léch ty gia (nam 2008 15
chénh léch ty gia hon 402 ty dong)

v' San pham may tinh FPT Elaed do FPT san xuat khong canh tranh dugc véi san pham
nhap ngoai.

Co hoi:

v" Chinh Phu Vi¢t Nam dang tao moi diéu kién thuan loi phat trién nganh cong nghé
thong tin trong nudc, hudéng téi dua Vit Nam tro thanh nha cung cip phan mém
dung thir 3 trén thé gidi vao 2015 (sau An Do va Trung Quéc)

v" Nganh CNTT va vién thong ctia Viét Nam van dang trong giai doan phat trién nhanh

v6i rat nhiéu tiém ning to 16n, ting trudng binh quan cua thi truong trong 3 nim gan

day 1a 26% (Theo s6 liéu hdi tin hoc TP. Hd Chi Minh).
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Xu huéng chung ctia cac doanh nghiép 13 hién dai hoa hoat dong dé tang hiéu qua va
tiét ki€m chi phi vi thé nhu ciu phén mém va cac dich vu ERP, tich hop h¢ théng. ..

khong ngimg tang do cong nghé lién tuc phat trién.

Thach thire:

v

Linh vuc phan phéi san pham cong nghé thong tin vin mang lai ngudn thu chinh cho
cong ty (ndm 2008 mang lai 67,55 % tong doanh thu) dang chiu sy canh tranh gay

git tir cac nha phan phdi khac nhu Viettel mobile, PetroSetco.

Trong linh vuc cung cép dich vu internet, FPT chiu sy canh tranh cua 2 nha cung cép

hang dau Viét Nam 1a Vietel va VNPT,

Tién trinh gia nhap WTO trong thoi gian t6i s& md cira cho cac nha dau tu nudc

ngoai trong cac linh vyc: Phan phoi, dao tao, phan mém ...

Khung hoang kinh té anh hudng manh toi hoat dong phan phdi va xuit khau phan
mém. San pham cia cong ty chi yéu xuét sang Nhat va Béc My - day la nhiing khu
vuc chiu tdc dong manh nhét tir khung hoang (doanh thu tu thi truong Nhat Ban

chiém trén 50% tong doanh thu xuat khau phan mém ctia FPTsoft).

Dinh gia

Phuong phép dugc chung t61 st dung 1a so sanh ngang v4i nhom nganh Cong ngh¢ thong

tin va vién théng. Dua trén chi tiéu P/E va toc d¢ ting truong EPS dé dinh gia (Tang

truong EPS dugc tinh dya trén ting truong thu nhap ctia doanh nghiép va gia dinh rang ty

1¢ thu nhap d¢é lai khong doi).

Vé6i EPS cua FPT nam 2008 1a 5.909 dong va muc ting trudng thu nhdp doanh nghiép
trung binh 1a 46%, theo m6 hinh FPT dugc dinh gié 1a 70.800 d.

EPS
(Nghin Tang truéng EPS (%)

dong)

43 44 45 46 47 48 49

50[ 56,09 5739 5870 60,00 6130 62,61 63,91

501 5721 5854 5987 6120 6253 6386 6519

52| 5833 59,69 61,04 6240 63,76 6511 66,47

5.3 945 60,83 6222 63,60 6498 6637 67,75

54 6057 6198 6339 6480 6621 67,62 69,03

55 61,70 63,13 64,57 6600 6743 6887 70,30

56| 6282 6428 6574 6720 68,66 70,12 71,58

57 6394 6543 6691 6840 69,89 71,37 7286

58| 6506 6657 68,09 69,60  7LIl 72,63 74,14

591 6618 67,72 69,26 OO 7234 7388 7542

60| 6730 6887 7043 7200 7357 7513 76,70

6,1 6843 70,02 71,61 7320 7479 7638 71,97
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9. Phan tich k¥ thuat
e Thong s co ban (S liéu tinh tir 07/05/2008 — 07/05/2009)

Gia thip nhat 52 tuan (Nghin dong) 37,7
Gi4 cao nhét 52 tuan (Nghin dong) 88,7
S6 CP dang luu hanh (CP) 140.978.924
KLGD TB 10 ngay gan nhat (CP) 827.233

(Nguén: BMSC téng hop)
. So sanh FPT véi nganh CNTT va vién thong va Vn-index (tinh tir /2008 — nay)
- C6 phiéu FPT c¢6 strc bat manh hon trung binh thi trudng: khi thi truong hdi phuc cd
phiéu FPT ting manh hon trung binh nganh va trung binh thi trudng.
- Strc khang cu yéu: C6 phiéu FPT mat gia nhanh hon trung binh nganh va trung binh

toan thi truong

Index
180.00

160.00
140.00
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80.00 \%’f’/‘ﬁ
60.00

40.00
20.00

Nganh CNTT va Vién théng
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(Nguon: BMSC)
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e Biéu do phan tich k¥ thuat (biéu d6 tuan , sb liéu tinh dén 07/05/2009)

; T
Kl Buy Signal

2006 Febuar  |apr [way oun " ful  jaug sep [oct |nNov  [pec |2p0s war |apr [way dun lul laug’ |sep foct nNow |Dec |2008 Mar lapr [way Jun ool

(Nguon: BMSC)

- Sau thoi gian sut giam manh, MA 50 va 100 ngay (trung binh dong gid dong ctra 50 va 100
ngay) di ngang mot thoi gian dai voi khdi lugng giao dich kha cho thdy FPT di c6 thoi ky
tich ldy.

- Khbi luong giao dich gan day tang dot bién cho thay FPT 1a c¢6 phiéu nhan duoc nhiéu sy
quan tdm cta nha dau tu khi thi trudng ¢ dién bién tich cuc.

- Pudng gia vuot qua va nam trén MA 50 va 100 ngay cho tin hiéu da ting rdt manh

- Ngudng khéng cy manh tai 85 va hd tro manh tai 40
Khuyén nghi: Voéi muc dich dau tw dai han nha dau tw ¢6 thé mua vao co6 phiéu FPT va
ndam giit, ban ra khi c¢é phiéu tién téi sat nguong khang ci 85. Poi véi muc dich dau tie
ngdn han, nha dau tw nén cho doi thi trieong diéu chinh va cé thé mua khi gia c6 phiéu

xoay quanh mirc gia 55.
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KHUYEN CAO

Ban bao cdo phan tich nay dugc viét va phat hanh boi BMSC. Cac thong tin duge st dung
trong bao cao 1a nhimg thong tin dwoc BMSC cho ring 1a dang tin cdy. Tuy nhién, BMSC
khong chiu trach nhiém va dam bao vé su hoan chinh va tinh sét thuc cua thong tin.

Nhimng quan diém, y kién ciing nhu thong tin trong bao cao c6 thé thay d6i ma khong can bao
trudc. BMSC khong c6 nghia vu phai cap nhat, stra d6i bao céo nay ciing nhu théng bao cho
ngudi doc khi cac thong tin, quan diém, du bao trong bao cdo khong con phu hop.

Bio céo chi c¢6 tinh chat tham khao va khong nhdam muc dich quang céo, moi chio mua ban
bét ctr loai chung khoédn nao. Nha dau tu hoan toan chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh
khi stt dung ban bao cao nay.

B4o c4o nay thudc ban quyén cua BMSC. Khong ai duoc phép sao chép, phat hanh, va phan
phdi lai dudi bt ky hinh thirc ndo néu khong c6 sy chap thuan ciia BMSC. Khi trich dan céac

thong tin trong bao céo, xin vui long ghi rd ngudn trich dan.

Moi thac mac lién quan dén bao céo, xin vui long lién hé:

Nhém phan tich va dau tw

- Nguyén Huy Toan email: Toannh@bmsc.com.vn
- BUi Anh Sang email: Sangba@bmsc.com.vn
- Nguyén Tién Nam email: Namnt@bmsc.com.vn
- Lé Tién Diing email: Dunglt@bmsc.com.vn
- Pham Minh Lam email: Lampm@bmsc.com.vn

Phong phan tich va dau tw

Céng ty ¢6 phan chirng khoan Bao Minh
10, Phan Huy Chu, Ha Noi

Dién thoai: (84 4) 933 4966

Website: www.bmsc.com.vn
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