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e NGANH THEP

A Tong quan nganh

Tam quan trong ctia nganh thép

S ra doi clia kim loai thép da gép phan I&n vao qua trinh phat trién cda loai
ngudi. KE tlr khi cong nghé luyén thép dat dén tam cao mdi la lic két cau
clia thép tré nén virng chac hon, thép da xuét hién ngay cang nhidu trong
cac cdng trinh xay dwng cau dwdng, nha clra va dan thay thé cac nguyén
liéu xay dwng khac nhw da va gb béi dac tinh vibtng chic va dé tao hinh cia
thép. Hon nira, thép ciing la nguyén vat liéu chinh cho cac nganh cong
nghiép khac nhuw déng tau, phwong tién van chuyén, xay dwng nha may va
san xudt may maoc thiét bi phuc vu hoat dong san xuét tao ra san pham phuc
vu doi séng con nguoi.

Nhan biét dwoc tam quan trong cla nganh thép, hau hét cac qudc gia da
danh nhiéu chinh sach wu dai dé phat trién nganh thép. Ba&i thép dwoc coi la
nguyén vat liéu 18i cho cac nganh céng nghiép khac. V&i muc tiéu dwa dat
nuéc tré thanh nwéc cong nghiép héa, hién dai héa. Viét Nam da coi nganh
san xuat thép la nganh céng nghiép tru cdt clia nén kinh t€, dap &ng toi da
nhu cau vé cac san pham thép cla cac nganh céng nghiép khac va tang
cuong xudt khdu. Bén canh dé, Chinh phl danh nhiéu chinh sach khuyén
khich cac thanh phan kinh t€ khac dau tw vao nganh thép nham tan dung t6i
da ngudn vén va nhan Iuc con rdi cla cac nganh, thic ddy phat trién kinh té&,
dam bao cdng an viéc lam cho nguoi lao dong.

Lich str nganh Thép Viét Nam

Trwée khi di vao tim hiéu thuc trang nganh thép Viét Nam. Ching t6i xin
duoc so lvge qua vé lich str nganh thép, qua trinh hinh thanh va phat trién,
dé nha dau tu thay ré duoc co hdi cling nhw thach thirc déi véi nganh thép
Viét Nam hién tai va trong tuong lai.

Nganh thép Viét Nam manh nha tir dau nhirng nam 60 cla thé ky thi XX v&i
mé gang dau tién cla khu lién hiép gang thép Thai Nguyén, do phia Trung
Qudc trg gidp. Mac du nam 1963 mé gang dau tién dwgc ra doi nhung mai
dén nam 1975 Viét Nam mé&i c6 dwoc san pham thép can. Sau do, thoi ky
1976 — 1989 la thoi gian ma nganh thép khéng cé budc ti€n dang ké, chi
phat trién & mirc dé6 cAm chirng. Nguyén nhan cua sw phat trién cam chirng
nay phai ké dén tinh hinh khé khan cta nén kinh t&, dat nwéc roi vao khing
hoang, nén ndng nghiép dwgc wu tién trudc nhat. Bén canh do, Viét Nam la
nwéc thudc hé thong xa hdi chil nghia, duwgc wu tién nhap khau thép voi gia
ré tlr Lién X6 cli va cac nwdc XHCN khac. Do thép nhap khau ré hon nhiéu
S0 v@i san xudt trong nwéc nén Viét Nam chon phwong an nhap khiu thép
dé dap &rng cho nhu cau trong nwéc, vi vy ma nganh thép khong phat trién.
San lwgng chi duy tri & mirc 40.000 — 85.000 tan/nam.

Do thwc hién chl trwong d6i méi kinh té va chinh sach mé clra ctia Chinh
pha, thei ky 1989 — 1995, nganh thép bat dau cé bwdc ting trwdng dang ké,
san luvgng thép san xuét trong nwéc vt ngwdng 100.000 tdn/nam. Banh
dau sw phat trién vwrot bac clia nganh thép Viét Nam la s ra doi clia Tong
cong ty Thép Viét Nam vao nam 1990. Téng cong ty dwoc thanh 1ap véi muc
dinh théng nhéat quan ly nganh thép quéc doanh trong ca nwéc. Thoi ky nay,
nganh thép Viét Nam nhuw dwoc thay da d6i thit, xuét hién nhiéu dw an dau tw
theo chiéu sau va lién doanh véi doi tac nwéc ngoai dwoc thwe hién. Nganh
thép Viét Nam cling thu hat dwgc sy quan tam tir cac nganh trong diém khac
clia nén kinh t€ nhu nganh co khi, xay dwng, qudc phong... tham gia dau tw
dy an nho san xuét thép dé phuc vu sy phat trién clia chinh nganh minh.
San lugng thép can cta nganh Thép nam 1995 dat 450.000 tan/ndam, tuvong
dwong tang gap 4 lan so v&i ndm 1990. Theo md hinh Téng cong ty 91,
thang 4/1995, Téng coéng ty Thép Viét Nam dwoc thanh 1ap trén co s& hop
nhét gitra Tng cong ty Thép Viét Nam va Tong cong ty kim khi.
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Bao cao phéan tich nganh

Giai doan 1996 — 2000, nganh thép Viét Nam tang truéng voi
téc dd cao va co nhiéu dw &n dau tv méi theo chiéu sau, cé
thém 13 dy &n lién doanh, trong d6 c6 12 nha may lién doanh
can thép va gia cdng ché bién sau can. Nam 2000, nganh Thép
dat san lwgng 1,57 triéu tan.

T ndm 2000 tr& di, do tac dong cla chinh sach mé clra va hoi
nhap nén kinh t&, Viét Nam tr@ thanh mot trong nhitng dia chi
tiém nang thu hat nhiéu dy an dau tw tir phia d6i tac nuéc
ngoai. Theo dé, nhu cau vé thép xay dwng cling nhw thép dung
trong cac nganh céng nghiép khac tang. Cac doanh nghiép Viét
Nam cé diéu kién mé& rong hoat dong san xuét kinh doanh, dau
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tw theo chiéu sau cac dy an nham dap (ng t6i da cho sy phat
trién kinh té dat nwéc. Trong mot vai ndm qua, nhu cau thép
cla Viét Nam déu ting & murc 2 con s6 mdi nam. Bap trng mikc
tang ay, san lwgng san xudt thép cla cac doanh nghiép trong
nuwéc tdng manh theo tirng ndm. Tuy nhién, thyc trang gan day
cho thay, nganh Thép cung van chuwa di cau, san xuét thép
trong nwéc chwa di dé dap (rng nhu cau xay dwng trong nuéc,
v&i nganh doéng tau dudng nhw phai nhap thép nguyén liéu
hoan toan do trinh dd k¥ thuat trong nuwéc khong dap dugc nhu
cau vé chat lvong.

<< DPac diém nganh Thép Viét Nam }>

Thuyec trang phat trién nganh Thép

Ciling gidng v&i cac nuwdc dang phat trién khac, sw phat trién cla
nganh Thép Viét Nam bi coi la di theo chiéu nguoc khi cong
nghiép can c6 trwéc cong nghiép luyén, phan Ién do han ché vé
von dau tw, do chinh sach phat trién nganh. Y kién khac lai cho
rang nganh Thép s& di phat trién ngwoc la do Viét Nam khéng
¢6 chinh sach bdo hd dling mdc cho phan gbc la luyén phoi
thép, cho nén mac du thoi gian gan day nganh Thép phat trién
dwoc 1a nhe ngudn phoi nhap khau, khéng tan dung duoc loi
thé giau tai nguyén cla Viét Nam

Quy hoach tdng thé phat trién nganh Thép dén nam 2010, ban
hanh nam 2001, dat ra nam 2005 nganh Thép dat san lwong
san xuét 1,2 — 1,4 tan phdi thép; 2,5 — 3,0 tan thép can céac loai;
0,6 triéu tdn san pham thép gia cong sau can. K& hoach dén
nam 2010 nganh Thép sé dat san lwgng san xuat 1,8 triéu tan
phoi thép; 4,5 — 5,0 triéu tan thép can cac loai va 1,2 — 1,5 triéu
tdn san pham thép gia céng sau can.

Tinh dén hét 2007, vé can ban nganh thép Viét Nam da dat
duoc chi tiéu so v&i ké hoach dé ra. San lwgng phdi thép nam
2007 dat 782.000 tan, thép can dat 2,2 triéu tan thap hon so véi
quy hoach phét trién nganh phai dat dén ndm 2005. Tuy réng
san lvgng muc tiéu chwa dat duwgc nhung san lugng thép tiéu
thu trong nwdc nam 2007 da tang tir 10 — 14% so v&i mire tiéu
thu nam 2006. Nam 2007, mic binh quan tiéu thu thép cla Viét
Nam dat xap xi 100 kg/ngudi/nam, mic dwoc coi la diém khoi
dau giai doan phat trién céng nghiép cac qudc gia. Mirc tiéu thu
nay da vuot xa dy bdo vé mat tang trudng, dwa Viét Nam tré
thanh thj truong cé mire tiéu thu thép cao nhét thé gidi.
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(Ngudn: Hiép hdi Thép Viét Nam; BVT: triéu tan)
Cu6i nam 2007 va dau nam 2008 do buing nd cta xay dwng, thi
trwong Thép thé gigi tdng nhanh chdéng. Tai Viét Nam, gia thép
thoi gian nay tang gap 4 1an so véi thoi gian treée do va co lic
Ién dén 18 triéu VND/tan. Gia Thép tang da day gia nha thau xay
dwng va ngudi tieu dung khén don, anh hudng nhiéu dén nén
kinh té.

Tuy c6 bwdc chuyén bién dang ké trong phat trién nganh Thép,
nhwng nganh Thép Viét Nam lai I1é thudc 60% vao phdi thép thé

gi6i. Nguon tai nguyén trong nwéc chuwa tan dung duoc, cac san
pham Thép phuc vu hoat ddng qudc phong, déng tau Viét Nam
chua thé san xuét duoc va phai nhap khau tlr nwdc ngoai. Bong
gbp phan I&n vao sw phat trién nganh Thép Viét Nam phan
nhiéu do cdng strc dong gép cta doanh nghiép ngoai nha nwéc
nhu Hoa Phat, Thép Viét Y, Thép Binh Vi.... Cac doanh nghiép
nay phai twv bwon chai tim hwéng ra trong diéu kién ngudn phoi
thép phai nhap khau phan I&n, gia thanh phu thudc vao s bién
dong cla gia phoi thép thé gi¢i. Han ché su phu thudc vao phoi
thép thé gidi, cac doanh nghiép Viét Nam dung téi bién phéap la
nhap phé liéu tlr nwéc ngoai vé va st dung phé liéu ci dé tao
phoi thép. Chinh vi vy ma cdng nghé can cé trwdc céng nghé
luyén. Pay la hwong di tich cuwc trong khi nha nuwéc chuwa cé
nhiéu chinh sach wu dai thic day cong nghé san xuét phéi thép.

Nganh thép Viét Nam van & tinh trang phan tan, thiéu bén virng.
Séan pham céac doanh nghiép lam ra ding dé tiéu thu trong nudc,
cac doanh nghiép da khong hop tac véi nhau dé cling phat trién,
c6 hién twong canh tranh khdng lanh manh khién Thép lau gia
ré tran vao chiém thi phan clia Thép Viét.

Quy hoach phat trién nganh Thép giai doan 2007 — 2015 cé xét
dén nam 2025 duoc Tha twéng Chinh phl phé duyét, Viét Nam
dat ra muc tiéu san xuat 15 — 18 triéu tdn. Tr nam 2007 dén nay
da c6 nhiéu dy an clia nwéc ngoai dau tw vao nganh Thép Viét
Nam, da c6 mot s6 duw an lién hop thép duoc clp phép dau tw
vao Viét Nam trong dé c6 2 duy an da kh&i cong nhw Nha may
lién hop Thép Formasa-Sunco tai Viing Ang (Ha Tinh) céng suét
15 triéu tdn/nam, va Tycoon-E.United tai Dung Quat (Quang
Ngéi) von dau tu tré 3 ty USD, cdng suat giai doan 1 la 3 triéu
tdn/nam. Nhw vay chi tinh so qua 2 dy an nay da co6 thé dap
rng dwoc toan by muc tiéu san lugng cla nganh Thép Viét
Nam theo quy hoach phat trién 2007 — 2015. Trong khi d6, con
nhiéu dy an do phia Viét Nam Iap ra va nha dau tw nwéc ngoai
dau tv vao cung véi cac nha may san xuat da hoat déng. Tinh
trang duw thira thép tai thi trwdng Viét Nam la diéu khong thé
tranh khoi, lo ngai vé tac dong xau dén moi trid'ng tlr cac dy an
nganh Thép hinh thanh.

Do kinh té thé gi¢i va thi trwong bat dong san chirng lai, mat
khac do surc tiéu thu thép trong nuwéc thoi gian gan day giam,
gi& thép xay dwng gidm khi€n nhiéu doanh nghiép san xuat phai
thép va thép gap rat nhiéu khé khan trong tiéu thu san pham.
Phoi thép va thép thanh pham tén kho nhiéu, cac doanh nghiép
gap khoé khan khi khéng huy ddng vén cho hoat dong san xuét
kinh doanh va c6 nguy co pha san. Ngwoc lai véi quy luat cung
cau, khi gia thép gidam dang ra strc cau nganh thép phai duoc
cai thién. Birng trude tinh trang nay, cac doanh nghiép nganh
thép mong mudn Chinh pha nén thanh lap quy dw trlr phoi thép
nhdm binh 6n gia thép trong nwéc khi gia thép thé gii co bién
dong.

Nang lwc san xuat va trang thiét bi

Day chuyén cdng nghé nganh Thép duoc chia ra thanh céac loai
sau
- Day chuyén co6ng nghé hién dai: Gom cac day chuyén can lién
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tuc cla cac cong ty nuwéc ngoai va mot s6 nhd cong ty Viét
Nam;

Day chuyén cdng nghé loai trung binh: Bao gom cac day
chuyén cong nghé can ban lién tuc nhw Tay D6, NatsteelVina,
Vinausteel va cac cong ty tw nhan c6 phan khac;

Day chuyén lac hau gém cac day chuyén can thi céng mini cla
cac nha may Thép Ba Nang, thép Mién Trung va cac co s&
khac ngoai Tong cong ty Thép Viét Nam;

Loai can rat lac hau: Goém cac day chuyén can mini c6 cong
suat nho (<20,000T/n) va cac nha may can cla cac hd gia dinh,
lang nghé;

San pham nganh Thép

Theo thong tin tlr hiép hdi Thép Viét Nam, hién nganh Thép Viét
Nam c6 chiing loai san pham sau :

- Thép tam, I4, cudn can néng
- Thép tam, I4, cudn can ngudi
- Thép xay dung

- Sét, thép phé liéu

- Phoithép

- Thép hinh

- Thép Inox

- Thép dac chiing

- Thépma

- Kim loai khac

<<

Phan tich cac nhan t6 &nh hudng

Nhan t6é chinh tri

Viét Nam c6 nén an ninh, chinh tri 6n dinh. Cac doanh nghiép
hoat dong trén lanh thd Viét Nam khong phai chiu rai ro tlr sw
bat 6n vé an ninh, chinh tri;

Céac nudc thudng cé chinh sach bao hd cho nganh Thép trong
nwdc mac du da tham gia WTO. Thoi gian téi khi chinh sach
bao hd duwoc chinh phu Viét Nam duoc xem xét va dua vao ap
dung, doanh nghiép nganh Thép Viét Nam sé& cé thém lgi thé
canh tranh trén san nha. Tuy nhién, lgi thé canh tranh manh
hay yéu lai tuy thudc vao céch thirc xay dwng chinh sach bao
hd cua chinh pha Viét Nam;

Luat doanh nghiép c6 hiéu lwc nam 2005 tao sy cong bang
trong moi trwdng kinh doanh gitra cac thanh phan kinh t€, thac
day sw phat trién chung clia cac nganh cong nghiép Viét Nam
ndi chung va nganh Thép nai riéng;

Nha nuéc Viét Nam ludn wu tién gidi quyét cac van dé moi
treong blre xtc. Hoat dong nhap thép phé liéu bi coi la c6 nguy
co gay 6 nhiém cao v&i méi trwerng séng, cac chinh sach han
ché nhap thép phé liéu dugc ap dung. Khé khan cho cac doanh
nghiép hoat dong nganh thép khi mudn nhap phé liéu thép vé
tai ché trong nudc dé tiét kiém chi phi va tang cwong tinh chad
dong trong hoat dong san xuat kinh doanh;

Nhan t6 kinh té

Ngudn nhan lwc doi dao va lgi thé nhan céng gia ré gép phan
lam tang lgi thé canh tranh vé gid cho cac doanh nghiép san
xuat thép Viét Nam;

Nén kinh té Viét Nam dang roi vao tinh trang lam phét cao.
Chinh pht Viét Nam thwc hién wu tién cac géi bién phap that
chat tién t&é nhdm ngan chan da ting cta chi s6 gia tiéu dung.
Hon nira, cac dy an cong ciing duoc xem xét va tham dinh ky
cang hon, nhu cau tiéu thu thép bi dinh tré;

Tang trwdng kinh té cla Viét Nam vé mat trung va dai han
duoc coi la cé khd nang dat téc dd tang trudng cao so véi cac
nuwéc trén thé gigi. Ngudn von dau tuv chay vao Viét Nam sé
tang nhanh, co hgi Ién cho moi nganh m& réng hoat dong san
xuét. Nhu cau veé tiéu thu thép tréd nén I&n hon theo sy phinh ra
clia cac nganh cong nghiép. Tuy nhién, dong vén FDI dé vao
nganh Thép khdéng nglrng gia téng, lo ngai vé nguy co khing

Tac ddong nganh

Bao cao phan tich nganh

Trong thoi gian vira qua, do gap han ché vé ngudn von dau tw
va nhu cau thj trrong trong nudc con han ché, nganh Thép Viét
Nam méi chi tap trung vao dau tw san xuat cac san pham Thép
dai dé dap &ng nhu cau cép bach trong nuwéc.

Nguyén vat liéu

DE co6 thé duy tri hoat dong san xuét kinh doanh va dap (rng
nhu cau tiéu thu Thép trong nwéc, nganh Thép Viét Nam hién
tai phai nhap 60% phdi thép tir nwéc ngoai, 40% la do trong
nuwéc tw chi dong dugc.

Viét Nam duoc coi la nwéc co thuan lgi hon so v&i mot so
nwdc trong khéi ASEAN khi c6 ngudn quéng sat, trir lwgng than
antraxit I&n. Tuy nhién, do co ché chinh sach wu dai thac day
xay dwng nha may phéi con han ché va do von dau tv xay
dwng nha may luyén phdi lubn cao hon nhiéu lan so véi can
thép. Cac doanh nghiép chon gidi phap dung phé liéu trong
nuwédc va cong véi nhap phé liéu tr nwdc ngoai vé. Co hai
doanh nghiép nha nwéc duwoc giao trach nhiém luyén phdi la
Gang thép Thai Nguyén va Thép Mién Nam, gan day c6 Tap
doan Hoa Phat dau tw nha may luyén phdi. 60% phdi cung cap
cho qua trinh san xuét phai nhap khau tlr nwéc ngoai. Cac
doanh nghiép khong thé chi dong duoc ngudn nguyén vat liéu,
khi gia phoi thé gi¢i bién dong nhiéu, doanh nghiép sé gap kho
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hoang thlra va tac dong vé moi trwdng dat ra nhiéu tran tré
cho cac doanh nghiép nganh Thép trong viéc hoach dinh
chién lvgc phat trién kinh doanh ctia minh.

- Lai suét cho vay khéng ngtrng gia tang theo da tang cta lam
phéat va chinh sach that chat tién té. Hoat dong nganh Thép
doi hoi lvgng vén I¢n dé tai hoat dong san xuat kinh doanh,
18i suat tdng cao day chi phi tai chinh doanh nghiép trong
nganh tang, do dé lam gidm lgi nhuan;

- Khoang 60% phoi cho hoat dong san xudt nganh Thép phai
nhap tir nwéc ngoai. Mot phan do han ché va do doanh
nghiép chwa quen véi cong cu ngan nglra rii ro vé mat ti gia
nén tinh lién tuc trong hoat dong san xuét kinh doanh va lgi
nhuan cua cac doanh nghiép sé bi &nh hwédng néu ti gia hoi
dodi di theo chiéu hwéng xau;

Nhéan t6 xa hoi

- K&t cdu dan sé tré, téc dd tang tredng nhanh dan dén nhu
cau xay dyng nha & lén;

- T6c do do6 thi héa cao do nén kinh té Viét Nam nhan dwoc
nhigu dy an dau tw do vay dan dén ting cau vé xay duwng do
thi, nha xwéng;

Nhan t6 cong nghé

- ba dang héa kénh truyén thoéng tin dai chling nhw dai ti€ng
néi, truyén hinh gitp cac doanh nghiép nganh Thép c6 thém
nhiéu kénh dé quang ba hinh anh ctia minh;

- Ty dong héa trong linh vic san xudt ngay cang duoc cac
doanh nghiép nganh Thép quan tam. Vé&i ty dong hoa trong
san xuat, san pham lam ra cé chét lvgng tot hon, it hao t6n
nguyén vat liéu va tiét kiém chi phi nhan coéng thira;

M6 hinh Porter’s 5 forces

D06i thu tiém an

- Du an nganh Thép doi hdi lvgng von I&n dau tw cho cong
nghé;

- Chinh phl xem xét danh nhiéu wu dai cho DN tham gia luyén
phdi. Kha nang khan hiém phoi trong nwéc dan duyoc thdo
bo;

- DN m@i dé dang ti€p can ngudn phdi thép tir phia déi tac
nwdc ngoai;



Bao cao phan tich nganh
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- Nhu cau nganh Thép la khé du doan, phu thudc vao strc khde trién nganh khac, khach hang budc phai mua khi c6 nhu
nén kinh té. Khi kinh té di xudng, tinh trang dw thira thép xay ra. cau tiéu dung;

- Hién tai nganh Thép Viét Nam c6 sw tham gia clGa nhiéu NDT
nwéc ngoai véi cong suat hién dai, von I&n. Tinh trang dw thira
thép cao - La nganh phéan tan nén cé sy canh tranh khong lanh manh

gitra cac doanh nghiép trong nganh. Dan dén uy tin va thi

phan clia cac DN khac bi &nh hudng nghiém trong;

Canh tranh trong n6i bd nganh

Nha cung cép

- C6 rat nhiéu nha cung cép phoi thép, cac nha cung cép nuéc - Rao can thoat ra khéi nganh cao, nhiéu DN van hoat déng
ngoai kho cé két hop dé nang gia ban phoi thép cho doanh trong khi hiéu qua san xuét yéu kém.
nghiép Viét Nam; - T6c dd phat trién nganh kha cao mang lai nhiéu lgi nhuan;

- Nguyén liéu dau vao cho qua trinh san xuat khac nhw than da,
xdng dau dang trong tinh trang khan hiém va gia ca tang
nhanh; - Sa&n phdm thay thé cho s&t Thép la san phdm lam ti

nguyén liéu khac nhw nhuya, gé.

San pham thay thé

Khéach h3 « o o PR X LA
ach hang - Kha nang thay thé clia cac san pham tr nhwa , go khong
- Murc do tap trung clia khach hang khong cao. Cac dai ly phan cao do thép cé két cdu virng chac hon nhiéu va ngay cang
phGi dé lam gia trong trwong hop xay ra tinh trang khan hiém dwoc wu chudng:
thép;

- Chi phi dé khach hang chuyén d6i thap;
- San pham nganh Thép dong vai tro thiét yéu déi véi s phat

<4 Phan tich SWOT }>

- C6 ngudn quang phong phd; - V6n dau tw cho san xudt thép Ion, trong khi d6 doanh
- Chi phi nhan cong gia ré; n_gAhlep,Vu;et Na!n haD che vé von. dan dén khé khan thuc

hién mé réng san xuét kinh doanh;
- Cb téc do phat trién cao, dat ti 16 11%/ndm, cao hon so VG - Phu thubc nhidu vao phéi thép thé aici:
toc dd tang trudng GDP hang nam cla Viét Nam ; ; P P giot,
- Quy md san xuat nhé, phan tan, thi€u bén virng;
- Co cau mat hang san xuat hep, don diéu;

- Chuwa c6 diéu kién dau tw vé mat céng nghé lam giam kha
nang san xuat va chat lwong san pham;

- Nang suat lao dong thap;

- Doanh nghiép nganh thép Viét Nam chwa thé phan tich dw
doan dwoc nhu cau tiéu thép dé co thé chd dong hoat dong
san xuat kinh doanh va tranh rti ro

- T6c do tang trudng GDP cao, nén kinh té€ Viét Nam dang | - Nguy co khing hodng thira nganh thép;
nhan dwoc nhiéu sy quan tam tlr phia nha dau tv nuwéc
ngoai. Bi€u hién la dong von FDI vao Viét Nam ngay cang
cao, day chinh la yéu t6 ddy nhu cau veé tiéu thu san pham
thép trong thoi gian t&i;

- Sy di xuéng cua nén kinh té€ thé gi¢i va Viét Nam lam gidm
nhu cau vé thép do xay dung va cac nganh khac thu hep
san xuat hodc loai bé cac dy an dau tw khdng mang tinh
kha thi cao;

- Coéng nghiép phu trg cla Viét Nam dang dan duwgc chu
trong, nhu cau vé thép chat lvgng cao tang nhw thép phuc
vu nganh co khi...

- Nganh Thép Viét Nam chwa cé da kha nang xay dwng hang
rao ky thuat, nguy co hang lau véi gia thanh thap tran vao
thi trwong 16n;

- Nhiéu dy an nuwéc ngoai dau tw vao nganh Thép, cac
doanh nghiép s& c6 co hoi trao d6i hoc hoi trinh dd khoa
hoc k¥ thuat tir phia déi tac nwéc ngoai, gitp doanh nghiép
hoat dong c6 hiéu qua hon;

- Mbi trwong canh tranh ngay cang khdéc liét hon, doanh
nghiép nwéc ngoai nhu tai Trung Quéc va An Do cé loi thé
vé ngudn von, tay nghé lao ddng, cdng nghé hién dai sé co
lgi thé canh tranh vé gia, chat lwgng san pham. Gay kho
khan nhiéu cho doanh nghiép thép trong nwéc, nguy co
maét thi phan cao;

- Chinh s&ch déi véi nganh Thép khdng nhat quan, cac
doanh nghiép hoat déng nganh Thép c6 thé gap nguy co vé
thiéu hut phdi thép dé san xuét, do ap dung thué nhap khau
phdi thép cao, &nh hudng dén tinh hoat ddng lién tuc cta
cac cong ty nganh Thép;
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Thoéng tin vé cac cong ty niém yét

< >
TR MR G T G o

Cong ty ¢ phan kim khi Tp HCM HOSE 2.801.315 38,225 2.419
Cong ty c6 phan Pau tv thuwong mai SMC HOSE 99,97 2.999.903 46,154 4.621
Céng ty cd phan thép Viét Y VIS HOSE 150 1.480.009 21,913 1.460
Cong ty c6 phan Nam Vang NVC HASTC 160 1.231.984 34,031 2.126

Céac doanh nghiép nganh thép niém yét trén hai san HOSE va
HASTC cé mirc von tvong dwong nhw nhau (ngoai trlr SMC c6
thadp hon mot chit). Pac thu doanh nghiép hoat dong trong Iinh
vyc thwong mai va phan phdi thép nén doanh thu clia SMC va
HMC 1&n hon ca voi thi treong khdp khu viec Tp H8 Chi Minh.
Doanh thu ctia NVC thi chi yéu tap trung & céc tinh phia Béc
(chiém 70%), mién Trung va Mién Nam con kha it. Nguyén nhan
la do trong nhi*rng ndm qua, Cong ty chi yéu tap trung phat trién
thi trw&rng va khach hang & cac tinh phia Bic, noi cé cac cac nha
may pha cat va dinh hinh thép, chi nhanh lén clia Nam Vang.
Trong khi d6 thi khach hang chl yéu cla VIS la cac cong ty thudc
Tong cong ty Séng Ba, cé mét trong cac cong trinh thly dién:
thly dién Can bon, Ban V&, Nam chién...

50,00 120,00

+ 100,00

+ 20,00

HMC SMC VIS NVC

l- Loi nhudn —e— Tang trrdng l

Gia phoi thép va thép trén thi truong thé gi¢i bién dong lién tuc,
khong ngirng tlr dau nam dén cudi nam nhw vay. Pau nam 2007,
gia thép chi & mirc 8,5 triéu dong/tan thi dén cubi nam tang vot
[én & mlc 13-14 triéu dong/tan,. Gia thép trén thi treong thé gidi
tang manh, da tac dong dén thi trwd'ng thép trong nuéc, trong khi
d6 nhu cau vé thép trong nuéc van tang manh tlr 17%-19%. Mirc
tang trwdng clia cac cong ty niém yét la twong ddi cao trong nam
2007, trung binh la 84,82%. Phan I&én ngudn lgi nhuan dem lai
cho cac cong ty la tlr sdn pham thép xay dwng, trong dé chiém ty
trong |&n la thép hinh thép tdm nhw: san pham thép can ndng
chiém ty trong hon 50% Igi nhuan ctia NVC, véi VIS va SMC la
90%...

Tuy nhién nhirng bi€n dong cla nén kinh té néi chung cling anh
hwéng téi két qua san xuat kinh doanh clia cac doanh nghiép
nhu: tinh hinh tiéu thu thép trong nuéc khéng thuén loi do viéc tri
hoan xay dwng cac du an I&n trén cd nuéc theo chu trvong kiém

(Ngudn: B&o céo tai chinh nam 2007)

ché lam phat. Doanh nghiép thép khong ban dwgc hang nén
lvong ton kho I&n ganh thém chi phi vay von ngan hang, day lai
la lvong hang dugc nhap vao vGi gid cao tr nhitng thang
trwéc. Tuy nhién, doanh nghiép cé bi &nh hwéng hay khdng sé
phu thudc vao kha nang tinh toan trong thu mua nguyén vat liéu
dau vao. Néu tranh duogc thoi diém nhap gid cao, dw triv
nguyén liéu 1&n lac gia thap thi cac doanh nghiép nganh thép
van c6 dwoc mike lgi nhuan ki vong. Vi vay, téc dd tang truedng
ma cac cdng ty dé ra tlr 10-15% trong nam 2008 la hop ly.

25% — - 9%
8% + 8%
20% + + 7%
+ 6%

15% +
+ 5%
+ 4%

10% +
3% 3% 1+ 3%
5% 1 + 2%
+ 1%
0% + + + 0%

HMC SMC VIS NVC
—m— ROE —¢—ROA

Trong nhirng chi tiéu dwoc nhiéu nha dau tv quan tam khi dau
tw vao mot cd phiéu, do la chi tiéu ROE (ty sudt sinh 10 ctia vén
chd s& hiru). Mrc ROE trung binh clla cac doanh nghiép nhua
dang niém yét trén thj trwng chirng khoan hién nay la 15,75%.
Tirc la néu dau tw 100 doéng vao cac doanh nghiép thép dang
niém yét trén thi trung binh nha dau tw cé thé thu dugc 15,75
dong lgi nhuan. Bay khong phai la mirc cao so véi cac nganh
khac trén thi truong. Trong khi dé thi ROA, ty sudt sinh 10 trén
tong tai san cling thap (ngoai trtr SMC)

Cac ma chirng khoan thudc nganh thép ciing 1a nhém cé phiéu
nhan dwoc sy chi y clia cac nha dau tv véi khoang 57.350 c6
phiéu dwoc chuyén nhwgng méi phién. Nhw vay, day 1a cac ma
thudéc nhém cé tinh thanh khoan trung binh trén thi trwong.
Trong d6, NVC la c6 phiéu I1én san muén nhat nhwng lai ¢ tinh
thanh khoan cao nhat nhéom (trung binh 113.366 cd phiéu /
phién) va VIS la c¢6 phiéu c6 lwgng giao dich it nhat (trung binh
21.905 cd phiéu/phién).

Bi€u d6 bién dong gia cua cac doanh nghiép niém yét nganh
thép trén san cho thdy: HMC it c6 dao ddng con co phi€u VIS
c6 s thay doi nhiéu nhat, ca khi thj trweng di Ién cling nhw khi
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suy giam. Trong khi d6, hai ma SMC va NVC nhiéu diém
twong dong trong khodng thdi gian cubi thang 4/2008 dén
9/2008. Mirc gia cla 4 ma nay déu kha thap tir 20.000 dén
40.000 doéng.

MNVC. HMC. SMC. VIS
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Biéu do bién dong gia ching khoan nganh Thép

<

Theo quyét dinh s6 145/2007/QD-TTg cta Thu twéng chinh phu
ky duyét “Quy hoach phat trién nganh Thép Viét Nam giai doan
2007 — 2015, c6 xét dén nam 2025”, quan diém phat trién nganh
Thép Viét Nam la mot nganh céng nghiép quan trong, dadm bao
phat trién én dinh va bén virng, giam thi€éu mat can déi cung cau
gilra san xudt gang, phoi thép vé&i san xuat thép thanh pham, thép
dai va thép det.

Theo dinh hwéng phat trién nganh thi nganh Thép Viét Nam dw
ki€n dén nam 2010 dat khoang 10 — 11 triéu tan, nam 2015 dat
khoang 15 — 16 triéu tdn, nam 2020 khoang 20 — 21 triéu tan va
nam 2025 khoang 24 — 25 triéu tan. Trong vong 1 nam qua, da c6
5 dy an lien hiép luyén kim thép dwoc cap phép dau tw, twong lai
con nhiéu dw an FDI d6 vao nganh nay. Trong s6 5 dw an ké trén,
c6 2 dy an da khéi cong xay duwng la nha may Thép Formosa-
Sunco tai Viing Ang (Ha Tinh) céng suét 15 triéu tdn/ndm va
Tycoon-E.United tai Dung Quéat (Quang Ngai), von dau tw trén 3
ty USD v@i cong suat 3 triéu tan/nam & giai doan 1. Cac du an
khac dang chuén bi trién khai nhw Dy an clia Téng cong ty Xi

Trién vong phat trién nganh

>

mang Viét Nam va tap doan san xuét thép hang dau cla thé
gi¢i 1a Tata cia An D9 v&i mike dau tw 5 ty USD, du an Lién
hop thép cla Tap doan Posco (Han Qudc) véi cong suat 5
triéu tan/nam... Néu nhw chi diém qua cac dw an trén thi cé
thé thay ring cac doanh nghiép nay sé cho ra di thép thanh
pham vuot xa ca quy hoach phat trién nganh ma chinh pht
dé ra. Bén canh dé, nhiéu doanh nghiép tw nhan va céng ty
¢6 phan dang tham gia hoat dong san xuét thép va con nhiéu
cac doanh nghiép dang xem xét va xin phép dau tv vao
nganh Thép. Kha nang du thira nganh Thép la kha cao.

Hon nira, néu tinh dén phwong an xudt khdu san pham
Thép, san phdm Thép Viét Nam it c6 lgi thé canh tranh vé&i
san phdm cla cac nwdc da co6 nén san xuat thép lau doi,
cong nghé hién dai. Vi vay, khi dau tw vao nganh Thép, cac
doanh nghiép can tinh toan dw doan k§ cang nhu cau tiéu thu
san pham thép dé co6 blroc di thich hgp trong thoi gian tdi.
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Khuyén céo

Bao céo phan tich nay do Phong Nghién ctru - Phan tich, Cong ty C6 phan Chirng khoan Phé Wall (WSS) thwc hién trén
co s& thu thap, téng hop, nghién ctru tlr cadc ngudn so liéu, thong tin dang tin cay va cé tinh chinh xac cao tai thoi diém
phat hanh. Trong ban bao cdo cé thé thé hién quan diém ca nhan clia ngudi phan tich, chir khdng phai la quan di€ém cla

WSS.

Bao céo phan tich nay chi mang tinh chat tham khao, do d6 WSS khdng chiu trach nhiém d6i véi bat c rdi ro nao phat
sinh tlr viéc tham khao hay st dung nhitng thdng tin trong ban bao cao nay. Ching téi khuyén cédo nha dau tw, ngoai viéc
tham khao b&o céo phan tich ciia WSS thi nén két hop v&i viéc tim hi€u thém cac théng tin khac truée khi ra quyét dinh

dau tuw.

Vi Ngoc Lan

Phan Lé Nga
Khéng Van Tuyén
Nguyén Viét Thang

Nhém thwce hién

Giam doc Khdi Phan tich - bau tw
Phé phong Nghién ctru - Phén tich
Chuyén vién Phan tich

Chuyén vién Phan tich

E-mail: lanvh@wss.com.vn
E-mail: ngapl@wss.com.vn
E-mail: tuyenkv@wss.com.vn

E-mail: thangnv@wss.com.vn




