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Chién lwoc va hoat dong kinh doanh

Cac sé liéu thi trwdng tai ngay 19/08/2009

o Lich sir phat trién: Cong ty dwoc thanh 1ap tir thang 7/1985 véi tén goi
Céng ty Vat tw thlét bi Y té thudc s& Y té tinh Dong Thap. Ngay 1/1/2004
cong ty duwoc cd phan hoa va hoat dong voi von diéu 1é ban dau |a 60 ty
dong Sau nhiéu lan tang vén, vén diéu I& hién tai cta cong ty 1a 137,7 ty
déng.

o Hoat dong chinh: DMC la céng ty sén xuét kinh doanh v&i sén pham
chinh 12 Duoc phdm. Pdng thdi cong ty con xudt nhap khiu thuéc,
nguyén liéu, céc loai héa chét va cac thiét bi Y té; kinh doanh, xuét nhap
khau nhiéu loai thwc pham va hai san. Bén cudi ndm 2008, cong ty da cé
348 san phdm dwoc Cuc quan ly Dwoc cho phép san xuét lwu hanh va 47
san phdm dwoc Cuc vé sinh an toan Thuc phdm cho phép lwu hanh trén
thi treong.

o Vi thé cong ty trong nganh: Doanh thu san xuét ctia Céng ty nam trong top
5 doanh nghiép c6 doanh thu cao nhét clia nganh. M&t hang san xuét chd luc
clia cong ty 1a duwoc phdm cé doanh thu téng manh 40,22% trong n&m 2008.
Lwong khach hang ctia cong ty ciing ting 45% trong n&m 2008. DMC dwoc xép
vao top 10 trong 5 ndm lién vé kim ngach nhap khau. Doanh thu xuét khéu cla
c6ng ty tng 120% so v&i cling ky va hang san xuét da cé mét trén 36 Quéc gia
I&n trén thé gidi. Theo bao cao ctia Cuc quan ly Dwoc, trong ndm 2008 DMC
chiém 3,88% thi phan trong ca nuéc vé tién thube.

* Co chu cb déng: Trén téng s6 13.769.999 ¢6 phiéu dang luu hanh, co
cau c0 dong cua DMC tai thoi diem 19/08/2009 nhw sau:

Co déng $6 6 phin nim giit Ty 1¢ s& hitu (%)
Phan theo t6 chtrc/ca nhan 13.769.999 100
Cb dong t6 chirc 11.649.420 84,6
Cb déng ca nhan 2.120.579 15,4
Phan theo thanh phan kinh té 13.769.999 100
Cb dong nha nude 5.316.597 38,61
Cb dong nuc ngodi 5.219.117 37,9
Cd dong khac 3.234.286 23,49

GT vén héa TT (ty VND) 1.108,48

KLGD bq 30 ngay (CP) 14.983
SLCP dang LH (triéu CP) 13,77
Vén diéu lé (ty VND) 138
EPS diéu chinh (VND) 5772 PI/B(x)
L3i cb tire (%) 2,48

Cac doanh nghiép so sanh tai ngay 19/08/2009

Ma chirng khoan IMP
GT vbn hoa TT (ty VND) 787,04
P/E 4 quy gan nhét (x) 12,23
P/B (x) 15
Lai cb tirc (%) 3,7
ROA (%) 10,94
ROE (%) 12,4
EPS diéu chinh (dbng) 5.520
LN gdp bién (%) 44,26
LN thuan bién (%) 10,83
Ty & TT hién hanh (x) 5,94
Téng ng’ VCSH (x) 0,13
S& hiru nwde ngoai (%) 39,1

Gia hién tai (VND)
Gi4 cao nhét 52 tuan

Gia thép nhét 52 tuan
P/E 4 quy gan nhét (x)

S& hiru nwéc ngoai (%)

TRA

537,81

10,85
2,03
4,44

12,29
17.9

6.220

23,85
6,74
3,01
0,41
6,85

80.500
89.000
36.000
14.07
2,28
37,9

DHG
2.639,01
17,6
3,6
1,89
15,14
22,84
7.500
51,96
10,4
2,2
0,53
42,06

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phidu nay, vui long truy cép trang
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Panh gia Cong ty trong twong quan nganh

C6 thé thay rang cac nha dau tw Nwoc ngoai dang ném gil ti 1& Ion cd
phiéu ctia DMC. N3m g|u khéi lwgng I&n cb phiéu cla cong ty trong Iinh
virc san xuét co két qua kinh doanh tét 1a dac diém thucyng thay trong
khuynh huéng dau tw cla nha dau tw nwdc ngoai. NDTNN ndm gil 49%
¢b phiéu ctia DMC trong ndm dau tién sau khi niém yét, tr d6 dén nay ho
da ban ra 11,1%, gidm ti 1& ndm gitr xuéng khodng 37,9%. Giao dich cla
NDTNN khong gay anh hwéng I&n dén dao dong gia ctia DMC.

e Cac khoan dau tw: Danh muc dau tw cla cong ty phan I&n tap trung
vao cac cong ty ciing nganh Dwoc phdm cé hoat déng chinh la san xuét
va kinh doanh Dwoc pham va céc thiét bi Y t&. Cac cong ty nay hau hét
¢6 doanh thu va loi nhuan én dinh.

Ty lé s& hiru Vén dau tw

cong ty (%) (ty VND)

CTCP Domenal 32 40
CTCP Bao bi céng nghé Vipaco 20 20
CTCP Y dwoc Domedic 22,5 9
CTCP Bao vé thuc vat An Giang N/A 5.25
CTCP Dwoc pham Binh Thuan N/A 3.69

Ngoai ra, mét s6 dw an xay dung, bét dong san va nha may da dau tuw
cla DMC dy kién s& hoan thanh qua trinh xay dyng vao nfya cudi nam
2009, dau nam 2010, sap di vao hoat dong va giai doan thu hoi von:

R
hoan thanh
Nha may bao bi Tan Tao 06/2010 28,22
Céng trinh KCN Cén L& 02/2010 21,51
Van phong CN TP. HCM Q3/2009 5,76
10/2009 4,6

Nha may SX thuéc va duwoc lieu
e Cac sw kién gan day:

19/08/2009: Bb sung thém nganh nghé kinh doanh: San xuét, kinh
doanh, xuét nhap khau véc xin, sinh pham dung cho ngudi, dong vat va
thwe vat.

14/08/2009: Thong bao ngay dang ky cudi cung phat hanh cb phiéu
thuding (i 16 10:3, s6 luong dw kién: 4.039.338, ngay 26/08/2009) va tam
&ng cb tic bang tién mat dot 1 nam 2009 (i 1&: 10% ménh gia, ngay
thanh toan: 25/09/2009).

Nganh Dwgc dwgc danh gia sé co sy tang trwdng manh trong twong lai do
c6 tiém nang I&n vé thj trwong hon 80 triéu dan. Céc cong ty niém yét nganh
Duoc hdu hét déu co két qua kinh doanh tét thé hién qua lgi nhuan tang
trwdng déu, ROE luén & mirc cao va cb tirc dwoc chia hang ndm. Tuy nhién
céac doanh nghiép nay thwong cé mirc P/E cao hon so v&i thj trwong chung.
Hién tai m&c P/E trung binh ctia nganh Dwoc dang vao khoang 16,65, cao

hon mdc P/E trung binh 15,43 cla thj trwdng.

Do thi gia c6 phiéu

Taar
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Co’ cau doanh thu nam 2008

B Hang xuat khau

B Hang san xuat
Hang kinh doanh tryc tiép
Hang KD-NK dich vu

12,98%

33,61%
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Doanh thu thuan 490.538 220.378 937.761
Loi nhuan gop 150.444 66.244 260.241
Thu nhap tai chinh 6.001 2.548 9.939
Chi phi tai chinh 2.410 1.296 27.630
Loi nhuan thuan HDKD 52.970 25.149 74.280
Loi nhuan truéc thué 53.113 25.172 74.494
Thué TNDN 10.704 5.366 11.689
Loi nhuan sau thué 42.409 19.806 62.805
Tién & twong dwong tién 33.160 23.436 32.636
D&u tw TC ngén han - 4.212 4.212
Phai thu ngan han 188.158 168.664 148.866
Hang tdn kho 166.367 163.657 152.553
Tai san ngén han khac 9.005 9.580 6.399
Tai san c6 dinh & XDCB 196.329 187.420 186.379
Céc khoan dau tw dai han 77.894 78.178 78.158
Tai san dai han khac 4.993 4.827 3.726
TONG TAI SAN 675.906 639.974 612.929
No ngén han 187.938 165.781 135.461
No dai han 1.462 1.312 1.640
Vén cha sé& hivu 486.506 472.881 475.828
TONG NGUON VON 675.906 639.974 612.929
Tang trwéng (**)
DT thuan (%) 9,89 0,08 15,61
LN thuan (%) 37,71 0,36 -2,14
Vén CSH (%) 0,04 0,04 2,99
Téng tai san (%) 0,05 0,05 1,67
LN g6p bién (%) 29,74 28,83 27,75
LN thuan bién (%) 8,02 7,6 6,7
ROA (%) 12,27 11,32 10,33
ROE (%) 16,76 15,32 13,39
Thanh toan hién hanh (x) 2,11 2,23 2,54
No dai han/vén CSH (x) 0,39 0,35 0,29
5.772 5.262 4.561

EPS co ban(VND)

() Ngudn: BCTC chura kiém toan cia DMC cho quy |, 1| 2009
) So sanh voi cung ky nadm truéc

Chyén vién phan tich: Nguyén Binh Dwong — duongnb2@fpts.com.vn

Tuyén b6 mién trach nhiém

811.126
172.739
10.616
11.893
63.798
64.266
84
64.182

92.000
11.018
119.159
212.758
17.109
130.629
19.348
843
602.866
137.389
3.469
462.007
602.866

23,04
32,07
109,21
58,56
21,3
7,91
13,06
18,8
3,29
0,3
4.657

Tang trwong: Doanh thu clia DMC lién tuc téng trdng manh trong céc
nam gan day. Nam 2008 doanh thu ting 15,6% so v&i ndm 2007, tiép d6
doanh thu trong 6 thang dau nam cling tdng gan 10% so vi cung ky.
Nguyén nhan la do céc san phdm chinh, cac mat hang chi luc do cong ty
trurc tiép san xuét d& dan duoc dwa vao hé diéu trj trong ca nud'c mét cach
thanh cong. Riéng trong ndm 2008, doanh thu hang sé&n xuét clia cong ty
da tang 40,22% so v&i nam trudc d6. Ciing vi ly do nay ma Iwgng khach
hang clia cong ty da tang cao rd rét (hon 40%) dem lai sw tang trudng
manh v& loi nhuan 37,71% trong 6 thang d4u n&m 2009.

Chét lwgng tai san: Dang chu y a vong quay hang ton kho ctia DMC luén
gia tang frong cac ndm gan day thé hién lugng hang héa va san pham
duwoc san xuét va tiéu thu ngay mét nhidu hon. Nam 2008 vong quay hang
t6n kho 12 6,17 cao hon gép rudi ndm 2007 la 3,82, chi sb nay cling tang lén
trong 2 Quy dau nam 2009 so v&i ndm trwdc d6. Céc khodn dau tw tai
chinh ngén han ctia DMC khéng thuc sw hiéu qua, cong ty da trich 14p dw
phong hon 60% cho khodn nay. Bén canh d6, cac khodn dau tw tai chinh
dai han vao mét s6 cong ty cting nganh va mét sb dw an lai kha kha quan.
Céc cong ty dau tw dang hoat dong tét va cac dw an sép hoan thanh toan
b6, du kién s& dem lai khoan loi nhuan nhét dinh cho DMC trong théi gian
t6i. Tuy nhién du kién thoi gian thu hdi von c6 thé s& kéo dai.

Chét lwong no”. Co thé thay ring trong cac ndm gan day DMC khéng st
dung nhiéu don bay tai chinh. Khodn no dai han 1a rat nhd so v&i vén chii s&
hu, £ 1& thanh toan hién hanh ciing luén & mirc cao (frén 2,2) thé hién mo
hinh kinh doanh kha én dinh. Chi phi I&i vay lun & mirc thip, chi phi tai
chinh chii yéu dén tr cac khodn 16 do dAu tw tai chinh ngén han va trich lap
dw phong gidm gia chirng khoan. Véi sw phuc hdi clia thi g chiing
khoan trong ncra dau ndm nay, chi phi tai chinh clia cong ty d& gidm manh,
chi con lai khodn chi phi 13i vay hon 1 ty ddng. Doanh thu va loi nhuan ctia
DMC vi vay sé& cang n dinh hon trong cac ndm téi.

Kha ning sinh 164: Xem xét cac chi sb tai chinh clia DMC theo mé hinh
Dupont thi d4u tién c6 thé thay réng loi nhuan rong bién giam 20% trong
nam 2008 va dang cé xu huéng téng 1&n trong 2 quy dau ndm 2009 do bién
déng ctia chi phi tai chinh d duoc dé cap. Tuy nhién do co’ cu doanh thu
da nghiéng nhiéu v& mét hang do cong ty san xuét nén gia vén ban hang sé
6 khuynh huéng gidm trong thdi gian sap t6i kéo theo sw ting trudng clia
loi nhuan rong bién. Nhw da dé& cap, doanh thu clia DMC dang c6 téc do
tang cao hon tc do gia ting clia tdng tai san dan i sw ting trwdng cla
vong quay tai san. Tuy don by tai chinh ctia DMC khong gia tang nhung loi
nhuan rong bién va vong quay tai san sé 1 hai yéu t6 chinh khién ROE clia
cdng ty gia tang trong thoi gian toi.

So sanh twong quan tai chinh véi doanh nghiép cung nganh: So wi
cac doanh nghiép cung nganh, tang trwéng doanh thu va lgi nhuan cta
DMC th&p hon mét chtit . Tuy nhién tinh 6n dinh trong co ciu doanh thu clia
DMC la cao hon. Véi téc d6 gia tang tét vé kha néng sinh 16i thé hién qua chi
s6 ROE va ROA, DMC sé van tiép tuc la c¢b phiéu dang quan tam trong
nganh Dugrc.

Céac théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dugc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi & dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop

phap. Tuy nhién, ching téi khong dam bao tinh chinh xac hay day dd cla cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao cao nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chii quan ctia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st

dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bj phu thudc vao bt ki rang budc

nao vé mat phap ly déi vé&i cac thong tin dwa ra.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoe xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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