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SECURITIES
NOI BAN DAT NIEM TIN

Thanh lap: Tién than la nha may nhwa Thiéu nién Tién phong thanh lap tr 1960,
dwoc cb phan hoa tir 2004. Cb phiéu NTP niém yét trén HASTC tir cudi 2006 va
hién c6 gia tri von héa Ién nhét trong cac doang nghiép nganh nhya. NTP (&
mién B&c) cling v&i BMP (mién Nam) hién [a 2 doanh nghiép nhua lén nhét Viét
Nam xét vé quy md, thi trueng ciing nhw néng lwc san xuét.

Hoat déng: Cong ty chuyén san xuét céc loai dng PVC, PE, PPR dan dung va
dung trong xay dung, cdng nghiép cling cac phu tiing di kém. San phdm clia
NTP dwoc dung trong cac cong trinh nhuw: khu céng nghiép Nomura, Sai
DPéng; chuong trinh nwéc sach ctia UNICEF; dy an vé sinh TP Da Néng...

Vi thé va thi trwong NTP hién chiém khoadng 65% thi phan 6ng nhwa & phia
Bac, neng san pham éng nhwa chiu nhiét thi doc chiém ca nuéc. Ngoai nha may
chinh & Hai Phong, cong ty con gop 51% vén cho cong ty con 1a Cong ty CP
Nhwa Thiéu nién Tién phong phia Nam (vén diéu Ié 100 ty) cong ty CP Bao bi
Tién phong (von didu 1& 4 ty, NTP g0p 49%) va Cong ty lién doanh Tién Phong-
SMP & Lao (NTP gop 14 ty, 70% von) Céc day chuyén thiét bi clia NTP duoc
nhap tir Chau Au, do tién tién ngang bang cac nworc trong khu viee. NTP hién cé
khoang 50 tdng dai ly va 200 ctva hang tai 30 tinh, thanh phé trong ca nwéc.

e Nganh nhya hién dang duoc Nha nwéc khuyén khich phat tridn va mat hang
éng nhya xay dwng khéng chiju nhidu canh tranh tir cac déi thi nudc ngoal
Hién khoang 55-65% nguyén liéu va hoa chét phy tro cho san xuét clia cac
cong ty nhua van la t nhap khau. Nguyén liéu chu yeu 1a bét nhwa, hat nhya
6 ngudn géc tir ddu md. Cac nha cung cép Ion nhat la Bai Loan, Han Quéc,
Théi Lan va Xingapo Tuy nhién NTP chon nha cung cAp théng qua d4u thau

e Co ciu cb dong: tai thoi didm hién tai, co’ cAu chii s& hivu ciia NTP nhw sau:

GT vén héa TT (ty VND) 958,85  Gia hién tai (VND) 44.250
KLGD bg 30 ngay (CP) 147.883  Gia cao nhét 52 tuan 83.200
SLCP dangltuhénh (riéu CP) 21,67 Giathdp nhat52tudn  24.800
Vén didu 1é (ty VND) 217  P/E 4 quy gan nhét(x) 6,21
EPS diéu chinh (VND) 7.126  P/B (x) 2,34
Lai cb tirc (%) 6,78 S6& hivu nwdc ngoadi(%) 14,81
Ma chirng khoan BMP DPC DNP
GT vén hoa TT (ty VND) 640,25 30,87 35,30
P/E 4 quy gan nhét (x) 6,65 7,78 3,85
P/B (x) 1,31 0,94 0,52
Lai cd tuc (%) 5,26 7,25 14,56
ROA (%) 18,03 9,19 7,03
ROE (%) 21,08 12,97 17,25
EPS diéu chinh (ddng) 5.715 1.774 2.673
LN gop bién (%) 22,78 14,73 12,85
LN thuan bién (%) 11,68 4,96 4,55
Ty 1& TT hién hanh (x) 4,45 6,97 1,82
Téng ng /VCSH (x) 0,16 0,13 0,98
S& hiru nwde ngoai (%) 43,43 3,78 3,59

S hiru % s& hivu
S& hitu Nha nuwdc 37,1%
S& hiru Nha dau tw nuwdc ngodi 14,81%
Khac 48,09%

Cb dong nwéc ngoai Ion
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Doanh thu thuan 1.094.482 903.296 716.461
Loi nhuan gép 300.178 215.448 202.206
Loi nhuan thuan tr HDKD 154.037 125.293 118.723
Loi nhuan trwéc thué 154.408 125.441 118.946
Loi nhuan sau thué 154.408 125.441 118.946
Tai san ngén han 542,360 416.845 273.870
TSCD va XDCB dé dang 106,602 80.528 56.341
Céc khoan dau tw dai han 59,498 23.798 6.200
Tai san dai han khac 25,890 22.366 -
Téng tai san 734.350 543,537 336.412
No ngén han 324.545 205.429 90.314
No dai han - - -
Vén chi s& hivu (VCSH) 409.805 338.108 246.097
Tdng ngudn vén 734.350 543,537 336.412
Tang trwéng (**)
Doanh thu thuan (%) 21,17 26,08 15,61
Loi nhuan thuan (%) 23,09 5,46 17,05
Vén chi s& hivu (%) 21,21 37,39 44,23
Téng tai san (%) 35,11 61,57 8,97
Lgi nhuan gop bién (%) 27,43 23,85 28,22
Loi nhuan thuan bién (%) 14,11 13,89 16,60
ROA (%) 24,17 28,51 36,88
ROE (%) 41,29 42,94 57,09
EPS co ban (ddng) 7.126 5.804 4.969
Ty 1& TT hién hanh (x) 1,67 2,03 3,03
Téng no/VCSH (X) 0,79 0,61 0,37

« Doanh thu va LNST nam 2008 déu tang trwéng khoang 20% so Vi
2007 nh& hoat dong kinh doanh dwgc mé réng. Doanh thu va LNST
Q4/2008 giam (228/10 ty so vé&i 256/50 ty cia Q3), khac véi nhirng
nam trwéc: Q4 1a quy cé doanh thu I&n nhat. Nguyén nhan chinh 1a do
strc ép thidu phat budc cty gidm 10% gia ban cac mat hang 6ng nhya,
cong thém nhu cau xay dwng gidm manh do khé khan kinh té. Ngoai
khoan 9 ty déng téng chiét khdu cho ngwoi ban nhdm kich thich tiéu
thu, chi phi tai chinh téng do ty gia, gia hat nhwa nguyén liéu tang 10%
cling gop phan lam gidm LNST. Cty sé& phai chju 50% thué (murc 25%)
trong nam 2009 (tlr 2005-2008 dwoc mién).

Do ap dung ché dd kh&u hao nhanh nén TSCP chi chiém 1/7 tbng TS
du chét lwgng con tét. Cong ty ciing khéng cé cac khoan dau tw tai
chinh I&n, chi yéu la dau tw vao san xuét cho coéng ty con. Cac khoan
phai thu chi yéu la thu cla ngwdi mua trong ngén han cé do rdi ro
thap. Trong co cAu vén, phan lgi nhuan gii lai kha I&n, chiém 2/7, ¢
thé dwoc st dung cho k& hoach di d&i nha may, mé réng quy mé san
xuét trong ndm nay. Céng ty khéng cé no dai han.

V& cac chi sb sinh & nhw ROA, ROE, doanh thu thuan bién, lgi nhuan
thuan bién, NTP déu rat tdt so v&i cac cong ty so sanh va dwoc duy tri
& mirc cao tr 2006, du dang giam dan. ROA gép 1,5 va ROE gép 2
ddi thd BMP cho thay hiéu qua trong hoat dong san xuét kinh doanh
ctia NTP. Ti Ié thanh toan gidm dan, ti 1& ng/VCSH téng tuy nhién van
& murc an toan.

Hang tén kho clia Céng ty dwoc duy tri & mirc kha cao, hon 1/3 téng
tai san, trong khi san phdm cé strc tiéu thu kha tét. C6 thé hiéu 1a do
cong ty cha trong va cha déng trong nguyén vat liéu diu vao va cé
cong tac du bao kha tét.Nh d6 khi gia dau bién dong ting hdi gitra
2008 thi mirc ting doanh thu ca NTP van cao

Gia dau dang giam 1a yéu t6 gitip gidm chi phi dau vao cdia cong ty, tuy
nhién ty gia bién dong co thé tiém an mat sé rdi ro khi phan I&n nguyén
vat liéu van phai nhap kh3u va chi phi dau vao chiém khoang 70%
doanh thu.

) Nguén: BCTC kiém toan ciia NTP ndm 2006, 2007, 2008.
) So sanh véi cung ky nam truéc

Ngu'ai phan tich: Pham Tuén Hién — hienpt@fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sin va mang tinh hop
phap, Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cua cac théng tin nay,

Nha dau tw str dung bao cao nay can lwuy rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chli quan clia chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw sty
dung bao céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh cia minh,

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé& mat phap ly dbi voi cac thong tin dua ra,

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cd phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thire,
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