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« Hoat dong chinh: RHC la don vj thily dién dau tién clia tbng cong ty Séng Da cb
phan héa vao ndm 2002. Hoat déng san xuét sinh doanh chinh ctia RHC Ia san
suét va kinh doanh dién thwong pham, thi nghiém hiéu chinh hé théng dién, thi
cdng lap dat hé théng dién nwdc thong tin, stra chiva thiét bi dién va gia cong co
khi, khai théc loc va phan phéi nwéc. Trong dé theo dinh hwéng phat trién clia
cdng ty dén ndm 2012 sé&n suét cong nghiép chiém 75% tbng gia tri san suat kinh
doanh, kinh doanh xay I&p chiém 10%, san xuét kinh doanh khac chiém 15%.

e Vi thé: Cong ty chiém mot thi phan rat nhé trén thi trwdng cung cap dién quéc
gia, v6i cong suat Idp dat 1a 8,1 MW. San lwong dién hang nam la 55 triéu Kwh.

o Nhan t6 rii ro chinh: Do déc thu la doanh nghiép thiy dién nén hoat dong
kinh doanh ctia RHC bi chi phdi rat nhidu bdi diéu kién thoi tiét khi hau, ngoai
ra do hop ddng ban dién clia RHC voi dién lwc 3- Gia Lai dwoc thanh toan
bang USD va gia cb dinh trong vong 20 n&m nén doanh thu va loi nhuan cla
RHC bi anh hudng rét nhidu bi ty gia gicra VND va USD

Co ciu cb déng: tai thoi didm 01/12/2008, co' cAu chil s& hiku clia RHC nhuw sau:

A P o) oz g
Cb déng Ion S0 CP nam git % s& hivu
Téng cong ty song Da 1.558.510 48,70%
Cb dbng khac 1.641.490 51,30%

Dw an

Tén dw an Thoi gian hoan thanh Vén dau tw (1000D)

Phan mém didu téc 2010 1.200.000

Nha may thuy dién lagrai 2 2014 125.000.000
Doanh thu thuan 36.315 38.370 38.762
Loi nhuan gép 23.881 23.278 23.816
Loi nhuan thuan tir HDKD 10.198 12.765 11.685
Loi nhuan trede thué 12.277 14.864 14.021
Loi nhuén sau thué 11.664 14.113 14.021
Tai san ngén han 20.675 22.079 14.432
TSCD va XDCB d& dang 94.256 101.379 110.748
Cac khoan BT dai han BBS 400 0 0
Tai san dai han khac 3.183 3.230 4.478
Téng tai san 118.514 126.688 129.658
No ngén han 14.233 14.313 14.404
No dai han 36.855 49.514 59.416
Vén chii s& hivu (VCSH) 67.426 62.861 55.838
Téng ngudn vén 118.514 126.688 129.658
Tang trwdng

Doanh thu thuan (%) -5,36 -1,01 22,72

Loi nhuan thuan (%) -17,35 0,66 62,79

Vén chi s& hivu (%) 7,26 12,58 14,10

Téng tai san (%) -6,45 -2,29 -2,68
Loi nhuan gép bién (%) 65,76 60,67 61,44
Loi nhuan thuan bién (%) 32,12 36,78 36,17
ROA (%) 9,51 11,01 10,67
ROE (%) 17,91 23,78 26,76
EPS co ban (déng) 3.645 4.410 4.381
Ty 1& TT hién hanh (x) 1,45 1,54 1,00
T6ng ng/VCSH (x) 0,76 1,02 1,32

©) Ngudn: BCTC chua kiém toan ciia RHC

GTvénhéa TT (ty VND) 64,00  Gia hién tai (VND) 20.000
KLGD bq 30 ngay (CP) 3.427  Gia cao nhét 52 tuan 39.000
SLCPdangluuhénh (réuCP) 3,20  Gia thap nhat 52 tuan 17.000
Vén diéu |é (ty VND) 32 P/E 4 quy gan nhét (x) 5,49
EPS diéu chinh (VND) 3.645 p/B (x) 0,95
Lai cb tire (%) 10 S& hiru nwéc ngoai(%) 7,45
Ma chirng khoan NLC SJD HJS
GT vén hoa TT (ty VND) 84,50 400,66 73,20
P/E 4 quy gan nhét (x) 4,09 11,31 4,58
P/B (x) 0,96 1,08 0,93
L3i cd tic (%) 10,65 11,19 8,20
ROA (%) 13,49 3,01 4,67
ROE (%) 25,09 9,97 20,69
EPS diéu chinh (ddng) 4.133 1.185 2.663
LN gop bién (%) 65,84 60,27 63,64
LN thudn bién (%) 45,71 14,74 22,96
Ty & TT hién hanh (x) 13,75 0,11 0,33
Téng no' /VCSH (x) 0,65 2,07 4,04
Sé& hiru nwéc ngoai (%) 0,66 32,36 0,18

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phidu nay. vui long truy cép trang
web Ezsearch cua chung t6i tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

« Doanh thu thudn ndm 2008 1a 36,3 ty dat 102,8% ké& hoach giam
5,36% so v&i nam 2007, doanh thu gidm la do trong nam 2008 mua
kho kéo dai ngudn thiy nang can kiét cac td may khong da nuwdc van
hanh trong gan 7 thang, ngoai ra tinh hinh kinh té trong nwéc cé nhiéu
bién dong,lai suat vay ngan hang cao va khéng 6n dinh.

Trong co cAu gia vén hang ban nam 2008, chi phi nhan céng chiém
25%, kh&u hao tai san cb dinh chiém 64%, chi phi nguyén vat liéu
chiém 6%, phan con lai 1a chi phi dich vu mua ngoai khac. Mac du
doanh thu gidm, nhwng lgi nhuan gdp bién van gitr mirc 65% chi yéu
do mét sb tai san da khau hao hét, tdng gia tri khdu hao ndm 2008 da
giam di 1,46 ty so v&i nam 2007, trong khi chi phi nhan coéng va chi phi
vat liéu gan nhw khong thay di. Tuy nhién, chi phi 1ai vay tang kha cao
trong n&m 2008 1a nguyén nhan cha yéu khién loi nhuan thuan bién chi
dat hon 32% trong khi cac nam trwéc déu dat trén 36%.

» Téng tai san nam 2008 giam 6,45% so v&i ndm 2007 chil yéu do phat
sinh chi phi khAu hao. Khoan phai thu khach hang nam 2008 tang gan
2 ty trong khi doanh thu giam thé hién ring RHC dang g&p mét chut
khé khan trong van dé thu hdi no.

» Gia ban Ié dién binh quan ctia EVN tang 8,92% so vé&i binh quan nam
2008 diéu nay ciing khéng anh hwéng gi dén hoat déng kinh doanh
ctia RHC do hop ddng ban dién ctia doanh nghiép nay véi dién lyc 3-
Gia Lai thoi gian la 20 nam véi mirc gia cb dinh 1a 0,041 USD/Kwh.

« Mtrc vén héa thi trwéng thdp hon han so véi cac doanh nghiép thay
dién niém yét trén HO va HA, khéi lwong giao dich binh quan 30 ngay
kha thap murc dé thanh khoan clia cb phiéu chwa cao.

« P/B, P/E dang & murc thap, lai cd tirc dang & murc kha cao, cao hon muc
1ai su&t co' ban nam 2008 1a 7%, kha hap dan tuy nhién néu dem so sanh
v&i cac doanh nghiép cling nganh thi murc 14i ¢b tirc nay van con thap
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay. c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién. ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day da cua cac thong tin nay.

Nha dau tv s dung bao cdo nay can lwuy rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chli quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw sty
dung bao céo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cGa minh ma khong bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé& mat phap ly dbi voi cac thong tin dwa ra.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thire.
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