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Hoat ddng chinh: PPC tién than la don vi thanh vién ctia Tng cong ty Dién Iuc
Viét Nam duoc ¢ phan hda vao ndm 2006 vai linh vire hoat dong chinh la san
xuat va kinh doanh dién nang.

Nguyén vat liéu: Nguyén vat liéu chinh ctia PPC Ia than va dau, day la hai loai
nguyén ligu luén cé su bién dong gia ca trén thj trudng. Tuy nhién @& khac phuc
dworc han ché nay trong cac hop ddng ban dién cho EVN gia ban dién sé& dwoc
diéu chinh lén xubng theo gia nguyén vat liéu d& PPC luén cé mét mirc loi nhuan
hop ly.

Vi thé:La doanh nghiép c6 mirc vén haa thi tredng Ion nhét trong cac doanh
nghiép nganh dién niém yét trén 2 san HA va HO. Véi cong suét phat dién la 6
ty KWh/nam ch|em khodng 10% san luong dién toan quoc va chiém 40% san
lwong dién toan mién Bac. Ngoaira, hién nay cong ty cd phan nhiét dién Pha
Lai con la nha may nhiét dién chay than I&n nhat ca nwdc va 1a nha may dién
I&n thir 3 sau nha may thay dién Hoa Binh va nha may thiy dién Pha My.

Loi thé canh tranh: Do PPC da di vao hoat dong 6n dinh, chi phi khdu hao
thap, chi phi nguyén vat liéu dwoc tinh toan digu chinh hop Iy nén loi thé canh
tranh cGia PPC la gia ban dién cho EVN thwong thdp hon so véi cac doanh
nghiép nhiét dién khac.

Péi tha tiém tang: Nha may nhiét dién Viing ang 1 dwoc khdi cong vao cudi
thang 12 n&m 2006 v&i cong suét la 6,71 ty Kwh/nam tai tinh Ha Tinh va sé di
vao hoat déng vao dau nam 2009. Ngoai ra hai nha may nhiét dién Viing Ang 2
va 3 cling dwoc khdi cong xay vao gitka ndm 2008, cb thé néi sau khi hoan
thanh va di vao hoat dong day sé 1a trung tdm nhiét dién I&n nhat ca nwéc nai
chung va mién Trung noi riéng

Co’ ciu cb dong: tai thdi diém 31/12/2008, co cAu chii s& hiku clia PPC nhu sau:

Cb déng I6n s i%r?whgl;els % 56 hitu
Tap doan dién luc Viét Nam 22.1813.226 67,99%
Vén gép clia cac ddi twong khac 104421774 32,01%
*
Doanh thu thuan 3.881.915 3.807.068 3.607.073
Lei nhuan gop 1.082.973 1.114.333 1.259.561
Loi nhuan thuan tr HDKD (482.257) 772.741 963.554
Loi nhuan trwéc thué (469.441) 778.255 965.431
Lei nhuan sau thué (207.728) 824.787 979.340
*
Tai san ngén han 4.021.469 2.307.029 3.534.499
TSCPB va XDCB dé dang 5.502.036 6.215.533 7.056.102
Céc khoan DT dai han. BBS 955.007 1.098.370 14.212
Tai s&n dai han khac 323.853 61.353 0
Téng tai san 10.802.365 9.682.285  10.604.813
No ngén han 1.006.054 701.804 305.219
No dai han 6.354.971 5.155.493 6.588.989
Vén chi s& hivu (VCSH) 3.441.340 3.824.988 3.710.605
Téng ngudn vén 10.802.365 9.682.285  10.604.813
Tang trwéng
Doanh thu thuan (%) 1,97 5,54 N/A
Lei nhuan thuan (%) ) (125,19) (15,78) N/A
Vén chil s& hivu (%) ) (10,03) 3,08 N/A
Téng tai san (%) 11,57 (8,70) N/A
Lgi nhuan gop bién (%) 27,90 29,27 34,92
Loi nhuan thuan bién (%) (5,35) 21,66 27,15
ROA (%) (2,49) 8,13 9,23
ROE (%) (5,72) 21,89 26,39
EPS co ban (ddng) (639) 2.528 3.152
Ty lé TT hién hanh (x) 4,00 3,29 11,58
Téng no/VCSH (x) 2,14 1,53 1.86

O Ngudn: BCTC chua kiém toan ctia PPC,VSH,TBC,SJD cho quy 4/08
™ So sanh véi cung ky nam truéc

GTvén héa TT (ty VND) 5.982,8  Gia hién tai (VND) 18.400
KLGD bg 30 ngay (CP) 12.395  Gia cao nhéat 52 tuan 47.000
SLCPdanglwuhérh @iduCP) 325,15  Gia thap nhét 52 tuan 15.300
Vén diéu |é (ty VND) 3,252  P/E 4 quy gan nhét (x) -28,81
EPS diéu chinh (VND) 639  P/B (x) 1,74
Lai cb tire (%) 8,15 S& hiru nwéc ngoai(%) 18,22
M3 chirng khoan OvsH “TBC “sJp
GT vén hoa TT (ty VND) 3.616,10 863,60 403,64
P/E 4 quy gan nhét (x) 9,74 5,56 11,34
P/B (x) 1,69 1,10 1,09
Lai cd tuc (%) 6,84 7,06 N/A
ROA (%) 15,00 19,35 3,01
ROE (%) 17,81 20,73 9,78
EPS diéu chinh (ddng) 2.700 2.445 1.190
LN gop bién (%) 63,26 71,33 60,27
LN thuan bién (%) 76,67 63,49 14,74
Ty 1& TT hién hanh (x) 8,49 4,90 0,11
Téng ng /VCSH (x) 0,16 0,07 2,07
S& hiru nwéc ngoai (%) 28,11 1,44 32,00

Dé biét thém thong tin chi tiét vé ma cb phidu nay. vui long truy cép trang
web Ezsearch cua ching téi tai dia chi http://ezsearch.fpts.com.vn

« Doanh thu thuan gan nhw khéng ddi so vé&i nam 2007. Lgi nhuan gop
bién dat 27,90% gidm so v&i nam 2007,2006 la do chi phi nguyén vat
liéu dau vao tang. Khéng nhitng thé lgi nhuan thuan giam 125,19% la
do chi phi tai chinh tang manh cu thé 1a do rdi ro ty gia day 1a yéu té
khong bén virng, vi md va khé tranh khoi.

Trong ndm 2008 do bién dong cla thi triéng tai chinh thé gidi ty gia
JPY/VND tang cao twr 142,34VND/JPY(31/12/07) Ién toi
184,96VND/JPY (31/12/08) nén phat sinh chi phi do xac dinh lai khodn
no vay c6 ngudn gbc ngoai t& 36.206 triéu JPY la 1.543.120 triéu dong
dan dén loi nhuan trwéc thué nam 2008 16 469.441 triéu ddng.

» Dén 99% ngudn thu ctia PPC 14 tir viéc ban dién cho EVN. Do téc do
tang ctia cau vé dién nhanh hon cung vé dién nén doanh thu ctia PPC
chil yéu phu thudc vao cong suét phat dién va gia thanh ban dién cho
EVN. Da sb cac hop dong ban dién déu dwoc xac dinh véi mire gia cb
dinh trong moét thoi gian dai nén viéc tang gia ban dién tir 8%-10% vao
ndm 2009 sé& khong tac dong ngay dén doanh thu va lgi nhuan cta
PPC do hop déng ban dién ctia PPC cho EVN kéo dai dén nam 2010.

CAu tric tai san khong thay ddi nhidu so v&i nam 2006, 2007. Vong
quay tai san 1a 0,35 con thdp.Tai san lwu déng chwa tham gia hét vao
quaé trinh san suét (cu thé tién guvi tiét kiem c6 ky han trén 3 thang la
2.020 ty déng). Ngoai ra PPC con ¢ gan 1000 ty d4u tw tai chinh dwdi
dang hgp dbng Gy thac dau tw véi cac cong ty quan ly quy cla SSI,
Bao Viét...

Thoi diém hién tai dang la mua khd cac nha may thly dién dang trong
giai doan gidm muwc nuwdc trong hd dan dén cong suét phat dién giam
do d6 hé théng phat dién ctia PPC dwgc huy dong téi da. Doanh thu
thang 1/2009 dat 373.565,78 triéu ddng (dat 9,62% so v&i ca nam
2008), lgi nhuan trudc thué 13 95.427,76 triéu ddng. Theo ngan hang
nha nuwéce Viét Nam ty gia VND/JPY hién 1a 180,23 VND/JPY gidm
4,73 dbng so voi thoi diém 31/12/2008 day la mot dau hiéu tét cho
PPC.

Ngwei phan tich: Lé Thi Bich Hang — Hangltb @fpts.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong béo céo nay dwgc cung cap b&i FPTS dya vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. c6 sin va mang tinh hop
phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du cda céac théng tin nay.

Nha dau tv st dung bao cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chét cha quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung bao cao nay ty chju trdch nhiém vé quyét dinh cda minh.

FPTS co6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va céac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cGa minh ma khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc

nao vé& mat phap ly déi voi cac thong tin dwa ra.

Cac théng tin cé lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lien quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwec cung céap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2008 Céng ty chirng khodn FPT

Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT

Tru s& chinh B Chi nhanh Tp. H& Chi Minh B

Tang 2 — Toa nha 71 Nguyén Chi Thanh 31 Nguyen Cong Trir- Phwedng Nguyen Thai Binh
Quan Bong Pa - Ha N&i - Viét Nam Quan 1 - Tp. H6 Chi Minh - Viét Nam

DT: (84.4) 37737070/2717171 DT: (84.8) 6 290 8686

Fax: (84.4) 3 773 9058 Fax: (84.8) 6 291 0607


http://ezsearch,fpts,com,vn/

