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TOM TAT

Gia céc mat hang quan trong trén thé gi¢i nhw ddu va vang lién tuc leo cao
dén nhitng mirc ky luc triéc khi “ha nhiét” vao tuan cudi thang 5.

Con “b&o” lam phét lan dén hdu hét cac nuéc trong khu vire Chéu A Théi
Binh Dwong, phén anh dau hiéu suy yéu lan truyén cta kinh té thé gici.

Binh cao cua cudc khing hodng tin dung va dia é¢c & My duong nhw da di
qua khi kinh té My c6 mét loat chuyén bién tich cuc duoc ghi nhén: mic
téng trudng GDP trong qui | dat 0,9%; mirc tang ty 1é thét nghiép thang 4
gidm dang ké va murc tdng CPI chiing lai so véi dw béo... Tuy nhién, nhiing
kho khén vé suy thoéi kinh té van con tén tai khién FED gidm thém /ai suét
va déng USD tiép tuc mét gia.

Kinh té Trung Quéc, luc dédy ké tiép cua kinh té thé gidi khi My suy yéu
cling dang phai dbi méat véi nhiéu khé khan va théch thic nhw xuét khdu
sang My sut gidm, dong dét nghiém trong tai Tir Xuyén va gié déu tang.

Céc sé liéu théng ké co ban cda Viét Nam trong thang 5 nhw gia tri sén xuét
céng nghiép, FDI tiép tuc cé nhiing budc tién viing chac. Céng thang thanh
khoén trén hé théng ngén hang da dju bot nho 14i suét trén duoc néng lén
18%. Tuy vay, lam phét va thdm hut tai khodn vang lai gia tdng khién birc
tranh kinh té bi phi mo.

Am dam la gam mau chu dao trén cac phién giao dich cda thj truong ching
khoan thang 5. Phién giao dich ngay 30/5, VN-Index chét tai mic 414,1
diém va HaSTC-Index dirng & murc 119,31 diém, két thic mot thang sut
gidm lién tuc cta Index 2 san. Trong khi niém tin cua khéi déu tw trong
nuéc da x6i mon nghiém trong, sw quan tdm cta khéi nuéc ngoai téi thi
trwong ching khoan Viét Nam vén gitr & mire cao.

Dw béo trong thang 6 bién do giao dich cda thj trirong chirng khoan sé
duwoc ndi rong, mang lai chuyén bién cho tinh thanh khodn cda thi trurong.
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Tinh hinh kinh té Thé giéi trong thang 5/2008

Gia dau lién luc ting cao trong 3 tuan dau thang, ky luc dwoc thiét lap
tai mire 135 USD/thung ngay 22/5. Nguyén nhan chd yéu xuét phat tir
viéc OPEC tir chdi nang san lwong dau va viéc ddng USD lién tuc mét gia
trong thoi gian tré lai day. Ngoai ra, mdi quan ngai vé sy khan hiém cda
ngudn cung trong ngan han ciing dwoc thap 1én khi mét loat cac sy kién bét
loi nhuw sy ¢b tai co s& loc dau Grangemouth (Scétlen) va biéu tinh cla cac
ngw dan phong téa kho diu I&n nhat nwéc Phap tai Fossurmer dién ra
trong thang. Thém vao do6, B6 Nang lwong My con céng bd du trir diu thod
cla nwéc nay trong tudn 12-16/5 da giam 5 triéu thung, mdc gidm manh
nhét ké tir 4 thang nay. Vé dai han, dy bao gia dau cé thé tang 1én 150-200
USD/thung trong vong 2 ndm téi do tinh trang cau vwot qua cung cla
nganh dau mé méi duwgc dwa ra cla cac chuyén gia tap doan Goldman
Sachs va CIBIC World Markets Inc ciing cé tac dung khién ngon Ira trén thj
trwong dau thém néng.

Nh& lwc kéo cua dau, thi trworng vang thé giéi ciing cé nhirng dot
ting gia manh, 1én dén trén 935,3 USD/ounce ngay 22/5, mc cao nhat
ké tir ngay 18/4, trwéc khi tut giam vé mirc 888,9 USD/ounce ngay
31/5. Méi lo ngai v& mirc d6 lam phét gia tdng va sw suy yéu ctia ddng USD
trong ting thdi diém 14 nhixng nguyén nhan khién cac nha dau tw lwa chon
vang dé han ché rii ro mét gia cda tién té trén thi trwong tai chinh thé gidi
nhiéu b4t 6n. Ngoai ra, dw bao nhu cau dy trir vang va s dung trang strc &
Trung Québc, An D6 cling nhw gia san xuét vang dang ting Ién da han ché
ngudn cung va tao slrc ép tang gia vang trong thang.

“Bao“ lam phat tiép tuc can quét cac nén kinh té thé gi&i, dac biét la
khu viec Chau A vé&i nguyén nhan chinh 1a sw leo thang cua gia dau va
lwong thwe, thwe pham. Han Quéc d3 nang mac dy bdo lam phat Ién
4,1% so véi mirc 2,8% trwde day. Tai Philippine, chi sb gia tiéu dung thang
4/2008 ciing leo 1&n mic 8,3% so véi clng ky ndm ngodi, mirc cao nhat
trong vong 3 nam qua. Australia thdng bao lam phat trong quy 1 nam 2008
tang 1én 4,2%, mic cao nhat trong vong 17 ndm qua. Trung Québc,
Singapore khéng ndm ngoai tam bao khi tiép tuc céng bbd nhirng mirc lam
phat ky luc trong thang.
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Du c6 mét sé tin hiéu kha quan nhwng nén kinh té My van dang doi
mat v&i khong it khé khan

Thang 5 chirng kién sw van dong tich cwc cta nén kinh t& My, “dau tiu* nén
kinh té thé gi¢i. Nhirng théng tin tich cwc 1an lwot dwoc dwa ra cho thay kha
naéng phuc hdi cta kinh t& My tét hon so v&i dw bao. Thoi ky téi t& nhat cia
cudc khiing khoang tin dung & My dwdng nhuw da di qua.

Ngay 2/5, Bo Lao dong My cong bé ty 1é that nghiép trong thang 4 gidm con
5%, so v&i 5,1% trong thang 3. Cé thém 20.000 nguwoi that nghiép trong
thang 4, thadp hon mirc dw bao 80.000 ngu®i sé& mét viéc cta gidi phan tich.
Theo mét bdo céo do Chinh phi My céng bé ngay 7/5, ndng suét lao dong
trong Iinh vwc phi ndng nghiép ctia My da tang 2,2% trong Quy 1. Linh vwc
dich vu ctia My trong thang 4 lan dau tién tang trwdng ké tir thang 12 nam
trwée.

Tiép theo chuéi tin tich cwc, ngay 14/5, Bd Lao Dong My théng bao chi sé
gia tiéu dung (CPI) thang 4 cta nwéc nay tang thém 0,2%, gidam 0,1% so
v&i thang ba va thdp hon mirc 0,3% ma gidi phan tich da du béo trwdc do.
Cudi cung, ngay 29/5, B6 Thwong mai My théng bao mirc tdng trwdng cua
GDP quy 1/2008 dat 0,9%, cao hon 0,3% so v&i dy bao trwdc dé clha gidi
phén tich, va tang 0,3% so v&i cung ky nam 2007.

Tuy da c6 nhirng chuyén bién tich cwc, kinh t& My cling con khéng it nhirng
ndi lo. Theo bao cédo dwa ra trong thang 4 ctia FED, mrc tang trwdng kinh
té cd ndm cla My dwoc dy bao ndm trong khodng 0,3% dén 1,2%, thap
hon nhiéu so v&i dy doan vao thang 1 nam 2008 la t 1,3% dén 2%. Heé
qué xau clia mirc tang trwdng kinh té thap la ty 1& that nghiép toan quéc
theo dy doan sé tang t 5,5% dén 5,7% trong ndm nay, cao hon dw bao
dwa ra trong thang 1 1a 5,2% dén 5,5%. Sé liéu dw bao vé lam phat ciing
dwoc tang 1én 1% so v&i dy bao trwdc day, lam phéat chung tv 3,1% dén
3,4% (lam phat co ban tir 2,2% dén 2,4%).

Tinh dén cubi thang 4/2008, FED da cét giam ty 1& 1ai suat xubng con 2%,
murc thap nhéat ké tir thang 12/2004. Hién FED dang ding truéc ca 2 bai
toan kho 1a tang trwdng va lam phat. V&i nhivng sb liéu méi nhat vé sy gia
tang cla lam phat cling nhw trién vong gia cd hang hdéa tiép tuc gia tang,
FED khé c6 kha nang tiép tuc cat gidm |ai suét trong ndm nay du rang diéu
nay sé gay khé khan cho qua trinh phuc héi cia kinh té My.
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Puwoc coi la lwc day tiép strc cho nén kinh té thé gi&i khi kinh té My
suy giam, kinh té Trung Quéc ciing dang phai déi mat véi nhiéu khé
khan va thach thirc. Theo sb liéu cong bd, thang dw thwong mai cla
Trung Quéc trong thang 4 chi dat 16,7 ty USD, gidm 1% so v&i cung ky ndm
2007 do kinh t& My am dam kéo theo sy sut gidam cla mc tiéu dung trong
nwdc va Mi lai la thi trwdng xudt khdu 1&n nhat cta Trung Quéc. Trong
thang 5, khi chwa hét bang hoang truéc chi sb lam phat thang 4 méi dwoc
cong bd & mirc 8,5%, gan véi mic lam phat ky luc cach day 12 nam thi
ngay 12/5, ngudi dan Trung Québc lai phai hirng chiu mét tran dong dat
nghiém trong & T& Xuyén, Trung Quéc. Theo wéc tinh, tran dong dat da
gay thiét hai cho Trung Québc khoang 20 ty USD va 20 triéu ngudi bi anh
hwéng trwc tiép. Tuy khéng gay anh hwéng qua I6n dén khu vuc cong
nghiép do T& Xuyén la mét tinh ndng nghiép, nhwng véi vai tro la tinh cung
cap 6% san lwong gao va 5% san lwong rau cho ca nwéc, tran dong dét tai
T& Xuyén ciling gép phan day gia lwong thwe 1&én cao va can tré nhivng nd
lwc kiém ché lam phat tai Trung Quédc trong ngén han. Ngoai ra, hién trang
gia dau lién tuc leo thang ciing gay khé khan Ién cho Trung Quéc trong bbi
canh nhu cdu dau mé nuwéc nay dang tdng cao dé phuc vu cho tiéu dung va
san xuét.

Kinh té Chau Au cé nhirng buwéc tién tich cwe

Trong khi My va Chau A con chat vat véi nhitng khé khan kinh té, nhitng sé
liéu thdng ké cha khu vwc 15 nuwéc st dung chung déng Euro trong ba
thang dau ndm méi dwoc cong bd cho thay tbc dd tang trudng kinh té cla
khu vuc rat khd quan, vuot trén mirc dw bao cla gi¢i phan tich. Cu thé,
trong quy 1/2008, GDP cta 15 qudc gia trong khu viwc nay da tang 0,7%,
cao hon 0,2% so v&i dy bao trwdc d6 cla gidi phan tich.

Diém sang cla khu vue thudc vé hai nén kinh t& dau tau cla khéi la Buc va
Phap. Kinh té Ptrc da tang 1,5% va dwoc dy bao sé tang 2,4% trong ndm
2008, 1a mic tdng cao nhat ké tir ndm 1996. GDP cuia Phap trong quy
1/2008 tang 0,6%, tang hon 0,2% so v&i dw bao cua gi¢i phan tich.

Thi trwéng chirng khoan thé gi&i thang 5 trai qua nhiéu bién déng, véi
dién bién tich cwc trong tuan cubi thang. Qua nhiéu thang trdm do anh
hwéng cuta gia dau va cac sb lieu thdng ké vé tang trudng, lam phat cta
cac nén kinh té chi dao, thi trwdng chirng khoan thé gigi tuan cubi thang da
phi mét gam mau twoi sang. Thi trwdng chirng khoan MY lién tiép tang
diém vé&i nhirng tin vui vé mirc ting GDP cla Quy | 2008, don dat cac mat
hang lau bén (durable goods) trong thang 4 va doanh sé ban nha méi déu
cao hon dy bao. Lién thdng chat ché véi nén kinh t& My, chirng khoan
Chau Au va Chau A nhé vay cling chung niém hing khéi.
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Tinh hinh kinh té trong nwéc thang 5/2008

Gia tri san xuét cong nghiép ca nwéc cé6 mirc ting trwéng cao: Theo
sb lieu tlr Téng cuc Thdng ké, gia tri san xuét cdng nghiép thang 5/2008 va
5 thang dau nadm tang twong &ng 16,7% va 16,4% so véi cung ky ndm
trwéc. Khu vire doanh nghiép nha nuwéc tang 7% (Trung wong quan ly tang
9,6%; dia phwong quan ly gidm 0,9%). Khu vyc ngoai nha nuwéc tang
22,1% va khu virc c6 vdn dau tw nwédc ngoai tang 17,2% (dau mé va khi dbt
gidm 6,5%, cac san pham khac tang 19,7%).

Lam phat thang 5 lai ting vot du da cé dau hiéu “giam nhiét” trong hai
thang trweéc: Theo sb liéu bao cao so bd clia Téng cuc Théng ké, chi sb
gia tieu dung (CPI) thang 5/2008 so véi thang 4 da tang 3,91%, la chi sé
cao nhéat tr ddu ndm dén nay. Tinh chung 5 thang dadu ndm 2008, CPI da
lén dén 15,96% va néu so v&i thang 5/2007, CPI thang nay da & muc
25,2%. Nguyén nhan chinh la sy tang gia cia cac mat hang lwong thwc
thwe pham, ting t&i 22,19% so véi thang 4, trong d6 c6 phan déng gop
khéng nhd ctia con sbt gao dau thang 5. Gia lwong thwe bj dy 1én cao cha
yéu la do hoat dong dau co clia cac nha phan phdi vi trén thuc té, Viét Nam
van la nwéc xuat khadu lwong thwe véi nang lwe xuét khdu khoang 4 triéu
tAn gao trong nam nay. Tuy nhién, m&c lam phét ky luc cla thang 5, thang
ma gia cla hang loat cac mét hang thiét yéu con dang bi “ém” da lam tang
thém méi lo ngai vé kha nang lam phat nam 2008 cé thé dat téi dinh cao
khéng ngd.

FDI thang 5 tang cao an twong: Thang 5 chirng kién dong vén FDI van db
vao Viét Nam manh mé, dat méc ky luc gan 7,5 ty USD FDI dang ky, tap
trung chi yéu vao linh viec khach san, dich vu (83%). Dang chd y, quy md
vén dau tw binh quan dat 45,4 triéu USD/dw an, mirc cao nhét tir trvédc dén
nay.

2008@C6ng ty C& phan ching khoan FPT
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Tham hut tai khoan ving lai tiép tuc gia ting Ién mrc ky luc méi, gay
stprc ép giam gia VND. Trén thj trwdng giao dich tw do, ty gia VND/USD da
c6 luc tdng ddt bién 1&n téi 17,700 trong 2 ngay 26-27/5. Nguyén nhan cla
lan t&ng nay chi yéu 1a do yéu té diu co va tam ly lo ngai vé suw méat gia
ctia VND khi ngay 26/5 thj trwerng dén nhan théng tin vé mdc lam phat cao
dot bién cta thang 5 va gia tri nhap siéu 5 thang dau nam da 1én t&i 14,4 ty
USD (so véi mire 11,1 ty USD dén cudi thang 4). Binh quan mdi thang,
tham hut thwong mai dat t¢i 2,9 ty USD (gan gép 3 Ian nam 2007). Néu tinh
GDP 2008 tang 7% so v&i 2007 thi dén cudi thang 5 tham hut thwong mai
da dat toi 18,9% GDP, cao hon m&c cia cd nam 2007 la 17,4% GDP.
Ciing can lwu y la trong 5 thang dau ndm 2007 va 2006, tham hut thuwong
mai chi chiém twong rng 26,2% va 19,3% muc tham hut cGa c& ndm 2007.
Néu khéng cé cac bién phap manh mé hon trong thoi gian téi, nhap siéu
nam 2008 sé& dat mirc cao ky luc khé ngd téi. Tuy con sét USD da sém ha
nhiét khi NHNN céng bé chénh léch cung cau vé USD hién khéng qua 16n
nhwng ap lwc gidm gia déi véi VND hién tai van con kha 16n do viéc cac t6
chirc xép hang tin nhiém gidm trién vong cé thé dan t&i tinh trang cac td
chirc d3u tw nwédc ngoai rut von khoi Viét Nam.

Cang thang thanh khoan trén hé théng ngan hang giam bét: Ngay
16/5 trwée tinh trang khé kiét vé thanh khoadn ctia hé théng ngan hang,
NHNN da ra quyét dinh s6 16/2008/QD-NHNN, nang lai suat co ban tw
8,75% lén 12% va quy dinh l3i suat trAn (cta ca |4 suat huy dong va Iai suét
cho vay) khéng dwoc vwot qua 150% lai suét co ban, twong dwong 18%.
Cho dén cubi thang 5, lwong tién glri vao ngan hang da tang ré rét. Hién tai,
nhin chung cac ngan hang dang duw thira vén kha dung, tuy nhién muic dw
thira khéng phan bé déu gitra cac ngan hang, trong dé khdi ngan hang
thwong mai ¢d phan cé mirc duw thira thap.

Chung tdi cho rang ty 1& lam phét tdng cao cla thang 5 mai cong bé rat co
thé la ngudn lwc chan da gwi tiét kiém cla ngwoi dan. Khi mire chénh léch
gitra 1ai suat co ban va ty 1& lam phat bi kéo gian, tién nhan réi ctia dan cw
c6 kha n&ng chay ra khdi hé théng ngan hang dé di vao nhirng kénh dau tw
khac hiéu qua hon.

2008@C6ng ty C& phan ching khoan FPT
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Thi trro'ng Chirng khoan trong thang 5/2008

= Dién bién trén thj trwong chirng khoan thang 5 cé thé chia thanh 2 giai
doan:

3 tudn dau thang — thi trieéng mét niém tin:

Két thic ngay giao dich dau tién cta thang 5, cd VN-Index va HaSTC-Index
déu sut giam, mé& man cho 3 tuan lién tiép “tut déc khéng phanh”. Dién bién thi
trwdng trén ca 2 san rat déi té nhat, lwgng cung gia san luén ap dao lwong cau
khién cac ma trén san c6 chudi gidm san ky luc, chwa tirng thay tir truéc dén
nay. Tinh thanh khoan cua 2 san giam t&i mirc dang bao dong. Téng khdi
lwong giao dich trung binh trén san H6 Chi Minh gidm con 4,6 triéu cb
phiéu/ngay twong &ng 213 ty déng/ngay. Trén san Ha Noéi, con sb twong (ng
la gan 1,2 triéu cb phiéu/ngay twong (rng 41 ty déng/ngay. Sau 15 phién lién
tiép sut giam, gia nhiéu chirng khoan da xudng sau, nhidu ma da xuéng gan
ménh gia, nhwng lwc ciu van chwa cé d4u hiéu trd lai vi nhiéu nha dau tw cho
rang Index ca 2 san van chwa thyc sw tim thay day.

Tuan cudi thang — da giam cta VN-Index tam th&i bi chan b&i 16i ky thuat
trén san HOSE:

Sy sut giam trén san HOSE da dwgc ham lai trong 3 phién tir ngay 27-29/5 do
san nglrng giao dich vi ly do ky thuat. Co 18 nhd vay, “séng” da ndi 1én & san
HaSTC do sy quan tdm cuta nha dau tw gid chi con mot bén. Tl phién giao
dich ngay 28/5 cho dén phién cubi thang, lwc ciu da tai sinh tai HaSTC, cai
thién manh tinh thanh khoan cua thi trwéng. Ngay 28/5 téng khdi lwong giao
dich ¢ phiéu toan thj trworng dat 2,62 triéu don vi, gp gan 5 Ian nhirng phién
lién trwdce, gia tri giao dich cling cé mirc téng twong tw, vot 1&n 83,3 ty ddng so
v&i 14 ty déng trong nhirng phién lién truéc. Ngay 29/5 su giang co clia cung
cau con cé phan manh mé hon, tham chi HaSTC-Index c6 lic d4 tdng nhe. Cb
phiéu ACB — “dau tau” san HaSTC da “I6i ngwoc dong” thanh céng sau mét
chudi gidm san, tang 200 ddéng/cd phiéu, khong khdi thdp nén tia hy vong vé
mot sy chuyén bién cla thj treong. Tuy vay, két qua giao dich tai ca 2 san
ngay 30/5- ngay giao dich tré lai ctia san HOSE lai khién nha dau tw tiép tuc
that vong. Sau 3 ngay nghi ngoi, da gidm cta VN-Index khéng hé gidm bot.
Mét di lwong cau do bi canh tranh b&i san HOSE, san HaSTC nghiéng han vé
gidm diém. C6 phiéu ACB sau phién dao chiéu “bat ngd” trwdc d6 da lai quay
dau.

2008@Cdng ty C6 phan chiing khoan FPT



L=

SECURITIES

Bao cao Thi trwong Chirng khoan Viét Nam thang 5/2008  (oisavosnevin

Nguyén nhén sut giam

Chung t6i cho rdng nguyén nhan cla sw sut gidm trén thi trwéng chiing
khoan trong thang qua chii yéu xuét phat tlr nhivng khoé khan ndi tai ctia nén
kinh té va yéu tb tam Iy “bay dan” clia cac nha dau tw trong nwéc.

Nguy co lam phat cao dot bién déc biét tir ap lwc leo thang cla gia dau trén
thé gidi con lo Iting trén dau ngudi dan. Méi lo ngai vé tinh thanh khoan va
rdi ro cGa hé thdng ngan hang tir cho vay thé chap bat dong san va kinh
doanh chirng khoan chwa cé dau hiéu dwoc thao g&. Tat ca nhivng van dé
trén tao ap lwc dé nang Ién thj trwdng chirng khoan.

Trén san giao dich, tdm ly nha dau tw lién tuc di xubng cuing chi sé Index.
Théng tin sai l&ch rang danh muc dau tw ctia 1 sd cong ty blue chip va cac
ngan hang hang dau chra qua nhiéu cb phiéu cung két qua thua 16 hoac
gidm |ai cia mét s6 doanh nghiép niém yét nhw TRI, ANV, SAV, HRC, TPC,
SAF khién nha dau tv so hai. Trwdc hién twong gia tri ¢b phiéu co lai nhanh
chong theo tirng phién va nhirng 1énh ban gia san véi khéi lwong Ién cua
céac cb phiéu blue chip lién tuc dwoc dua ra, nhiéu nha dau tw dan than vao
cuéc chay dua ban thao cd phiéu cho du hoat déng kinh doanh ciia phan
I&n cac cong ty trén san khoéng cé dau hiéu gidm sut.

Niém tin cGia nha dau tw nwéc ngoai van chwa bi x6i mén

Di nguoc véi tam ly thoai trao va hodng loan clia nha dau tw trong nwéc,
trong thang 5, nha dau tw nwéc ngoai van tang cwdng mua vao va han ché
ban ra. Téng khéi lwgng cd phiéu mua vao trong thang cta khéi ngoai tai
san HOSE va HaSTC gép gan 4,5 lan va 5,5 lan tbng khéi lwong ban ra.
Vai trd clia nha dau tw nwéc ngoai trong viéc can da roi cla Index dwoc
khac hoa rd nét khi tai san HOSE, téng gia tri mua vao trong thang cla khéi
ngoai chiém dén 47,5% téng gia tri thi trwéng. Trong thang, cac té chirc tai
chinh nwéc ngoai cling c6 théng bao da dat ké hoach nang ty 1& s& hiru cla
mét loat ngan hang (VPBank, Techcombank, ABBank) I1én 15-20% v&i mirc
gi4 cao gap nhiéu lan gia trén thj truébng OTC. Hanh déng cha khdi ngoai
cho thay niém tin ctia ho vao trién vong phat trién cda thi treong Viét Nam
van khéng hé suy chuyén, cho du blc tranh kinh té cta Viét Nam trong
ngén han con vwong mau xam.

Lwu y dac biét

Theo bd chi s FPTS Composite clia ching t6i, trong thang vira qua, cac cb
phiéu nganh Du lich va giai tri, Dich vu tai chinh, Y té, Tai nguyén va Thuc
phdm db udng c6 mwrc gidm gia thap nhat (dwdi 20%). Ngoai trir Dich vu tai
chinh, cac nganh con lai déu 1a cac nganh co ban, it chiu anh hwéng bdi
cac van dé vi méd hién nay. Giai thich cho mrc giam gia thap cta Dich vu tai
chinh 1a nho lwc kéo cla hai cb phiéu ITA va KBC véi mirc tang +1.000
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Chung t6i dac biét lwu y dén nhom cé phiéu cla cac cong ty san xuét xi
mang nam trong nhém vat liéu xdy dwng nhw YBC, BTS, QNC. Céac cb
phiéu nay cé dién bién gia tét, dac biét trong tudn cudi thang. Hién nay,
dang xuét hién con bao gia xi mang tai thanh phé H6 Chi Minh xuét phat t
viéc mét can ddi cung ciu theo viing mién va nhitng khé khan trong viéc
chuyén xi mang tlr cac nha may san xuat xi mang tr mién Béc vao thj
trwdng mién Nam do gia nhién liéu va phi van chuyén tiép tuc tdng cao.
Nhirng khé kh&n nay sé tao lgi thé kinh doanh cho cac coéng ty sén xuét xi
mang tai mién B&c gan véi ngudn nguyén liéu san xuat clinke va co vi tri
thuan tién cho viéc van chuyén bang dwdng thay va dwéng bd.

Top 10 ma chirng khoan tiang gia nhiéu nhat — HOSE

Ma Gia dong ctra ngay Gia déng ctra ngay Murc thay %
CK 5/5/2008 30/5/2008 ‘ doi thay
(ngan dong) (ngan dong) (ngan dong) doi
ITA 73 73 0 0,00
VPL 118 113 -5 -4,24
TRC 69 64,5 -45 -6,52
SCD 19,4 18 -1,4  -7,22
VHG 29,3 26,3 -3 -10,24
PMS 31,2 27,4 -3,8 -12,18
ICF 14,1 12,3 -1,8 -12,77
DTT 16,9 14,7 -2,2 -13,02
VTB 25,9 22,5 -3,4 -13,13
DMC 120 104 -16  -13,33
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Top 10 ma chirng khoan giam gia nhiéu nhat - HOSE

M&  Gia déng ctra ngay Gia dong ctra Mcrc thay %
CK 5/5/2008 ngay 30/5/2008 _doi thay
(ngan dong) (ngan dong) (ngan dong) doi

NTL 92 34,3 -57,7 -62,72
DIC 37,9 20,2 -17,7 -46,70
PVD 119 73,5 -455 -38,24
SGC 28,6 18,9 -9,7 -33,92
BHS 29,1 20,4 -8,7 -29,90
SSl 48,1 33,8 -14,3  -29,73
TTP 52 37,3 -14,7 -28,27
BMI 33,7 24,5 -9,2 -27,30
MCV 17,7 13 -4,7 -26,55
SC5 53,5 39,3 -142  -26,54

Top 10 ma chirng khoan tang gia nhiéu nhat — HASTC
Ma CK Gia dong cira Gia dong cira Mtrc thay % thay
ngay 5/5/2008  ngay 30/5/2008 _déi doi
(ngan dong) (ngan dong) (ngan dong)

KBC 174,3 174,6 0,3 0,17
NPS 42,4 42,4 0 0,00
LUT 25,7 25 -0,7 -2,72
L62 34,4 33,3 -1,1 -3,20
HUT 24 22,7 -1,3 -5,42
HSC 203,3 191,4 -11,9 -5,85
DST 16,9 15,8 -1,1 -6,51
CID 19,7 18,2 -1,5 -7,61
HBE 23,3 21,5 -1,8 -7,73
KMF 21,8 20 -1,8 -8,26
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Top 10 ma chirng khoan giam gia nhiéu nhat - HASTC

Ma CK Gia déng ctra Gia dong ctra Mdrc thay % thay

ngay 5/5/2008 ngay 30/5/2008 _doi doi

(ngan dong) (ngan dong) (ngan dong)

S99 81,8 30,1 -561,7 -63,20
SCJ 72,5 39,1 -33,4 -46,07
SSS 24,4 13,3 -11,1 -45,49
NTP 55 30,2 -24.,8 -45,09
TLT 28,7 15,8 -12,9 -44,95
SDT 38,1 21,5 -16,6 -43,57
S64 21,4 12,1 -9,3 -43,46
SD6 24,2 13,8 -10,4 -42,98
SJE 22,3 12,8 -9,5 -42,60
BVS 70,3 40,9 -29,4 -41,82

Top 10 ma chirng khoan giao dich nhiéu nhat va it nhat - HOSE

10 ma giao dich nhiéu nhat

10 ma giao dich it nhat

Ma CK Khéi lwong Ma CK Khéi lwong
DPM 11.734.780 BTC 130
VIC 6.313.180 HBD 1.690
STB 4.964.060 DPC 6.320
SSI 3.531.540 DCC 6.550
PPC 3.013.890 VFC 7.500
HPG 2.453.730 VTC 7.910
PVD 2.261.100 TCT 8.450
BHS 2.203.136 VIS 9.140
SGT 1.873.970 SFC 9.380
DPR 1.659.620 SEN 9.860
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Top 10 ma chirng khoan giao dich nhiéu nhat va it nhat - HASTC

10 ma giao dich nhiéu nhat 10 ma giao dich it nhat
Ma CK Khéi lwgng Ma CK Khéi lwong
ACB 4.044.000 NPS -
TBC 2.062.100 B82 200
PVS 1.572.100 Cc92 300
NVC 1.460.400 HSC 300
PVI 1.321.900 CID 400
HNM 1.108.080 HBE 400
BCC 805.500 KMF 400
DBC 611.800 HUT 500
NLC 573.600 LUT 900
NTP 542.900 SD2 2.300

Céc doanh nghiép IPO va méi niém yét trong thang 5

Cac doanh nghiép mai Ién san trong thang 5

MACK  San  Ngay niém VénbL Gia Tén cong ty
niém yét (ty déong) chao
yét san
YBC HASTC 20/05/2008 22,1 18.100 CTCP Xi mang
va Khoang san
Yén Bai
CSG HASTC 06/05/2008 300 14.100 CTCP Cap Sai
Gon

Do thj trwdng thang 5 van tiép tuc gidm manh, cb phiéu cta cac doanh nghiép
mé&i niém yét trén ciing khdng hoan toan tranh khdi nhivrng tac dong bét loi tw
thi trweng. Ngay trong 2 phién giao dich d4u tién, gia cGa cac cb phiéu nay da
sut gidam. Tuy nhién, dang lwu y la trong khi ma CSG chwa c6 mét phién tang
gia nao ké tr ngay niém yét va giam tir 1% - gan 3% méi phién thi gia cta cb
phiéu YBC lai lién tuc tang ké tir phién giao dich thir 3, trung binh 500 déng
méi ngay.

Két qua IPO thang 5

Trong thang 5 khéng c6 dot IPO nao.
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Nhéan dinh thi trwedng Chirng khoan trong thang 6/2008

Theo chuing téi, dién bién trén thj trwong chirng khoan thang 6 phu thudc rat
nhiéu vao quyét dinh cta Uy Ban Chirng Khoan Nha nuwéc va B Tai Chinh vé
dé xuat mé bién do giao dich dwoc dwa ra trong cudc hop cua Hiép héi Kinh
doanh Chirng khoan chiéu ngay 29/5 vira qua.

C6 thé thay réng subt tir tudn giao dich cudi thang 4 cho dén hét thang 5, tinh
thanh khodn trén 2 san da giam xudéng mirc dang bao déng. Bién do giao dich
2% clia HOSE va 3% cla HaSTC dwdng nhw da tré nén qua hep, va thanh vat
can ngén cung cau gap nhau. Pa co rat nhiéu giao dich thda thuan duoc thuc
hién ngoai san v&i mirc gia thap hon gia tham chiéu ctia cac ¢ phiéu trén san.
Theo ching t6i, trwéc sirc ép rat I&n dé cai thién tinh thanh khodn cua thi
trwdng, bién dd giao dich nhiéu khd nang sé& dwoc mé rong trong thang 6.
Nhirng phuong an dwa ra co thé [a bd han bién do, mé rong dan bién do hién
tai, tra lai bién do ci (HaSTC: +/-10% va HOSE: +/-5%) va thwc hién bién do
Iéch.

Nhiéu kha ndng phwong an bd han bién dd va thwe hién bién do léch sé khéng
duwoc lwa chon. Vé&i thi trwdng chirng khoan Viét Nam con qua non tré va nha
dau tw chwa c6 nhiéu kinh nghiém, dau tw cha yéu theo tam ly, “bay dan”, viéc
bd h&n bién d6 rat nguy hiém vi thj trieerng c6 thé sap chi véi mot thong tin bat
loi chwa dwoc kiém chirng. Thye hién bién do léch cling khéng phai la giai
phap kha thi vi cach nay can thiép vao viéc ty diéu chinh gia cb phiéu cda thi
trwdng, tao cdm giac hoai nghi cho nha dau tw vé gia tri ciia cb phiéu, tinh
thanh khoan cta thj trwd'ng do d6 cling khéng dworc cai thién.

Phwong an mé& réng dan bién do hién tai hay tra lai bién d6 cii cia ca 2 san
néu duoec trién khai déu co tac dung tich cwe ddi véi thi trudng. Gia ca chirng
khoan c6 thé giao déng manh trong giai doan dau nhung sé& 6n dinh nhanh vi
cung cau gap dwoc nhau. Thuc chét giai doan hién nay nha dau tw bi chi phéi
qué nhiéu bdi yéu td tam ly, sw sut gidm nhanh chéng cla gia tri c6 phiéu
khién ho hodng loan ban thao cb phiéu trong khi két qua kinh doanh cla da sb
cac doanh nghiép niém yét khéng cé dau hiéu suy gidm. Chac chan, sau khi
cac ngan hang ban dwoc hét sb cb phiéu giadi chap, thi trwong sé van dong
theo xu hwéng mai véi két qua san xuat kinh doanh tét ciia cac doanh nghiép
niém yét 1a co s& cho gia cb phiéu co thé tang tré lai.

Trong trwdng hop Bo Tai Chinh khéng c6 phan (ng nhanh véi dé xuét cla
UBCKNN vé viéc mé bién do giao dich, ching t6i cho rang thi trwéng chirng
khoan thang 6 sé tiép tuc xubng déc nhung da giam sé thap hon nhirng thang
trwdc. Co s& cho nhan dinh nay la gia cd phiéu hién da & muc rat thdp (muc
P/E trung binh la 9), v&i mrc lam phat wéc tinh hon 25% & Viét Nam, viéc gilr
lai cb phiéu dé& hwéng cd tirc va chd doi gia 1én khi kinh té vi md dwoc cai
thién sé la sy chon lwa ctia nhidu nha dau tw.
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PHU LUC
1. Téng hop cac chi sé tai chinh theo Nganh
STT Nganh SG6 cong ty VG6n hda thi P/E P/E % thay P/B
trong nganh truong (thang 5) (thang4)  doi P/E
(tr.dong)
1 B&o hi€ém phi nhan tho 3 5.105.138 11,38 15,29 -25,57% -
2 Bat dong san 10 37.912.163 14,54 16,38 -11,18% 2,45
3 Céc dich vu hé trg 5 561.870 4,69 8,67 -45,89% 1,33
4 Cac nganh Cong nghiép chung 10 1.405.304 6,71 8,75 -23,30% 0,99
5 Ché bién thuc phdm 32 37.353.905 7,97 10,50 -24,08% 2,12
Co6ng nghiép ca khi / Cong
6 nghiép san xuat may 6 406.511 16,52 28,89 -42,83% 2,40
7  Cong nghiép van tai 20 7.880.087 7,24 9,67 -25,09% 1,24
8 ©bailybanlé 9 1.110.985 6,05 8,73 -30,73% 0,96
Dich vu may tinh va cong nghé
9 phan mém 2 1.731.800 7,50 9,68 -22,48% 1,96
10 Dich vu tai chinh 4 7.265.039 6,01 5,83 3,02% 1,14
11 Dién 10 15.377.130 10,18 11,99 -15,03% 1,36
12 D6 da dung 4 2.033.609 7,38 9,26 -20,30% 1,03
13 P06 dung ca nhan 7 965.826 6,60 7,78 -15,20% 1,12
14 D06 udng 3 341.927 7,21 8,34 -13,52% 1,13
15 Du lich & Giai tri 5 12.721.342 43,40 38,94 11,45% 7,00
Dudc phdm & Cdng nghé sinh
16 hoc 3 5.809.046 21,01 23,16 -9,26% 3,18
Gas, nudc va Cong ty dich vu
17 tién ich da nganh 2 335.340 5,38 7,44  -27,67% 0,88
18  Gidy & Cac ch& pham tir gb 5 689.949 5,62 7,15  -21,40% 1,02
19 Hoa chat 14 23.377.900 8,21 9,05 -9,36% 2,22
20 Khai khoang 4 838.700 12,89 18,60 -30,73% 3,00
21 Kim loai Cong nghiép 6 8.556.368 8,34 13,57 -38,55% 1,81
22 Ngan hang 2 23.707.987 6,57 10,23  -35,77% 1,76
23 0t & Phu tung 1 130.803 7,51 12,14  -38,19% 4,51

2008@C6ng ty C& phan ching khoan FPT

Trang 14



' 4
4 4

.. . X . . \yia . SECURITIES
Bao cao Thi triro'ng Chirng khoan Viét Nam thang 5/2008 NOI BAN DAT NIEM TIN
STT Nganh S6 cong ty Von hoa thi P/E P/E % thay P/B
trong nganh trudng (thang 5) (thang4)  déi P/E
(tr.dong)
Phan cling & thiét bi phan
24 cling 8 7.299.093 7,52 8,98 -16,20% 1,74
25 Quy dau tu dong 3 0,49
26  San xuat dau khi 4 3.346.267 7,16 11,21  -36,10% 1,78
27 Thiét bi dién & dién tr 6 2.806.047 10,89 16,26  -33,01% 1,26
28  Thiét bi giai tri 1 262.047 7,13 9,71  -26,56% 1,21
Thiét bi, dich vu va phan phoi
29 dau khi 4 10.908.751 12,23 16,53 -25,99% 2,21
30 Thudc la 1 38.521 3,66 5,70 -35,76% 0,81
31 Truyén thong 11 226.160 6,56 N/A N/A 1,11
32 Vatliéu xay dung 86 16.899.055 7,82 10,02 -21,98% 1,21
Téng 291 237.404.668 100%
2. Cac cong ty chuan bj IPO, niém yét trong thang 6/2008
STT Tén cong ty (Ma CK) Vondieulé IPO/Niém SanGD  Ngay dwkien Gia tham khao
(ty dong) yéet (dong)
Cong ty C6 phan Thuy san Bac
1 Liéu (BLF) 50  Niémyét Hastc 02/06/2008. N/A
Ban dau gia
2 Nha may Dét Tan Tién 96,7 ¢b phan lan 2 N/A 27/06/2008 10.010

Nguén: HOSE, HASTC, FPTS

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac théng tin va nhéan dinh trong béo cao nay duwoc cung cép béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin
cdy, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chung téi khéng dam béo tinh chinh xac hay day du cua cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat chi quan cta chuyén vién
phén tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cGa minh.

FPTS c6 thé dua vao céc théng tin trong béo cao ndy va cac théng tin khac dé ra quyét dinh déu tw ciia minh ma khéng bi
phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Céc théng tin c6 lién quan c6 thé dwoc xem tai https:/lezsearch.fpts.com.vn hodc dwoc cung cép khi cé yéu céu
chinh thdec.

Ban quyén © 2008 Céng ty chikng khodn FPT.
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