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Gid cdc mat hang quan trong trén thé giéi tiép tuc ldp nhing ky luc moi
nhw Dau mé va Vang di lam ddy 1én nguy co lam phdt dinh tré & cdc nén
kinh té I6m trén thé gi6i nhw My, Nhdt Ban. Céc nén kinh té phu thudc vao
xudt khdu va Dau mé ciing bi anh hiedng ndng né;

Cuc dit trit lién bang My (FED) tiép tuc cdt giam [di sudt va cdc gidi phdp
hé tro tai chinh ciia Tong thong My tiép tuc cu thé hod né lwc kich thich
nén kinh té 16n nhdt. Thi truong chiing khodn My va thi truong chiing
khodn toan cau déu phan img tich cye véi dong thdi nay;

Nén kinh té Viét Nam thang 2/2008 tiép tuc da tang truéng cia thing
1/2008 trén phwong dién Gid tri san xudt cong nghiép, Von FDI va Kim
ngach xudt khdu. Vén dé lam phat tié}) tuc dwoc quan tam ddc biét voi
viéc tang gia xang va hé mo kha nang tang gia dién;

Thi trwong chitng khodn tiép tuc mét thang giao dich séi dong ké ti
10/2007. Pong thdi cua cac co quan quan ly Nha nuoc va va Uy ban
chitng khodn da phan nao cing cé long tin nha dau tw. Cdc cong ty chudn
bi ¢éng bo bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh da kiém todn, P/E trung
binh toan thi trieong giam xudéng mikc 15-17, & mirc twong doi hdp dan. Ké
hoach IPO cdic doanh nghiép ma dién hinh la Tong céng ty Bia riwou miede
gidi khat Ha N¢i dwoc lui lai;

Phién giao dich cudi ciing trong thang 2/2008, VNIndex déng cira ¢ mirc
663,30 diém, giam 14,82 diém, tiép tuc chudi 12 phién giao dich giam lién
tiép ké nr ngay 14/2/2008, két thiic mét thang day séng gié cua thi triong
chitng khodn Viét Nam. Nhiéu ky luc cia thi truong CK Viét Nam dirge
thiét ldp, trong dé phai ké dén viéc giam 130 diém trong tuan thir hai va
500 diém trong vong mét nam, chwa timg c6 trong lich sit thi trieong
chitng khoadn Viét Nam.
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Béo c4o Thi truong Chirng khoan Viét Nam thang 2/2008

Tinh hinh kinh té Thé giGi trong thang 2/2008

= Truéc mbi lo ngai tién USD tiép tuc mat gi4, gia dau trén thé gidi trong
thang 2 tiép tuc ting nhanh phd v cac ngudng gia va dat ki luc ciia nhimng
nam ’80. Gia dau tho tai thi truong My déng cira phién 28/2 dat 102,59
USD/thung giam nhe so véi mic dinh 103,05 USD/thung, cao nhét moi
thoi dai. Gia dau tho Brent tai London ciing ting nhe va dong cira phién
28/2 & mirc 100,9 USD/thiing. Ngoai anh huong cua viéc dong USD mit
gi4, nhitng déu hiéu bi dat hon cua kinh té My va lo ngai ngai OPEC sé&
cit giam san lugng khai thac trong phién hop 5/3 va viéc Nga tiép tuc de
doa s& cit giam luong khi dbt cung cip cho Ucraina...la nhitng nguyén
nhan chinh khién gia diu ting manh.

= Gia vang thang 2 tiép tyc da ting cia thang 1 leo thang 1én muc 971
USD/oz, cao nhat tir truéc dén nay chi trong vong vai ngay, vuot xa
ngudng ky luc 873 USD/oz hdi thang 1/1980 duoc duy tri trong vong 28
nam. Nguy co suy thoai kinh t¢ My va anh huéng cta n6 dén kinh té thé
gidi khién vang tro thanh mot kénh dau tu hiéu qua ddi véi cac nha dau
tu trén thé gioi.

= Bét chip nguy co lam phét tai My ting cao khi gia dau leo thang, FED
vira cong bd kha ning tiép tuc cit giam 13i suit sau phién diéu tran tai
thuong vién hom 27/2. Két qua kinh doanh cua cac ngan hang dau tu
16n tai phé Wall dugc cong b trong nhimg thang dau nam 2008 1an
luot cho thay nhitng khoan 16 khong 16 1én dén gan tram ty USD
trong ndm 2007.

= Béo cdo mai ddy ngay 20/2 cua B Lao dong My cho thdy gi4 tiéu dung &
nudc nay trong thang 1 da ting 4,3% so voi cung ky ndm ngoai, 1a muc
tang manh nhat trong vong hon 2 niam qua. Tc d6 lam phét ctia My van &
mirc trén 2,5% cao hon nhiéu so voi ky vong ctia FED tir 1 dén 2%, ké ca
khi dd giam muc dy bdo ting truong kinh té xudng con tir 1,3 dén 2%
trong nam nay véi ty 1¢ that nghiép duoc du bao 1a s& ting tir mirc
4,9% hién nay 1én mrc 5,3%. Nudc My dang & trong tinh trang lam
phat cao véi kinh té tang trudng chadm va gia nhién li¢u va thuc
phim ting cao, mot trang thai ma kinh té My chua phai d6i mit
trong nhiéu thap ky nay. FED hi vong nén kinh t& My s& hdi phuc
tré lai ¢ ntra cudi nam 2008 sau 6 thang dong bang nho ké hoach
kich thich kinh té tron goi cua Tong thdng Bush duoc Qubc ho My
thong qua thang trudec.

= Thi truong chimg khoan thé gidi trong thang 2 trai qua nhiéu bién
dong voi nhitng dién bién tich cyc ¢ tuan cudi thang, dic biét 1a
chirng khoin My véi kha ning 16n FED sé& tiép tuc cit giam 1ai suét
trong thang 3 va mé&i ddy nhét 1a thong tin vé viée tap doan bao hiém trai
phiéu Ambac Financial Group Inc vira dat dugc cam két gidn ng voi cac
ngan hang da khién c¢6 phiéu cua ho ciing nhu cua cac doanh nghiép khéac
c6 da di 1én manh mé.
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Tinh hinh kinh té trong nwoc thang 2/2008

= Mbi lo lam phat tré nén nong bong hon trong thang 2/2008 cung véi dién
bién bét loi trén thi trudng tién té 13 tim diém cha y trong thang 2 nay.
Birc tranh kinh té do d6 di phan nao bi phii bong den du cho cac thdng ké
co ban khac van tuong dbi tot;

= Gi4 tri san xuit cong nghiép ca nwéc theo sé lidu thong ké dén thang
2/2008 cho thay mirc ting tuong dbi cao 16,1% so véi cling ky nam trudc,
trong d6 khu vuc kinh té Nha nudc tang 12,5%; khu vuc kinh té ngoai nha
nudce ting 17,8%; khu vuc co von dau tur nudc ngoai tang 18,9%; Nim
2007, toan nganh cong nghi¢p dat tdc do tang kha cao 16,6%, va la
nam tht 17 lién tuc ting hai con sd, ting lién tuc va trong thoi gian
dai hiém thiy so vdi cac thoi ky trude d6 va ciing hiém thay so véi
cac nudc va vung lanh thd trén thé gidi. Nam nay, téc do ting cao
18,2% ngay tir thang 1, con cao hon téc d6 ting cua nam 2007 la
mot su vugt trdi va 1a mot tin hiéu kha quan dé ca nam 2008 dat toc
do tang cao hon;

= Vén dau tu tryc tiép nwéc ngoai (FDI) tinh dén thang 2/2008 dat 2,65
ty USD tang 39% so voi cung ky ndm 2007, trong do6 trén 2,5 ty USD
duoc dau tu vao 72 dy 4n méi va phén con lai 1a vén bd sung cua 17 du an
dang trién khai, cac linh vyc thu hat nhidu vén FDI nhat phai ké dén cong
nghiép, dich vu va néng-ngu nghiép. Theo danh gia ciia Cuc Pau tu Nudc
ngoai, ddu tu nudc ngoai trong hai thang dau nim nay khong chi ting
manh vé lugng von ma con ¢6 nhiéu du 4n quy mé 16n. Dién hinh nhu dy
an xady dung to hop khach san, khu vui choi giai tri, c6 s von 1,29 ty
USD tai Ba Ria-Viing Tau cia Tap doan Good Choice (M¥); du an xay
dung khu cao e, san xuét ph?m mém, dao tao nhan luc cong nghé thong
tin Viét-Nhat ¢6 s6 vbn 610 triéu USD do ba cong ty Nhat Ban lam chu
dau tu. Cac doanh nghiép nudc ngoai diu tu tai Viét Nam tiép tuc phat
trién voi tong doanh thu trong 2 thang dat 4,9 ty USD, ting hon 25% so
v6i cung ky ndm ngoai;

* Chi sb gi4 tiéu dung (CPI) 2 thing dau nim 1én t6i 6,02% do anh
hudng clia gia ca cac mat hang ting manh sau Tét, ting hon 15,67% so
v6i cting ky nam 2007. M tang ky luc nay dat diu héi 1on cho kha ning
thue hién muc tiéu kiém soat CPI ca nam dudi 8,5% dugc Quéc héi phé
chuin trong ké hoach phat trién kinh té xd hoi nam 2008. Nguyén nhan
cha yéu ctia viée chi sd ting manh 14 do nhu cau tiéu ding dot bién cua
nguoi dan trong dip Tét, trong d6 gia hang an va dich vu in udng ting
6,18% lam dong lyc diy CPI lén. Mot diéu dang ndi 1a chi sd thang nay
chua bao gdm anh huéng cia viée ting gia xing méi ddy, ma trén ly
thuyét viéc diéu chinh nay c6 thé 1am ting chi sé gia tiéu dung khoang
0,4-0,5%;

= Ngan hang Nha nwéc tiép tuc thit chit tién té, lii suét ting cao chwa
tirng ¢é. Viéc ngan hang Nha nudc cong bd quyét dinh phat hanh 20.300
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ty dong tin phiéu bat budc trong thang 2, nhung khong duoc sir dung vay
tai cap von di lam cho cudc chay dua huy dong vén trén thi trudng cia
cac NHTM thém gay git, trong bdi canh cac ngénh hang dang lo hon
23.000 ty dong theo quy dinh du trir bit budc méi ban hanh trong thang 1
va c6 hiéu luc tir thang 2 nay. Bén canh viéc bt dau han ché cho vay von,
tap trung thu ng, mot sé ngan hang da dimg cho vay von ddi voi khach
hang méi, néu co thi 14i suit cho vay 1én t6i 2,0%/thang. Cac ngan hang
thuong mai budc vao cudc dua lai sut béng mot loat thong bao diéu
chinh 13i suit huy dong, dinh diém 1a mtc 14,2%/nim dugc ngan hang
Techcombank dua ra ngay 26/2 pha v& dinh cao 13,8% cta Ngan hang
TMCP Sai Gon trudc d6. Nhung ciing vao chiéu 26/2, Ngan hang Dong
Nam A da c6 biéu 1ai suat méi véi mirc vuot trdi 14,4%. Trudc tinh hinh
do, cubi ngay 26/2 Ngan hang Nha nudc da ra cong dién khan yéu ciu cac
NHTM diéu chinh 1i sudt huy dong khong vuot qua mirc 12%/nam. Viéc
ap dung tro lai co ché 13i suét tran tir nhing ndm trudc 1996 di chinh thic
cham dut cudc dua 13i sut ciia cic ngén hang;

= Ty gia hoi doai dang trong xu hwéng gizm. VND dang c¢6 xu hudng
tang gia so voi USD, cung chung xu hudng vdi cac dong tién chu chdt
khac trén thé giéi. Bén canh cac yéu té bat 6n cta kinh té My thi viéc
Ngan hang Nha nuéc chua c6 cac dong thai moi vé viéc mua vao USD
trong nd lyc kiém ché lam phat ciing tac dong 16n dén viée ting gia cua
VND. Xu huéng ting gia ciia ddng VND so v6i dong USD do vay c6 kha
ning s& con tiép tuc trong cac thang téi. Viéc ting gia cua dong VND so
v6i USD sé& c6 tac dong khong nho ddi véi ting trudng xuat khau va co
thé ca phan nao d6i véi dau tu tryc tiép nudc ngoai. Bai toan kiém soat ty
gi4 trong viée dam bao cac myc tidu ting trudng va lam phat sé tiép tuc 1a
bai toan kho ddi véi NHNN;

= BDS nhiéu kha ning s& sém bj diéu chinh. Chju anh huéng 16n tir chinh
sach tang 13i suat ngan hang, thi trudng BDS di bit dau ha nhiét. Viéc cac
ngan hang xiét lai hoat dong cho vay bét dong san, ting ldi sudt cho vay
vbn khién khong chi cac doanh nghiép BDS gip khé khin trong viée tiép
tuc cac du an va cac khach hang ciing khong con ngudn vay dé mua nha.
Néu khong dugc hd trg vé mat th tuc va vén, cac doanh nghiép trong
nude c6 thé s& mit quy dit vao tay cac doanh nghiép nude ngoai, khi do
kha nang lam gi4 cta cac nha dau tu nude ngoai s& 1a didu kho tranh khoi
do loi thé doc quyén. La mot thi truong kha nhay cam véi cac thong tin vé
chinh sach Nha nudc, nhimng dién bién bat lgi vé thi truong von va thong
tin vé mot chi thi 03 tuong ty nhu dbi véi thi truong CK s€ tiép tuc 1 van
dé gay lo ngai cho cac doanh nghiép va cac nha dau tu BDS;

= Gia xing diu dwogc diéu chinh ting. M6i day cac doanh nghiép vira
ddng loat cong bd ting gia ban 1¢ dbi voi mit hang xdng thém 1.500
dong/lit. Viéc tang gia nay mot mat duoc giai thich 1a nham giup cho cac
doanh nghiép giam 16 do anh hudng cua gia dau Thé gidi ting cao khi co
ché bu 15 gia xang ciia Nha nudc da bai bo, mat khac lai lam diy 1én lo
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ngai vé viéc cac doanh nghiép s€ tu dong ting gia xang mot cach khong
kiém soat. Méi day, thir truong BO Tai chinh da khang dinh gia xang do
cac doanh nghiép tu quyét dinh va s& do lién bd Tai chinh — Cong thuong
phé duyét. Mic du chua dwa ra con sb cu thé vé s tién ma cac nganh kinh
té va nguoi dan s& phai chi thém cho xdng diu nhung theo tinh toan ly
thuyét, viéc diéu chinh nay co thé 1am ting chi sb gia tiéu dung tir 0,4-
0,5%, thém mot stc ép d6i véi muc tiéu giam lam phat ma Chinh phu
dang uu tién.
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Cac doanh nghiép IPO va m@i niém yét trong thang 2 nam 2008

Gia Gia dau

Von PL  IPO khéi thanh cong
(ty /Niém Ngay thue  diém bq/Gia chao
STT Cong ty (M3) dong)  yét hién (ddng) san
Cong ty Co phan
Xay lap Thuong
mai 2 40 PO  20/2/2008 21.000 hoan
Cong ty Cép nudc
2 Ninh Thuin (Dot 2) 31 IPO  25/2/2008 11.000 hodn
Téng cong ty Rugu
bia va Nudc giai
khat Ha Noi
(Habeco) 2318 IPO 2/2008 50.000 hodn
Cong ty CP Dau khi
4 AnPhaS.G (ASP) 126 HOSE  15/2/2008 50.000 50.000
Go Truong Thanh
(TTF) 150 HOSE 18/02/2008 80.000 80.000
Bong den bién
6 Quang (DQC) 154,34 HOSE 21/02/2008 290.000 232.000
CTCP Sach va Tbj
truong hoc Long
7 An (LBE) 11 HOSE 22/02/2008 39.900 39.900
CTCP Sach va Tbi
truong hoc Ha Tinh
(HBE) 10 HOSE 22/02/2008  N/A 38.700
CTCP Mia duong
Bourbon Tay Ninh
9 (SBT) 448,24HOSE  25/02/2008 30.000 24.000
CTCP Xi mang
VLXD xay lip Da
10 Ning (DXV) 99HOSE 26/02/2008 42.000 32.000

= Trong bdi canh thi truong chimg khoan lién tuc diéu chinh va chua xac

dinh r6 xu hudng nhu hién nay cong voi su mat can ddi cung-céu va su
han ché vé ngudn vén, kho khin khong chi dén véi cac cong ty méi niém
yét ma TPO cua cic doanh nghiép ciing thuc sy khong con hip dan cac
nha dau tu.

Céc cong ty moi chao san thang 2 déu chiu chung s phan véi cac ma
ching khoan khac khi VNI buéc vao giai doan roi tu do. Pang chi ¥ 1a ¢b
phiéu cua béng dén Dién Quang (DQC) giam lién tiép tir hom chao san
v6i khéi lugng khop rat it, khong c6 du mua va tran ngap du ban san.

Du kién dau gia 34,77 triéu c6 phan ctia mot trong hai doanh nghiép hang
dau linh vuc bia ciia Viét Nam 1a Habeco trong thang 2 nam 2008 ciing da
dugc hoan lai. Diéu nay khéng nim ngoai du doan ctia nhidu nha dau tu,
khi dot TPO cua Sabeco trong thang 1 vira qua ciing thu dugc it thanh
cong.
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Thi trwong Chirng khoan trong thang 2/2008

= Trai voi dién bién nhimg phién giao dich s6i dong tuin cudi thang 1/2008
trude khi bude vao ky nghi Tét, VNIndex két thiic ngay giao dich dau tién
clia thang 2/2008 v&i 841,23 diém, giam 2,14% so v6i mirc dong cia
859,62 cua thang trudc, mé man cho mot thang giao dich sb6i dong va
cling diy bién dong. Tong gia tri giao dich trung binh dat xap xi 1.000 ty
dong mdi ngay, dic biét c6 nhing phién giao dich dot bién nhu phién
ngdy 25/2 véi hon 1.100 ty giao dich trai phiéu. Sau nhiéu nd lyc khong
thanh, VNIndex chinh thirc budc vao thoi ky roi tw do v6i 3 tuan lién tiép
mat diém, dinh diém mat gan 130 diém O tudn tht 2, giam 500 diém trong
vong mot ndm, mdt sy kién chua tirng c6 trong lich st thi truong chirng
khoan Viét Nam.

= Theo FPTS, nhiing dién bién néi trén cua TTCK Viét Nam chu yéu Xuét
phat tir 3 nguyén nhan chinh: chinh sach thét chit tién té caia NHNN, su
mét can bang cung- cau thi truong va yéu t6 tim 1y cia cac nha déu tu.

= Noi tiép Quyét dinh s 03/2008/QD-NHNN sira dbi chi thi 03 vé cho vay
ching khoan gy nhiéu tranh cii trong giéi dau tw, NHNN tiép tuc ra
quyét dinh thu vé 20.300 ty dong thong qua tin phiéu bt budc, TTCK da
lap tirc phan tng khi gan 23.000 ty dong bi rat khoi luu thong. Ciing chiu
anh huong cua chinh sach that chit tién té, von ngoai t¢ cia cac NDT
nude ngoai dua vao Viét Nam gip nhidu kho khan khi chuyén sang dong
VND do han ché mua vao ciia Ngan hang Nha nuéc trong khi ty gid
VND/USD lién tyc giam.

= Trong khi cdu bi han ché, thi cung chimg khoan tiép tuc ting manh. Sau
Tét, nhiéu céng ty méi niém yét trén Sé GDCK TP.HCM va Trung
tam GDCK Ha Noi. Nhiéu doanh nghiép ngoai viéc cong bd tra cd tic
bang c6 phan con phat hanh thém vén khién nha dau tu bi bai thuc gay ap
luc giam gia trén thi truong. Ngoai ra, han tra no vay dau tu chimg khoan
tai cac NHTM ciing dén han khién cho nhiéu nha dau tu chép nhan 16 ban
¢b phiéu voi gia thap ra thi truong.

= Mot yéu t6 quan trong 13 tim 1y chan nan cua cic nha ddu tu khi lién tuc
thua 18 do chi sé ching khoan lién tuc giam, gia ¢6 phiéu xudng qua thip
chi trong mot thoi gian ngin. Nhidu nha dau tu lién tiép lao vao bat dao
roi va cang thua 15 hon khi day sau tiép tuc thap hon day truée, VNI lién
tuc pha tit ca cac ngudng hd trg k¥ thuat. Mot sé nha dau tu quyét dinh
1di san va chuyén sang cac kénh dau tu khac nhu guri tiét kiém ldy 13i suat
cao, hodc mua vang dé an theo con st.

= Céac nha dau tu nuéc ngoai dang c6 dong thai nguoc v6i nha dau tu trong
nude. Nhu dé cap o trén, luc lwgng ban ra chu yéu lai chinh 1a c4c nha dau
tu ¢4 nhan va t6 chirc trong nudc. Nha ddu tu nude ngoai tiép tuc ching to
strc hip dan cua thi truong chimg khoan Viét Nam vdi viée ting mua va
giam ban trén ca hai san. Hai tun cudi thang chimg kién khéi luong giao
dich d6t bién ctia khdi NDTNN, véi lugng mua vao ting gap doi va luong
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ban giam di mot nira, khdi ngoai ddy manh giao dich trai phiéu ngay tir
tuan thir hai sau Tét. Khong chi qua kénh dau tu chimg khoan, nhiéu cong
ty nude ngoai dang tién vao thi trudng tai chinh Viét Nam thong qua viée
mua lai ¢b phan tir cic cong ty trong nudc, cac lién doanh, ... don cir 1a
viéc Cong ty dau tu Franklin Templeton ciia My mua lai 49% c6 phan cua
Cong ty Quan ly quy Vietcombank (VCBF), su kién dugc nhat bao Phd
Wall danh gia 1a sy khéi dong dau tu vao mot trong nhiing nén kinh té
phét trién nhanh nhét chau A. Nhu viy vé mat dai han, Viét Nam van
dugc danh gia 1a diém dén hap dan cia cac nha dau tu nudc ngoai.

= Trén thi truong OTC, mdt loat phién déu gia bi huy ma dién hinh 13 viéc
gidn k& hoach IPO tdng cong ty bia ruou nude giai khat Ha Noi (Habeco)
sang thang 3 da phan nao giam bat lo ngai vé sy mét thing bang cung cau
trén thi truong. Nha diu tu thyc su can thdy cic giai phap dong bg, hiéu
qua tlr cic co quan quan 1y Nha nudc duoc trién khai trén thuc té dé co
thé viing tin hon vao su phét trién ciia thi truong chimg khoan Viét Nam.

Top 10 mé chiing khoan ting gia nhiéu nhiat —- HOSE

Ma CK Gia dong cira ngay Gia dong cira ngay Mirc thay %

29/2/2008 31/1/2008 ) doi thay

(ngan dong) (ngan dong) (ngan dong) doi

UNI 46 45,3 0,7 2%
BBC 81,5 81,5 0 0%
BT6 54 55 -1 2%
RHC 39,8 42 2,2 -5%
VIC 96 103 -7 -7%
PRUBF1 10,2 11 -0,8 -7%
VPL 125 136 -11 -8%
SMC 51,5 56,5 -5 -9%
VTB 38 41,7 -3,7 -9%
VIS 49 54 -5 -9%
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Top 10 mé chig khoan giam gia nhiéu nhat - HOSE

Ma Gia dong cira ngay  Gia dong cira ngay Mikc thay %
CK 29/2/2008 (ngan 31/1/2008 (ngan doi (ngan thay
dong) dong) dong) doi
VHG 49 83 34 41%
UIC 36,1 58 21,9 -38%
SSI 88,5 141 -52,5  -37%
ALP 38 58 20 -34%
SJS 164 250 -86  -34%
TRC 73,5 111 -37,5  -34%
SAM 62 93,5 31,5 -34%
REE 86,5 130 -43,5  -33%
PIT 32,8 49 -16,2  -33%
SSC 38,3 57 -18,7  -33%
Top 10 méa ching khoan ting gia nhiéu nhiat — HASTC
Ma Gia dong cira ngay  Gia dong cira ngay Mirc thay %
CK 29/2/2008 (ngan 31/1/2008 (ngan doi (ngan thay
dong) dong) dong) doi
HTP 33,6 32,6 1 3%
PTS 50,7 49,4 1,3 3%
HSC 200 1954 4,6 2%
NVC 38,6 39,1 -0,5 -1%
NBC 78,1 79,7 -1,6 2%
VTL 45 48 -3 -6%
LUT 35 38,4 -3.4 -9%
XMC 35,2 38,8 -3,6 -9%
VE9 33,3 37,1 -3.8 -10%
MCO 42,5 474 -4,9 -10%
Top 10 mi chirng khoén giam gia nhiéu nhiat — HASTC
Ma Gia dong cira ngay  Gia dong cira ngay  Mirc thay % thay
CK 29/2/2008 (ngan 31/1/2008 (ngan  doi (ngan doi
dong) dong) dong)
EBS 37,6 75,6 -38 -50%
DCS 21,8 42,2 -20,4 -48%
SIM 37,2 70,9 -33,7 -48%
S12 49,4 91,1 -41,7 -46%
S91 41,9 76,3 -34,4 -45%
CMC 47 83,1 -36,1 -43%
SJC 38,4 65,7 -27,3 -42%
S99 187,1 317,3 -130,2 -41%
PAN 86,8 146,9 -60,1 -41%
DST 22,6 37,8 -15,2 -40%
© 2008 Cong ty CH phan Ching khoan FPT Trang 9
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Top 10 méa chimg khoan giao dich nhiéu nhit va it nhat - HOSE

10 mi giao dich nhiéu nhét

10 mi giao dich it nhat

Mi CK Khoi lwong Mi CK Khoéi lwong
STB 18.710.960 SFN 29.670
DPM 15.005.630 FPC 53.170
SSI 10.449.260 BTC 55.290
PPC 3.928.690 SAF 59.000
PRUBF1 3.886.190 DMC 62.790
VFMVF1 3.599.350 VTC 70.490
HAP 3.135.220 VGP 72.630
FPT 2.987.490 SGT 75.620
REE 2.839.260 SAV 96.210
PVT 2.737.290 TTP 97.060

Top 10 mi chirng khoén giao dich nhiéu nhét va it nhat — HASTC

10 mi giao dich nhiéu nhit

10 ma giao dich it nhat

Mi CK Khoi lwong Mi CK Khoéi lwong
KLS 7.619.900 HSC 5.400
ACB 4.790.800 HBE 6.000
PVS 4.056.300 CAP 8.800
PVI 2.383.400 LBE 9.400
PAN 1.888.800 NPS 12.200
SD9 1.746.000 VBH 12.200
HPC 1.700.300 BHV 12.500
TBC 1.320.000 YSC 13.000
NLC 1.231.000 CJC 13.300
NBC 1.190.600 DTC 14.000
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Phan tich ki thuét

= Théang 02/2008, Thi trudng ching kién khong it nhimng phién ting giam
manh véi bién d6 rong (20 — 30 diém, khoang 4-5%/phién) cta VNI, phan
anh khach quan mirc d6 anh hudng tam 1y ctia nha dau tu trude cac chinh
sach tién té dang va s& trién khai nhim kiém ché lam phét ciia Chinh phu.
Phién giao dich cudi thang, VNI déng cira & mirc 663.3 diém, giam 21%
so voi thang trude, sau khi d pha hau hét cac ngudng hd tro tam 1y va ky
thuat. Nhu vay, ké tir du nam 2008 t6i nay, chi s6 nay di tut déc 257.77
diém (- 28%). Anh hudng sau sic boi cac chinh sach vi mo, dién bién Thi
truong di khién cho khong it nhitng nhéan dinh cta cac chuyén gia PTKT
sai 1éch. Tuy nhién, diéu nay 1a hoan toan c6 thé xay ra, vi Iy thuyét PTKT
chi thuc sy phat huy tinh ning cia minh trong mot Thi truong phat trién
on dinh.

= Trd lai véi nhan dinh Thi trudng thang t&i, trong bdi canh Chinh sach tién
t& co thé s& duogc trién khai triét dé hon nita, kha ning vuc day thi truong
khong han 1a mét kich ban t6i wu. Thyc té, thong tin méi nhat vé tinh hinh
lam phat 02 thang diu nam da dat gan 6% tac 1a khoang 70% chi tiéu
dugc thong qua cho cd ndm, lam cho cac chinh sach hanh chinh s& con
Trong khi
TTCK chua hoi phuyc thi 13i sudt huy dong vdn kha cao ciia hé théng Ngan

phai dugc thyc hi€én manh mé hon nita trong thoi gian toi .

hang thuong mai dang tré thanh mot kénh dau tw kha hap din va an toan
cho céc nha dau tu chimg khoan. . Chung t6i cho rang khi cac quyét dinh
hd trg TTCK va cac anh hudng cia chinh sach tién t& mot cach tich cuc
dén nén kinh té dang can c6 thoi gian phat huy hiéu qua, thi thang
03/2008 s& tiép tuc 1a mot thang khé khin véi TTCK VN.
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= Trén biéu do PTKT, ching ta co thé nhan théy sy van dong cua
VNI da vuot qua mirc 50% cua thang chia Fibonacci va dang hudng
t6i muc giGi han k¥ thuat 61.8% (hay 600 diém) cho qua trinh hoan
gia tri cia 06 thang (tir thang 09/2007 dén nay). Mit khac, VNI
cling d3 bam kha sat duong hdi qui ngin han sudt 03 thang qua va
dang c6 xu huéng choc thung bién dudi cua kénh hdi qui trung han.
Nhu véy, véi nhan dinh (dinh tinh) khéng may kha quan vé tinh
hinh cua thang toi nhu da dé cap o trén, chung t6i cho rang ngudng
710 diém, tuong tng véi mic 50% cua thang chia Fibonacci sé trd
thanh muc khang cy dang ké, trong khi mtrc chan dudi 590 cia bién
dudi kénh hdi qui dai han kha sat v6i ngudng 61.8% Fibonacci (600
diém) duoc coi nhu mot mirc hd tro hop 1Iy. Vuot 1én trén 710 diém,
VNI s& c¢6 co hoi dao chiéu dé rong dudng tién t6i ngudng 800
diém. Nguoc lai, néu xuéng sau hon 590 diém (mdt cach chic
chan), thi kha ning nha dau tu can tinh dén phuong 4n co cau lai
danh muc déau tu trong dai han 1a khong thé tranh khoi.

© 2008 Cong ty C6 phan Chimng khoan FPT Trang 12
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Nhan dinh thi troweong Ching khoan trong thang 3/2008

Theo nhirng wdc tinh méi nhét ciia FPTS, tinh dén cudi thang 2 chi s6 P/E
binh quan toan thi trudng da giam xuéng muc 15-17 1an, thue sy 1a mirc
gi4 hap dan dbi véi cac nha dau tu gia tri. Dong thai ting mua cla cic nha
dau tur nude ngoai cang vé cudi thang 2 1a mot minh chimg cho sirc hip
dan nay. V&i mire gia nhu hién nay, trong thoi gian téi két qua kinh doanh
niam 2007 cta cac doanh nghiép dugc cong b s& 1a co hoi dé cac nha dau
tu gia tri tiép tuc chon loc ¢ phiéu trién vong va co céu lai danh muc dau
tu dai han cia minh. Thi trudng van dang trong giai doan tich luy va cac
phién diéu chinh ciing 1 co hoi cho cac nha dau tu ngan han va trung han
d4o co cAu danh muc dau tu.

Vé phia cic co quan quan ly, cac thong tin hé mo vé két qua phién hop
thuong ky ciia Chinh phu ngay 27-28/2 méi ddy da dem lai nhiéu tin hiéu
kha quan cho thi truong ching khoan. Mot trong nhiing muc tiéu quan
trong dugc Chinh phii dé ra trong thoi gian téi 1a “tap trung diéu hanh,
kiém soat kinh té vi mo, kiém ché gia ca thi truong, ap dung chinh sach
tién té, ty gia va lai sudt chit chg, than trong, linh hoat va chu dong. Thuc
hién dﬁng bo cdc bién phap giup cho thi truwong chirng khodn phdt trién
én dinh; dam bao can ddi hang hoa thiét yéu”. Dé timg budc thuc hién
muc tiéu trén, Chinh phu s& tiép tuc trién khai cho vay diu tu ching
khoan véi mirc hop 1y theo nguyén tic dam bao an toan. Pay thuc 1a mot
tin hidu t6t d6i voi cac nha dau tu chimg khoan vé dinh hudng cta Nha
nuée dbi véi thi trudng chimg khoan Viét Nam.

Mot chi thi twong ty nhu Chi thi 03 ap dung ddi véi thi truong bat dong
san duoc ki vong s& ra doi trong thoi gian t6i, cling voi cac dong thai thit
chit ngudn vén vay cia NHNN da phdn nao tic dong dén thi truong
ching khoan. Dong von dau tu vao BBS c6 kha ning s& quay trd lai thi
truong ching khoan véi nhiéu yéu t§ thuan loi vé thu tyc hanh chinh,
minh bach vé thong tin va tinh thanh khoan cao hon. Viéc kiém soat s&
duoc thuc hién nham tao diéu kién cung hang hoa, phat trién thi truong
bat dong san, viéc cho vay dau tu bat dong san s€ & mot mirc do an toan
lanh manh, ciing chinh 12 han ché phan nao ludng tién chuyén dich tir
TTCK sang.

Lich IPO va niém yét méi trong thang 2 di duoc diéu chinh bai UBCK
nham giam 4p luc cung 1én thi trudng, tuy nhién ké hoach IPO ciia Tong
cong ty Bia rugu va nudc giai khat Ha Noi (HABECO) trong thang 3 c6
thé s& tiép tuc lam anh hudng ti can bang Cung - Cau thi truong.

Nhirng dién bién trén san HOSE cho thdy da giam ctua VNI da cham lai
trong tuan cudi cing cta thang va nhimg nd luc phuc hdi du khong hoan
toan dem lai két qua nhu mong muén nhung ciing da phan nao cing cd
niém tin cho cac nha dau tu, khi VNI xudng day thip nhét ciing 13 luc thi
truong giao dich sb6i dong nhat. Giai doan thir lira & nhiing phién giam san
lién tiép ciing chinh 1a giai doan thir thich ban linh cta cac nha dau tu.
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= V& dai han, nhiing kho khin cia thj trudng tai chinh — ching khodn thé
gidi, dic biét 1a thi truong MY, s tiép tuc anh huong khong nho t6i dién
bién thi truong chimg khoan Viét Nam, dic biét sau khi nhiéu t6 chirc
dau tu chuyén nghiép cong bd ting ty 1& dau tu vao Chau A do sut giam
cua thi trudng My va Chau Au cho théy kha nang 1gi nhuan cho cic nha
dau tu dai han cho dén niam 2009 1a kha cao néu chon mua vao thdi diém
hién tai. Viéc FED tiép tuc ha lai suat dé kich thich kinh té My phat trién
cling can thoi gian dé danh gia, tuy nhién trong trung han s& van cé tac
dong dén thi truong chimg khoan thé giGi n6i chung va thi truong ching
khoan Viét Nam noi riéng.

= Tir nhitng su kién néu trén, thi trudng thang 3 c6 thé s& van tiép tuc giai
doan tich luy va s& chuyén dong tich cuc khi cac co quan nha nudc cu thé
hod nhitng chd truong vira dua ra trong cudc hop dinh ky thang 2/2008.
Trude khi c¢6 nhitng van ban chinh thirc, theo FPTS, VNIndex sé& tiép tuc
giai doan tich Iuy véi cac phién tang giam nhe xen k€&, nhiing phién phuc
hdi manh s& chi ¢6 dugc khi nha dau tu hip thy dugc tin hiéu thuc sy tdt
tr cac nha hoach dinh chinh sach;
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PHU LUC

1.

Tong hop cac chi so tai chinh theo Nganh

S6 cong ty Von hoi thi % Von
trong trueong P/E Chénh léch hoa thi
STT Nganh nganh (tr.dong) (2/2008) thang (%) P/B truong
1 Bao hiém phi nhan tho 3 10.885.776,00 25,69 -15% 3,89 2,79%
2 Bét dong san 10 49.577.365,27 45,00 -37% 5,40 12,72%
3 Céc dich vu hd trg 4 1.601.075,00 13,02 -20% 3,85 0,41%
4  Céc nganh Coéng nghi¢p chung 10 2.674.382,10 12,55 -42% 2,60 0,69%
5 Ché bién thyc pham 28  48.541.99530 12,89 27% 6,05 12,46%
Cong nghiép co khi / Cong
6 nghiép san xuat may 5 554.958,59 13,14 21% 4,19 0,14%
7 Cong nghi¢p van tai 20 15.534.311,63 18,03 -16% 3,67 3,99%
8 Dailybanleé 9 2.206.663,52 12,76 -22% 2,12 0,57%
Dich vu may tinh va cong
9  nghé phin mém 2 3.448.800,00 16,08 -12% 5,97 0,89%
10  Dich vu tai chinh 4 14.186.377,58 12,43 57% 2,79 3,64%
11 Dién 10 23.641.679,90 14,65 -30% 2,59 6,07%
12 Do da dung 4 4.594.809,64 13,09 8% 2,82 1,18%
13 Do dung ca nhan 7 1.951.078,14 9,09 -61% 2,07 0,50%
14 Do ubng 3 559.028,52 13,37 -19% 2,26 0,14%
15 Du lich & Giai tri 5 15.057.145,06 49,06 19% 8,24 3,86%
Dugc phim & Cong nghé sinh
16 hoc 3 7.075.902,94 26,13 -27% 5,42 1,82%
Gas, nudc va Cong ty dich vu
17 tién ich da nganh 2 772.320,00 11,99 N/A  N/A 0,20%
18 Gidy & Céc ché pham tir gb 5 1.489.939,10 12,20 -76% 3,07 0,38%
19 Ho4 chat 14 34.093.765,61 12,50 -35% 4,07 8,75%
20 Khai khoang 4 1.991.458,90 17,51 -23% 7,29 0,51%
21 Kim loai Cong nghiép 6 13.129.607,50 18,73 -6% 3,10 3,37%
22 Ngan hang 2 50.763.727,98 19,12 -15% 3,51 13,03%
23 O t6 & Phy ting 1 216.560,55 15,57 -56% 7,38 0,06%
Phan cimg va thiét bi phan
24 cung 7 15.727.103,69 13,29 -31% 4,44 4,04%
25 Quy dau tu dong 4 2.878.432,59 16,59 #DIV/0! 3,56 0,74%
26  San xuit dau khi 4 8.875.901,47 24,25 -34% 4,94 2,28%
27 Thiét bi dién & dién tur 6 5.840.933,98 17,02 112% 2,24 1,50%
28  Thiét bi giai tri 1 418.203,11 13,61 -56% 4,53 0,11%
Thiét bi, dich vu va phan phdi
29  dau khi 4 15.614.551,13 21,86 -19% 4,30 4,01%
30 Thubc l4 1 85.231,00 6,76 -24% 2,05 0,02%
31 Truyén thong 11 469.277,00 8,08 -63% 2,39 0,12%
32 Vatli¢u xay dung 83 35.180.182,77 14,38 -31% 3,39 9,03%
Téng 282  389.638.545,55 100%
© 2008 Cong ty C6 phan Chimng khoan FPT Trang 15
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2. Tong hop cac chi s tai chinh theo San giao dich

Pon vi HOSE |
CHI TIEU tinh Théang 1/2008 Théng 2/2008 % Thay doi
Vén hoa thi trudong Ty dong 362.500 295.381 -19%
Céc cong ty mai niém yét trong thang Cong ty 7 5 -29%
Khdi lugng giao dich trung binh hang Cb phiéu 22%
ngay 10.391.334 12.711.609
Gia tri giao dich trung binh hang ngay Ty dong 894 974,6 9%
NUGC NGOAI
Room NDT nuéc ngoai % 24% 35% 46%
Tong khoi lwgng mua vao Co phiéu 17.987.900 14.426.860 -20%
Tdng khéi lugng ban ra Cb phiéu 15.337.190 7.562.830 -51%
Tdng gia tri mua vao Ty dong 1.844,422 1.202,597 -35%
Tdng gié tri ban ra Ty dong 1.582,124 649,452 -59%
Don vi HASTC
CHI TIEU tinh Théng 1/2008 Théng 2/2008 % Thay doi
Vén hoa thi truong Ty dong 120.129 94.258 -22%
Céc cong ty mdi niém yét trong thang Cong ty 14 2 -86%
Khdi lugng giao dich trung binh hang
ngay Cb phiéu 3.111.586 4.104.721 32%
Gia tri giao dich trung binh hang ngay Ty ddng 250 281,5 13%
NUGC NGOAI
Room NDT nuéc ngoai % 34% 34% -100%
Tdong khdi lwgng mua vao Cb phiéu 1.232.100 1.598.700 30%
Tbdng khdi lwong ban ra Cb phiéu 1.533.000 864.300 -44%
Tdng gia tri mua vao Ty dong 103,901 115,301 11%
Tdng gié tri ban ra Ty dong 128,346 52,12 -59%

3. Cac cong ty chuin bi IPO. niém yét trong thang 3/2008

Von diéu1¢ IPO /NiémSan niém Trang Ngaydyu Gia tham

STT Tén cong ty (Ma CK) (ty dong) yét yét thai kién khao(dong)
Cong ty Co phan Ché bién Thuy Niém
1 san Xuat khau Ngé Quyén (NGC) 10 Listed  Hastc yét 06/03/2008 N/A
Cong ty Than Vang Danh 123,340 PO N/A IPO 05/03/2008  30.000
Cong ty C6 phan Phat trién D6 thi Bén dau gia
3 Cong nghiép S6 2 73,5 ¢b phan N/A 14/03/2008  30.000
Cong ty C6 phan Kim khi Dién Bén dau gia
4 may Tp. HCM 158 ¢6 phan N/A 17/03/2008 16.900
5 Congty 20 172,500 IPO N/A IPO 25/03/2008  10.010
Bén dau gia
6 Cong ty C6 phian Gentraco 50,792400 ¢6 phin N/A 26/03/2008  34.000

Nguon: HOSE. HASTC. FPTS
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dua vdo cdc nguon théng tin ma FPTS
coi la dang tin cdy, cé san va mang tinh hop phdp. Ngoai trir cac thong tin vé FPTS, chung toi khong dam bao
tinh chinh xdc hay day dii ciia cdc théng tin nay. Nha dau tw sir dung bdo cdo nay can heu y rang cdc nhdn dinh
trong bdo cdo ndy mang tinh chat chii quan ciia FPTS. Nha dau tw sie dung bdo cdo nay tw chiu trach nhiém vé

quyéet dinh cua minh.
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