EPS Bao cao kinh té vi mé

EMPOWER SECURITIES Thang 12/2008

Cong ty CP chirng khoan Gia Quyén

Lé Thai Thuwdong Quan ) _
quan.lt@eps.com.vn Tom luot:

Tinh hinh kinh té vi mo6

1. Nhitng dau hiéu suy thoai da dan dan 16 rd. Gia ca tiép tuc

Lién hé: gidm va cho thay dau hiéu cua gidm phat.

2. V6n dau tw nwdc ngoai (thuwe hién) van con dwoc duy tri.
Coéng ty CP chirng 3. Xuat khau ti€p tuc gidm. Nhuwng nho nhap khau cling giam
khoan Gia Quyén nhiéu, nén tham hut thuwong mai gidm nhe va & muc thap.

4. Nha nuéc ti€p tuc thuc hién bién phap néi I6ng tién té, dong
HoOi s&: 225 Bén Chuong thoi cé nhirng bién phap tai khéa mé rong va kich thich kinh té
Duwong, Quéan 1, TP HCM 5. Khing hoang kinh té thé gi¢i van dang lan rong va tinh hinh
Tel: 08-38386068 kinh té trong nam t6i dwoc danh gia la khé khan.
Fax: 08-38386099 6. Nhin chung, van chua c6 ddu hiéu tich cuc cho thi truong
WWW.eps.com.vn chirng khoén.

Chi nhanh Ha Noi:
156 Triéu Viét Vuong,
Q. Hai Ba Trung, HN
Tel: 04 —39744 448
Fax: 04—39744 501

Vui long doc ky cac diéu kién
mién trlr & cudi bai phan tich
nay. Nhitng diéu kién mién trir la
mot phan khong thé tach roi voi
bé&o cao nay.
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Bao céao kinh té vi mo

Nguy co suy thoai kinh té
da lo dién

Tang trudng cong nghiép
va thuvong mai da giam so
v@i cung ky

Pau tuv nudc ngoai gidm
vé s6 dv an, nhung von
thuc hién van dugc duy
tri

Co cau GDP
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Thang 12/2008

Tong quan vé tinh hinh kinh té

Trong cac bao céo cua hai thang vira qua, chang tdi cho rang tinh
hinh kinh té d& c6 nhitng ddu hiéu kho khan, nhung van con co hoi dé
on dinh. Hién nay, cac di liéu va thong tin kinh té thang 11 cho thay
nguy co suy thoai da bat dau 10 dién rd va chinh pha da c6 chi dao dé
chuan bi doi pho véi cac tinh hudng xau ctia nam 2009.

Tang trwdng cdng nghiép (so cung ky) cta thang 11 van git¢ dwoc
15%. Pay ciing la mic tang truéng thap hon so véi tang tredng cla
thang 10 1an so v6i tang tredng cla cung ky ndm ngoai. M3c du sw
sut gidm khong I6n nhét la trong b6i cdnh tang trwdng kinh té thap
cla nam nay, nhung khuynh hwéng tang trwéng cong nghiép giam
lién ti€p trong cac thang vira qua la mét dau hiéu dang lo ngai. Néu
tinh chung cho 11 thang dau nam thi tang trwéng cong nghiép da
giam 1.5 diém phan tram so véi nam trudc. Pac biét san lwgng nhiéu
loai s&n pham quan trong khéng tang cao hay tham chi gidm so véi
nam trwdc (vi du son, vai, thép). Twong tw, tong gia tri ban 1é va do-
anh thu dich vu tinh chung cho 11 thang dau nam cling chi dat muic
tang trwéng 6.2% so cung Ky, thdp hon so véi mic tang truéng cla
cung ky nam truwéc.

Tinh chung cho 11 thang, s6 du an dang ky gidm 17.5% so v6i cung
ky, mac du téng von dang ky tdng dang ké. Can lwu y la cé nhiéu dy
an voi gia tri rat Io6n dang ky vao Iinh vuc kinh doanh bat dong san
thay vi cdng nghiép ché tao. Néu chi xét riéng von dang ky cho thang
11 thi gia tri vén dau tw dang ky chi la 0.7 ty USD, so véi téng murc
dang ky 59 ty USD cua 10 thang qua. Gia tri thuc hién ctia von dau tu
nwéc ngoai trong thang 11 van duy tri dwoc & mic 1 ty USD, dua téng
dau tu thuc hién cho 11 thang dau nam lén 10.1 ty USD.
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Bao céao kinh té vi mo

Lam phat tiép tuc am,
cho thay c6 dau hiéu
clla giam phat

Nhap siéu giam so voi
thang truéc, nhung
xuat khau tiép tuc giam

Thang 12/2008

Ty 1é Pau tw/GDP
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Ngudn: Tong cuc Thong ké

Chi s6 gia tiéu dung thang 11 tiép tuc gidm, véi mkc gidm lén hon so
v@i thang truéc (0.76% so véi mirc gidm 0.2% cla thang trwéc). Chi
sO gia tiéu dung gidm la vi gia cac mat hang lvong thuc, nha & vat liéu
xay dwng, va phuwong tién di lai gidm dang ké tlr 3-5%. Ngoai ra cac
mat hang khac cling khong tang gia nhiéu. Do d6, lam phat tinh
chung cho 11 thang dwoc gilr & mrc 23.25%. Mac du viéc chi so gia
gidm gilp kém gir chi s6 gia tiéu dung cd nam, nhwng né cho thay
dau hiéu cua gidm phat da 16 rd. Véi tinh hinh kinh té€ dang déi mat
v6i nhiéu kho khan va ca san xuét céng nghiép lan thuvong nghiép cho
thdy cé dau hiéu gidam san luvgng lién tuc, nhiéu kha nang chi sb gia
tieu dung trong thang téi van sé khong tang va lam phat ca ndm sé &
khoang 23%.

Nhép siéu trong thang 11 da gidm nhe trd lai va chi con véi 0.5 ty
USD, bang véi mirc nhap siéu thang thang 9. Trong khi diéu nay co
khia canh tich cwc trong viéc gép phan vao on dinh can can thanh
toan néi chung, thi viec xem xét s6 lieu xuat nhap khau cho thay
nhitng dau hiéu dang quan ngai. Cling twong tv nhuv thang truéc,
nhap siéu thang 11 giam la do nhap khau gidm manh. Trong khi do,
xuat khau cling da ti€p gidm. So v6i thang trwéc, cAc mat hang xuat
khau gidm rd la dau thd, than da, gao, cao su. Cac méat hang cong
nghiép (dét may, giay dép, dién ti) van con gilr duwoc mic xuét khau
nhw thang trwéc. Tinh chung cho ca 11 thang dau nam, tham hut mau
dich cta Viét Nam la 16.9 ty USD, va du doan tham hut mau dich ca
nam sé & mic khodng 18 ty USD. V6i lvong kiéu hdi cho nam 2008
wéc tinh khodng 8 ty USD (theo bao Ngueoi Lao Béng nay 05-12), va
tinh hinh thuc hién dau tv nwéc ngoai cd thé & khoang 11 ty USD,
nhin chung can can thanh toan ctia nam 2008 van c6 thé thang duw.
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Ngan hang Nha nudc
ti€p tuc nGi léng tién
té

Chinh phu quyét dinh
chi 1 ty USD kich thich
kinh té

Nam 2009 sé c6 nhiéu
khé khan twr ca trong
nwéc lan ngoai nwéc

Thi trwong nha dat van
dong bang la moét diéu
quan ngai cho hé théng
tai chinh

Nhin chung van chuwa
c6 dau hiéu tich cuc
cho thi truedng chirng
khoan

Thang 12/2008

Ngan hang nha nuwéc da ti€p tuc néi ldng chinh sach tién té, ca vé
phuong dién gidm ti 1&é dw tri® bat budc, I&i sudt tai chiét khdu va lai
sudt co ban. Hién nay, ti 1& duw trir bat budc chi con 6%, l3i suat tai
chiét khau con 11% va lai sudt co ban la 10%. Tuy nhién, doi véi do-
anh nghiép, mdc |di suat cho vay hién nay (t6i da 15%) van con qua
cao trong bdi cadnh kinh té dang kho6 khan. Do dé, trong twong lai lai
sudt c6 thé sé ti€p tuc ha xudng trong thoi gian tai.

Bén canh chinh sach tién té, chinh pha cling da quyét dinh chi 1 ty
USD kich thich kinh té€, cung v&i mot s6 bién phap néi rong tai khoa
khac nhu gidn giam thué. Mac du sé can mot thoi gian dé cac bién
phap nay co tac déng, nhung trudc mét cac chinh sach nay sé co
nhitng tac dong tam ly quan trong cho nén kinh té va thi truong tai
chinh néi riéng.

Nhan dinh chung vé tac déng t¢i thi trwong tai chinh

Nhitng ddu hiéu cla suy thodai da bat dau 16 rd. Mt dau chinh pha da
tich cuc thwc hién cac bién phap kich thich ca vé tién té 1an tai khoa,
nhung nhitng bién phap nay van chua cho thay nhitng tac dong manh
mé t6i hoat dong san xuat kinh doanh. Bén canh d6, khing hoang
kinh té thé gi¢i van chua cé ddu hiéu cham dit ma nguoc lai con dang
c6 khuynh huwéng ngay cang rong. Biéu nay dac biét sé c6 anh huwéng
toi xuat khau va dau tv ngwdc ngoai vao Viét Nam trong thoi gian toi.
Chinh phu da du kién muc tang treuéng nam 2009 la 6.5%; trong khi
do, IMF da du kién tang trudng nam 2009 cua Viét nam chi la 5%.
Tinh hinh suy gidm xuat khau va dong dau tv nwdc ngoai cling sé dat
ap luc 1én viéc 6n dinh can can thanh toan va ty gia hoi doai.

Bén canh do, thi tredng nha dat van chua co dau hiéu tan bang cling
dat ra mot mdi quan ngai cho hoat dong cltia hé théng tai chinh vi van
dé ng xau trong tin dung bat dong san. Theo thdng tin tir asset.vn,
hién nay dv no bat dong san dang & mic 20%-40%. Mac du chinh
phu danh gia la ti Ié no xau trong tin dung bat dong san dang & murc
kiém soat dwoc, mot s6 chuyén gia dang lo ngai rang véi thoi diém
dao han dang tap trung vao cac thang téi, tinh hinh thi trwong bat
dong san ti€p tuc déng bang sé lam 16 ra nhiéu khodng no xau chua
wéc tinh dugc, dac biét la cac trwdng hop dau co. Khi dé hé théng tai
chinh sé bi anh huwdng va gay tac dong day chuyén téi nén kinh té.

Do vay, mac du viéc lai suat da va dang trong chiéu huwéng gidm dan
sé htra hen viéc chuyén huwdng dong tién vao chirng khoan thi cac khu
vuc khac van dang ddi mét véi nhiéu khé khan tiém dn. Vi thé, trong
thoi gian tdi, van chua cé nhiéu ddu hiéu tich cuc cho sw hdi phuc clha
thi truong chirng khoan.
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Phu luc: M6t s6 chi tiéu kinh té€ vi mo cta Viét Nam

Chi tiéu 2004 2005 2006 2007 QI-111/2008

San xuat

GDP thuc (theo gia 1994, ty dong) 362,435 392,989 425,135 461,189 345,353

Co céu (%)

Nong nghiép 20.4 19.6 18.7 17.8 17.4
Céng nghiép 30.8 314 32.0 325 34.1
Xay dwng 8.6 8.8 9.0 9.3 7.6
Dich vu 40.3 40.3 40.3 404 40.9

Tang trwéng GDP (%)

Toan nén kinh té 7.8 8.4 8.2 8.5 6.5
Nong nghiép 4.4 4.0 3.4 3.4 3.6
Cong nghiép 10.6 10.6 10.2 10.2 8.9
Xay duwng 9.0 10.8 11.1 12.0 (0.3)
Dich vu 7.3 8.5 8.3 8.7 7.2

bau tw

T6ng dau tw (gid hién hanh, ty dong) 290,927 343,135 398,900 461,900 422,500

Tong dau tw/GDP (%) 40.7 40.9 41.0 40.4 41.6
Chinh phu 19.6 19.3 19.0 17.5 16.0
Tw nhéan 15.3 15.5 15.5 16.4 11.7
Von nwéc ngoai 57.7 6.1 6.5 6.5 13.9

Lam phét (theo CPI, %) 9.5 8.4 6.6 12.6 22.7

Can can thanh toéan (ty USD)

Xuét khdu 26.5 32.5 39.8 48.6 48.6
Nhap khau 32.0 36.8 44.9 62.7 64.4
Can céan thuwong mai (5.5) (4.3) (5.1) (14.1) (15.8)
bau tuw tryc ti€p nwéc ngoai 1.9 2.0 2.4 4.6 8.1

GDP danh nghta (ty déng) 715,200 839,200 973,800 1,143,400 1,016,503

Ti gid hoi dodi (VND/USD, trung binh) 15,728 15,843 15,984 16,072 16,520

GDP tinh theo USD (ty USD) 455 53.0 60.9 71.1 61.5

Ngudn: Téng cuc Théng ké. T6c do tang trudng GDP va ty |1é lam phét ctia QI-111/2008 dwoc tinh so v&i cling ky nam trwede.

Cap nhat s6 liéu thang 11

Chi tiéu Thang 9 Thang 10 Thang 11 11 thang dau nam
Lam phat (%) 27.9 26.72 24.22 23.25
Xuét kh&u (ty USD) 5.3 5.1 4.8 58.5
Nhéap khau (ty USD) 5.8 5.8 5.3 75.4
Cén can thuvong mai (ty USD) (0.5) (0.7) (0.5) (16.9)
Pau tu trye ti€p nwéc ngoai (ty USD) 1.1 1 1 10.1

Ngudn: Tong cuc Théng ké. Ty I& lam phat dwoc tinh so v&i cling ky nam trwéec.

CA4c diéu kién mién trir

CA4c thong tin trong tai liéu nay dwoc cung cdp cho muc dich tham kh&o. C4c théng tin nay dwoc tin |a dang tin cay va dwoc cdn cl v cac ngudn |
cung cédp duoc tin 1a dang tin cay. Do viéc ti€p can cac ngudn thong tin bi han ché va cac so suét co6 thé co vi yéu té con ngudi, ching tdi khéng
| dam bao tinh chinh xac va/hodc tinh day da cla céc thong tin. Ching t6i khong chiu trach nhiém d6i voi bat ky ton that dau tw cé thé phat sinh do |
| viéc str dung mot phan hay toan bd thong tin trong tai liéu nay. D& c6 thém thong tin vé dich vu clia chdng téi, xin vui 1ong lién hé dién thoai (84-8) |
| 838 6068, v@i cac lién lac: Dich vu chirng khoan: Nguyén Ngoc Thirc (1112); Tw van tai chinh doanh nghiép: Nguyén Thanh Danh (1666); Phan I
: tich & Quan ly bau tw: Lé Hoang Thién (1553); |
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