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Cong ty CP chirng khoan Gia Quyén

On dinh trong nuéc, anh hudng tir My

Tom lugt:

Tinh hinh kinh té vi mo

1.

Kinh t& 6n dinh trong qui III, t6c d6 tdng trudng dugc duy tri,
nhung thap han so véi k€ hoach. Riéng khu vuc xay dung suy
giam va cd tang trudng am.

Cong ty CP chirng 2. DAu tu van dudc duy tri & mlc cao, dic biét 1a dong vén dau
khoan Gia Quyén tu nudc ngoai. Pau tu cla khu vuc tu nhan ndi dia da giam
dang ké.

Hoi saé: 225 Bén Chudng 3. Lam phét va nhép siéu da dugc kém ché va 6n dinh trong qui
Duadng, Quan 1, TP HCM III. Du kién it c6 kha ndang du trlr ngoai hdi bi anh hudng
Tel: 08-38386068 manh trong nam nay.
Fax: 08-38386099 4, Nén kinh t& cd thé van én dinh & mic téng trudng thdp, chua
WWW.eps.com.vn phuc hdi ngay trong thai gian trudc mat.

5. Nén kinh t€ My chua c6 dau hiéu kha quan, can nhiéu thdi
Chi nhanh Ha Noi: gian cho k& hoach giai ctru 700 ty USD.
156 Triéu Viét Vuang, 6. Khung hoang tai chinh tai My sé anh hudng truc ti€p dén tam
Q. Hai Ba Trung, HN ly clia nha dau tu, anh hudng dén xuét khiu, dau tu truc tiép,
Tel: 04 —39744 448 kiéu hdi va dau tu gian tiép.
Fax: 04—39744 501 7. Nhin chung, day chua phai la giai doan c6 nhiéu hira hen cho

mot su’ hoi phuc manh mé.

Vui long doc ky cdc diéu kién
mién tr’ & cudbi bai phan tich
nay. Nhiing diéu kién mién tru’ la
mot phén khéng thé tich roi voi
bdo cdo nay.
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Bao cao kinh té vi mo

Trong qui III, nén kinh
té duy tri mic tang
truong nhu 0 6 thang
dau nam, va cham hon
so vdi ké hoach.

Vai tro cua khu vuc
cong nghiép-xay dung
da sut giam so voi cac
nam truoc.

Tuy nhién, ly do chinh
hoan toan nam J su’
suy thoai cua khu vuc
xdy dung

Co ciu GDP

Thang 10/2008

Tong quan vé tinh hinh kinh té

Trong qui III, nén kinh té duy tri m{c tang trudng nhu & 6 thang dau
nam, va cham han so v@i ké hoach. Tinh chung cho 9 thang dau nam,
nén kinh t€ tang trudng & mlc 6.5%. Day la muic tang trudng thap
han néu so vdi tang trudng cda 9 thang dau nam ngoai (8.2%), va
cling cham han so véi muc tang trudng 7% theo ké hoach. Tuy nhién
néu so vai téc do tang trudng cla 6 thang dau ndm (6.5%), thi mic
tdng trudng nay cho thdy nén kinh t& van gilt su’ phat trién dn dinh
cho du gap nhiéu kho khan.

Vai tro cua khu vuc cong nghiép-xay dung da sut giam so vdi cac nam
trude. Tinh chung, tang trudng clda khu vuc cong nghiép-xay dung chi
dat 7.1%, chi cao hon mic tdng trudng chung 0.6 di€ém phan trdm
trong khi & cac ndm trudc sy’ chénh léch nay la khoang 2 diém phan
trdm. Mac du van cao hon mirc tang trudng chung cla toan nén kinh
t€, con s6 nay cho thay su sut giam cua khu vuc cong nghiép-xay
dung trong dong gdp vao tang trudng chung.

Tuy nhién, ly do chinh hoan toan ndm & su’ suy thoai ctia khu vuc xay
dung, von bi anh hudng manh cla su dong bang cua thi trudng bat
dbng san va tinh hinh cdt giam dau tu. Téng trudng cla khu vuc xay
dung trong 9 thang dau ndm da bat dau am, cho thay su giam sut
ctia khu vuc nay trong qui III (tdng trudng cta khu vuc nay cua 6
thang dau nam van con ¢ mdc 1%). Tinh chung cho ca 9 thang dau
nam, ty trong cua khu vuc xay dung trong toan nén kinh té€ chi con
7.6%, gidam gan 2 di€ém phan trdm so véi cac ndm trudc. Trong khi do,
khu vuc ché tao van duy tri dugc mic tang trudng tudng do6i cao
(9%).
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Bao cao kinh té vi mo

Nhin chung ddu tu
van duoc duy tri 6
mirc cao nhu’' cac nam
truoc.

Diéu dang chu y la su’
sut giam ding ké cua
dau tu’ cua khu vuc tu
nhan néi dia.

Lam phat da duoc kém
ché

Thang 10/2008

Nhin chung dau tu van dugc duy tri & mirc cao nhu' cac ndm trudc.
Téng dau tu cta 9 thang dau ndm dat 41.6% GDP. Tuy nhién co cdu
dau tu cho thdy su' giam nhe cua khu vuc nha nudc. Diéu nay la két
qua hién nhién trong no luc gidm dau tu céng. Mt khac, dau tu cla
khu vuc nudc ngoai gia tdng dang k&, chiém 14% trong tdng dau tu.
Pay la sy gia tang dang ngac nhién. Tudng tu, dong von dau tu nudc
ngoai (vOn gidi ngan) cling dudc ghi nhan & muc 8.1 ty USD.

Diéu dang chl y la su sut giam dang ké cla dau tu cia khu vuc tu
nhan noi dia. Tinh chung cho 9 thang dau ndam, dau tu cua khu vuc
nay chi chifm 12% trong téng vén dau tu, trong khi d6 & cac ndm
truGc ty trong nay la khoang 15%-16%. Su' sut giam dau tu cta khu
vuc tu nhan ndi dia la diéu dé hi€u véi tinh hinh kinh t& vi mé kho
khdn va cac chinh sach that chat tién té tin dung da dugc thuc hién
trong thdi gian qua dé€ kém ché lam phét.
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Lam phat da dugc kém ché. Chi sb gia tiéu dung trong thang 9 chi con
0.18%, mdt k&t qua dang k€& so vdi tinh hinh tdng gid cua nita dau
ndm nay, va cling thap hon ngay ca khi so véi mdc tang cung ky cla
cac nam trudc. Tinh chung 9 thang thi lam phat da tang 22.7% (so
binh quan cung ky). Nhu vay lam phat trong qui III da tang khong
dang ké (lam phat sdu thang dau ndm so binh quin cing ky Ia
20.3%) du cé dot diéu chinh tang gia xang. Viéc gia ca dugc kém ché
dang ké trong qui III cho th&y thanh tuu cla chinh sdch chdng lam
phat, nhung cling 1a d4u hiéu cho thdy su’ gidm sut cla tdng cau. Diéu
nay cling c6 nghia la cac doanh nghiép da bat dau gap khé khan trong
viéc md rong thi trudng.
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Bao cao kinh té vi mo

Nhap siéu duoc duy tri
o muc thap.

Viéc kiém sodt nhap
siéu o muc thap cung
voi cac dong vén tiép
tuc duoc duy tri sé
gitp 6n dinh va gia
tang du trir ngoai héi.

Thang 10/2008

Nhap siéu dugc duy tri & mdc thap. Nhap siéu cua riéng thang 9 la 0.5
ty USD, hdi cao han so véi thang 8 (0.285 ty USD). Tuy nhién, nhin
chung, nhép siéu cia qui III d& dugc kém ché& & mic thdp vdi tdng
nhap gia tri nhap siéu cua toan qui chi 8 mirc 1 ty USD. Day la mét su
cai thién dang k& néu so vdi mlc nhdp siéu 3.2 ty USD cla théang 4.
Nhin chung cd cdu nhép khau khong cé thay doi dang k€. Cac mat
hang chiém ty trong cao trong nhap khau van la may mdc thiét bi,
xang dau, sat thép. Nhap khau 6 t6 cla qui III cling da cd giam, vdi ty
trong chi con 1.8% trong t6ng nhap khdu (so vdi mic 3.6% cla 6
thang dau nam). Cac s0 liéu nay nay cho thdy nhirng no luc kém ché
nhap khau d6i véi cac mét hang xa xi da phan nao cé tac dung, nhung
dong thdi nén kinh té Viét Nam van con phai phu thudc nhiéu vao
nhap khau c6 cac hang hda phuc vu san xuét.

Viéc kiém soat nhdp siéu é mirc thip cung véi cac dong vén
tiép tuc dugc duy tri sé giGp on dinh va gia ting du trir ngoai
hdi. Téng mdc nhdp siéu cia 9 thdng dau ndm 1a 15 ty USD. Néu
nhap siéu tiép tuc dugc kiém sodt nhu & qui III, tdng nhap siéu ca
nam s& & mirc khoang 18 ty USD. Trong khi do, téng dong vén thuc
hién FDI va ODA cua 9 thang dat gan 10 ty USD. Nhu vay, néu muac
dd giai ngan cla cac dong v6n nay dugc duy tri thi tdng dong vén FDI
va ODA cho c& ndm c6 thé sé dat mirc khoang 12 ty USD. Thém vao
do, theo cuia VDSC (bao cdo thang 10 ), lugng kiéu hGi nam nay udc
lugng s€ dat 8 ty USD. Nhu vay, sé it cd kha ndng can can thanh toan
bi rgi vao tinh trang tham hut. Diéu nay sé cé tac dung tich cuc doi
v@i thi trudng tai chinh.
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Bao cao kinh té vi mo

Nhin chung nén kinh
té ds duoc én dinh;
lam phat va nhap siéu
da duoc kém ché
trong suét qui III.

Tinh hinh kinh té thé
gidi, dac biét Ia nén

kinh té My, van chua
cO dau hiéu kha quan

Khung hoang tai chinh
tai My sé anh huong
truc tiép dén téam ly
cua nha dau tu, anh
hudng dén xudt khau,
dau tu truc tiép, kiéu
héi va dau tu gian
tiép.

Nhin chung, ddy chua
phai la giai doan co
nhiéu hda hen cho
mot su’ hoi phuc manh
mé.

Thang 10/2008

Tac dong cua khing hoang tai chinh My dén thi truong tai
chinh Viét Nam

Nhin chung nén kinh t& d& dudc 6n dinh; lam phat va nhap siéu d3
dudc kém ché trong sudt qui III. Thém vao do, chinh pha gan day da
nhan manh moi quan tam va chd truong ti€p tuc chl trong vao viéc
ki€m soat lam phat trong thdi gian trudc mét va ha thap lam phat
xuong mot con so trong trung han. Khia canh tich cuc la c6 nhiéu kha
nang lam phat sé dudc kém ché va du trr ngoai hdi sé khong bi anh
hudng. Tuy nhién, mat bén kia cla tinh hung nay la trong thai gian
tGi, nén kinh t& s& van & tinh trang 6n dinh & muc tdng trudng thap
ch(r chua phai da vao giai doan hoi phuc véi mic tang truéng cao.

Thém vao d6, tinh hinh kinh t€ thé gidi, dac biét la nén kinh té€ My,
van chua cé dau hiéu kha quan. Mac du ké hoach giai cru nén kinh té
My da dudc thdng qua, s& can nhiéu thdi gian dé k& hoach nay bat
dau cd tac dong tich cuc téi nén kinh té My. Su’ suy giam cla nén kinh
t€ My s& co tac dong dGi véi cac nén kinh t€ khac trén thé gidi, trong
dd co chau A va Viét Nam.

Da6i vdi thi trudng tai chinh Viét Nam, cac tdc dong cua nhitng bién
ddng trong nén kinh t& My c6 thé xé&p vao hai loai. Cac tdc ddng tic
thai chu yéu la tac dong vao tam ly nha dau tu. Trong dai han hon,
cac tac dong s€ xay ra théng qua cac anh huéng téi san xuat. Tha
nhét, thi trudng My va chdu Au la céc thi trudng xuét khdu quan trong
clia Viét Nam. Do dd, xudt khau cé thé bi anh hudng. Thi hai, dau tu
truc ti€p nudc ngodi tr My va chau Au 1a mét trong nhitng ngudn von
quan trong. V&i tinh hinh kinh t€ My bi suy thodi, dong von dau tu
truc ti€p vao Viét Nam cling s€ bi anh hudng. Cudi cung, nhirng suy
thodi va bién ddng clia nén kinh t& My cling c6 thé anh hudng tdi cac
dong von khac nhu kiéu héi va dau tu gian tiép.

Do dé, trong thdi gian sdp tdi, mac du tinh hinh 8n dinh cla nén kinh
t€ sé la mot dau hiéu tich cuc cho hoat dong cua thi trudng, nhin

chung day van chua phai 13 giai doan cé nhiéu hira hen cho mdt su
h6i phuc manh mé.
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Bao cao kinh té vi mo Thang 10/2008

Phu luc: Mot sé chi tiéu kinh té vi mé cta Viét Nam

Chi tiéu 2004 2005 2006 2007 Ql-111/2008

San xuat

GDP thuc (theo gia 1994, ty ddng) 362,435 392,989 425,135 461,189 345,353

Co cau (%)

Nong nghiép 204 19.6 18.7 17.8 17.4
Cong nghiép 30.8 314 32.0 325 34.1
Xay dwng 8.6 8.8 9.0 9.3 7.6
Dich vy 40.3 40.3 40.3 40.4 40.9

Tang trwdng GDP (%)

Toan nén kinh té 7.8 8.4 8.2 8.5 6.5
Nong nghiép 44 4.0 3.4 3.4 3.6
Cong nghiép 10.6 10.6 10.2 10.2 8.9
Xay dwng 9.0 10.8 11.1 12.0 (0.3)
Dich vy 7.3 8.5 8.3 8.7 7.2

Pau tw

Téng dau tw (gia hién hanh, ty ddng) 290,927 343,135 398,900 461,900 422,500

Téng dau tw/GDP (%) 40.7 40.9 41.0 404 416
Chinh phu 19.6 19.3 19.0 17.5 16.0
Tw nhan 15.3 15.5 15.5 16.4 11.7
Vén nuwéc ngoai 57.7 6.1 6.5 6.5 13.9

Lam phat (theo CPI, %) 9.5 8.4 6.6 12.6 22.7

Can can thanh toan (ty USD)

Xuét khau 26.5 32.5 39.8 48.6 48.6
Nhap khéu 32.0 36.8 44.9 62.7 64.4
Can can thuwong mai (5.5) (4.3) (5.1) (14.1) (15.8)
DPau tw trye tiép nwdc ngoai 1.9 2.0 2.4 46 8.1

GDP danh nghia (ty déng) 715,200 839,200 973,800 1,143,400 1,016,503

Ti gia héi doai (VND/USD, trung binh) 15,728 15,843 15,984 16,072 16,520

GDP tinh theo USD (ty USD) 455 53.0 60.9 711 61.5

Ngudn: Téng cuc Théng ké. Toc d tang trwdng GDP va ty 1& lam phat cha QI-111/2008 dwoc tinh so véi ciing ky ndm truéec.

Cac dieu kién mien trw
I Céc thong tin trong tai liéu nay duoc cung cap cho muc dich tham khao. Céac thong tin nay dwoc tin la dang tin cay va dwoc can cw tir cac ngudn |
| cung cap dugc tin la dang tin cay. Do viéc tlep can cac ngudn théng tin bi han ché va cac so suét co thé co vi yeu t& con ngudi, chung t6i khong :
| d@m bao tinh chinh xac va/hodc tinh day dd cla cac thong tin. Chung t6i khong chiu trach nhiém ddi voi bat ky tdn that dau tw co thé phat sinh do
| viéc st¢ dung mét phan hay toan bd théng tin trong tai liéu nay. Dé cé thém théng tin vé dich vu ctia chang téi, xin vui Iong lién hé dién thoai (84-8) I
| 838 6068, v&i cac lién lac: Dich vu chirng khoan: Nguy&n Ngoc Thirc (1112); Tw van tai chinh doanh nghiép: Nguyé&n Thanh Danh (1666); Phan |
: tich & Quan ly Dau tw: Lé Hoang Thién (1555);
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