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Tén viét tdc: PTSC

Tru s&: LAu 5, tda nha PetroVietNam
Tower, 1 -5 Lé Duan,Q.1, TP. HCM
Dién thoai: (08) 3910 28 28

Website: www.ptsc.com.vn

Théng tin thi trwwdng

Nganh: Dich vu d4u khi

San niém yét HASTC
Vén diéu 1& (Ty d) 1,000
Vén héa thi trueng (Ty d) 2,900
Gia hién tai (d) 29,000
Gia cao nhét 52 tuan d) 138,200
Gia thap nhét 52 tuan (d) 20,700
SL CP GDBQ 1 phién (cp) 553,509
Room hién tai 9.26%

Chi s6 tai chinh

ROA 6.63%
ROE 27.92%
ROS 5.53%
EPS trailling (d) 3,878
Gia tri sd sach - BV (d) 14,666
P/E 7.48
P/BV 1.98
Ngay cap nhat: 27/11/20008

Chuyén vién phan tich
Lam Anh Quéc
Email: quoc.la@eps.com.vn

TOM TAT NHAN PINH

PTSC la céng ty dau nganh trong linh vie dich vu dau khi - nganh céng
nghi€p mii nhon cda Viét Nam, thu nhap chinh tlr cac dich vu tau
thuyén chuyén dung phuc vu tham do va khai thac dau khi (90% thi
phan Viét Nam), dich vu can ct cang, ché tao, I&p dat cac cong trinh
dau khi,...San pham dich vu ctia PTSC vira c6 tinh da dang vira duoc
phat trién chuyén sau tao vi thé vwot troi so véi cac doanh nghiép khac
trong cuing nganh déng thoi tao ngudn thu nhap &n dinh cho don vi, han
ché rai ro khéng c6 hop ddng cung cép dich vu theo mua vy, dic biét
trong tinh hinh nhu ciu vé dau mé gidm nhuw hién nay.

PTSC la mét doanh nghiép kha nang dong, dang trong giai doan tang
trwdng va phat trién manh mé. Doanh thu va loi nhuan ting trwéng hang
nam va hwa hen sé dwoc di tri vi mét loat cac dy an Ién da va dang
trién khai trong néi dia va ca ra nwdc ngoai.

Trong twong lai gan, dwoc biét PTSC da ky hai hop déng quan trong
vao thang 9 - 10/2008. Hop déng thir nhat 1a thda thuan hop tac toan
dién va cung cép dich vu tau tri gia khoang 20 triéu USD gitra PTSC va
cong ty diéu hanh chung Thing Long, dic biét hai bén sé hop tac phat
trién moé Hai Sw Tréng va Hai Sv Pen 16 15-2/01 ngoai khoi Viét Nam.
Hop dbng thir hai 1a hop déng cung cép dich vu tau véi Cong ty didu
hanh Clru Long, theo d4, PTSC cung cép 4 tau phuc vu khai thac, san
xuét cho Clru Long JOC tai 16 diu khi 15-1, hop déng c6 thdi han trong
vong 2 nam vai tdng gia tri hop ddng Ién t&i 60 triéu USD. Véi cac hop
ddng nay, PTSC sé& dam bdo dwoc mot ngudn doanh thu 6n dinh trong
vong 2 nam téi.

Suét sinh lgi trén tai san va ty suét loi nhuan bién té cia PTSC duoc cai
thién qua cac nam, nhung van & muc kha thap (6,63% va 5,53% vao
nam 2007) cho thay day la nganh chiém dung vén kha Ién va hiéu qua
sinh 1&i tr viéc st dung tai san ctia don vi chwa cao.

Ty 1& no rét cao da lam gia tang chi phi tai chinh va mirc dé rdi ro trong
kha ndng thanh toan, dac biét trong bdi cdnh nhu cau dau md gidm
manh kéo theo nhu cau va gia ca dich vu khai thac dau khi gidm manh
theo. No' phai tré chiém dén 78,73% tbng tai sén va gép 3,7 1an vén chi
so hivu tinh dén 30.8.08. PTSC ciing da ky vay thém 16 triéu USD trong
thoi han 10 ndm véi BIDV trong thang 12 nay dé dong maéi 2 tau dich vu
AHT.

Pé bd sung vao ngudn vén thwc hién cac dw an day tham vong cula
minh, PTSC ciing d& phat hanh thém cé phiéu tang vén diéu I& tir 1.000
ty déng 1&n 2.000 ty déng trong thang 11 réi. EPS trong ngan han sé bi
pha lodng hy sinh cho chién lwoc phat trién lau dai.
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TOM TAT NHAN DINH (tiép theo)

Két luan dau tw:

Bén canh rdi ro Ién vé co clu no va tinh hinh chung cta nén kinh té
trong quéa trinh ddy manh tang trwdng va phat trién bang nhirng dy an
l&n day tham vong, PTSC cho thdy day Ia moét doanh nghiép day tiém
nang, htra hen thu vé ngudn thu nhap I6n trong twong lai. Pay 1a cb
phiéu dang dwoc chon ndm trong danh muc dau tw dai han

Trong ngén han, c6 thé dau tw PTSC & murc gia 30.000d tré xudng.



Két qua hoat dong kinh doanh (triéu VND) 2006 % Droanh thu 2007 % Doanhthu 30,0908 % Doanh thu
Doanh thu thuan 4,487 247 100.0% 8,774,687 100.0% 5,802,354 100.0%
Gid vin hang ban 4,152,806 92 3% 5,230,734 40.6% 8,194,627 49.5%
Lovi nhuan gap 344,441 7.7% 544,948 9.4% 607,727 10.5%
Dioanh thu hoat ddng tai chinh 33,420 0.7% a49,852 1.6% 92,7493 1.6%
Chi phitai chinh ah,638 1.3% 104,201 1.8% 207,244 6%
Chi phi han hang 41,555 0.5% 62,727 1.1% av. 327 1.8%
Chi phi quan ¥ doanh nohigp 34,718 0.8% 166,937 27% 120,742 21%
Lo nhudn thuan 244,949 5.4% 311,035 5.4% 285,192 4 9%
Lati nhudn khac 8,431 0.1% 6,686 0.1% -Taz 0.0%
T-:Irng lovi nhuan tredec thue 250,380 5.6% 37,721 5.9% 284,400 4 9%
Thué thu nhap doanh nghiép 77,560 1.7% 1] 0.0% 1,323 0.0%
LM thudn trong Cty LD LK 1] 0.0% 1,422 0.0% 1,362 0.0%
Lol nhudn sau thué 172,820 3.8% 319,143 5.9% 284,439 4 9%

Doanh thu va lgi nhuan
nam 2007 tang trudng

tét . Béc biét loi nhuén

téng vot

Két qua kinh doanh trong
9 thang d4u ndm 2008
kha &n tuong, tiép da
tédng trurdng trong ndm
2007

PTSC kha tap trung vao
nganh kinh doanh chinh
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Két qua kinh doanh ndm 2007 cé sw tang trwéng
s0 v&i nam 2006. Doanh thu tang 28%, dat 5.775,7
ty déng trong khi lgi nhuan sau thué tdng manh &
murc 85%, dat 319,1 ty ddng. Mé&c du chi phi quan
ly doanh nghiép ndm 2007 gép 4,5 1an so véi nam
2006 do PTSC mé& rong san xuét kinh doanh va
dau tw, song tbc d6 tang trwdng loi nhuan cao hon
nhiéu so v&i téc do tang trudng doanh thu 1a do chi
phi gia von hang ban giam tir 92,3% xudng 90,6%
cong thém khoan thué thu nhap doanh nghiép
dwoc mién trlr 100%. Day la ndm dau tien PTSC
dwoc hwdng wu dai mién thué TNDN trong 2 ndm
ké tr n&m dau tién kinh doanh cé 1ai va giam 50%
trong hai nam tiép theo cho cac doanh nghiép cb
phan héa truwéc thang 12/2007.

Trong 9 thang dau nam 2008, két qua kinh doanh
kha an twong khi doanh thu dat 5.802,4 ty ddng,
vwot doanh thu cd ndm 2007, dat 77,4% ké hoach
nam. Do &nh hwéng chinh sach chéng lam phat
cta chinh pha trong 9 thang dau nam, chi phi tai
chinh tang cao dan dén lgi nhuan sau thué khéng
tang manh twong rng, nhwng ciing & mirc cao, dat
284,4 ty déng, bang 89% loi nhuan ca nam 2007
(tang 30,9% so v&i cung ky 2007), va dat 86% ké
hoach nam 2008.

PTSC kha tap trung vao nganh cbt 16i, dau tw tai
chinh ngén han chi chiém 0,1% téng tai san va
dwoc duy tri & mrc ndy qua cac nam. Khoan dau
tw dai han dén ngay 30.09.08 chiém 7,1% tdng tai
san, chl yéu la cho Cong ty lién doanh Réng Doi
MV12 vay. Day la diém wu thé ndi bat cia PTSC
trong bdi canh nhiéu céng ty dau tw tai chinh tran
lan va phai trich 1ap dw phong gidam gia dau tw
chirng khoan, anh huwong Ién dén két qud hoat
dong kinh va ca chién lwot phat trién cta cong ty.

Doanh thu va lgi nhuan cac nam (ty déng)

5,802
6,000 5776

4497

3,000

73 39 284

2006 2007 3Q.2008

1 Doanhthuthuan = Loinhuan sau thué

Téng doanh thu va doanh thu tai
chinh (ty dong)

5,776 5802
4497

3,000

334 90.0 928

2006 2007 3Q.2008

u Doanh thu thuan
0 Doanh thu hoat ddng tai chinh
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Kha ndng Thanh
toan én dinh va dat
murc an toan tbi
thiéu

Co céu No & mure
cao qua cac ham
nhung vadn dam béo
kha nang thanh toan
an toan va tang tinh
hiéu qua trong kinh
doanh

Cac chi tiéu sinh loi
cho thdy Céng ty
hoat ddng rét hiéu
qua va tang truéng

Dong tién &m Ién
trong ndm 2007
nhuwng dwgrc cai thién
dang ké cho thay
viéc mé rong SXKD
cla céng ty manh
mé va dat hiéu qua.
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Cac hé sé thanh toan cta Cong ty 6n dinh qua cac nam &
murc an toan téi thiéu. Piéu nay cé nghia khd nang thanh
toan ctia PTSC c¢o rii ro. Nam 2007, thanh toan nhanh dat
murc 1 1an; thanh toan hién thoi dat 0,96 1an va tang 1én 1,05
l&n vao 30.9.2008.

Thanh toan hién th&i gan bng thanh toan nhanh do hang
ton kho ctia Cong ty chiém ty trong thap.

PTSC c6 ti lIé ng/VCSH va no/TTS & mirc kha cao va
dwoc duy tri déu hang ndm. Cac chi sé nay twong (ng la
350,81% va 77,82% trong nam 2006 , 307,88% va 75,48%
trong nam 2007.

Chiém phan I&n 1a no do chiém dung ngudn vén cla ngudi
ban qua viéc trd cham va cac khoan phai tra phai nép khac
bao gdm cac khodn quyét toan sé tién phai ndp vé quy hd tro
sap xép va cb phan héa doanh nghiép, phan lgi nhuan chwa
ndp tap doan, cb tirc tam chia. Diéu nay sé tao nén tinh hiéu
qua trong kinh doanh tuy nhién van khéng tranh khai rii ro vé
kha nang thanh toan.

Cac chi tiéeu ROA, ROE, ROS cua Cong ty trong nadm 2007
déu cé sy cai thién rat tét so véi nam 2006, tang trwdng 1an
lwot 1a 79,2%, 58,42% va 43,79%.

ROE tang trong khi EPS giam tr 4.747d xudng 3.191d (-
32,77%) la do v&i lgi nhuan ting vot, Vén CSH chi tédng nhe
14% trong khi VDL t&ng dén 175%.

Tinh dén 30.9.08 EPS diéu chinh (4 quy gan nhét) cé cai
thién tbt, dat 3.878d khi ngudn vén téng 1én di vao hoat déng
c6 hiéu qua.

Dong tién ndm 2006 rat lanh manh. Dang chd y 13 dong tién
nam 2007 thé hién nhu cau vén rat I&n khi cong ty dang mé
réng san xuat kinh doanh, dau tw manh vao tai san cé dinh,
tang cwdng chinh sach ban chiu va tang hang ton kho dan
dén dong tién lwu chuyén thuan trong nam am dén 1.180 ty
dong.

Diéu dang mirng 1a viéc mé rong san xuét kinh doanh mang
lai hiéu qua. Dén hét quy 111.2008, dong tién thuan tir hoat
dong SXKD duwong 670.5 ty déng va lwu chuyén tién thuan
trong ndm dwoc cai thién con am 58,3 ty déng.

1.00

2007
0.96

| 111

2006
| 1.00

085 090 095 100 105 110 115

@ Thanh todn nhanh O Thanh toan hién thoi

2007 | 307.88%

75.48%

0
2006 | 350.81%

77.82%

0% 100%

200% 300% 400%
O Ty I8 no phai tré / vén chi s& hiwu

@ Ty I8 ng phai trd / Tong tai san

19.81%

20 4.12%
4.90%
205 6.63%
5.53%

0% 5% 10%

27.92%

15%  20%  26%  30%

OROS @ROA  OROE

2500 -
2000 -
1500 -
1000 -

500 1 /’
0

500 | que\\zw/ 30.9.08
&

-1000
-1500 A \.

-2000 -

—e—DongtiénthudntrHD SXKD  —@—Dong tién thudn tir HD dAu tw

Dong tién thuan tir HD tai chinh Téng dong tién thuan trong ndm

Ddi tac tan tam




PHAN TiCH KY THUAT

| i o k] sl e Bl s i L' i Rl i itk bt k) s ] L] s e
a
=

T ST

[ JIII |||I|||

T "-w-w-\._;n

[T, F TRl N

|||I|-.|!||||n|||l| |||Ii||||||||-|-|||--|---...-...-...::;:::‘.:ﬁmﬁ:ﬁiﬁ;:ilﬁ?l:lml'J‘“.mm i

-4 o e

o
et 1‘-‘“&-"

_"'r""“’"_‘_h' = T

‘ ’— - . 0

= 15000

LI LI]1]

|, II..I |.| ||| || |I|||||||||| ||I|I||III.. ||I|||||||I|.|JII||I|II T =
_J-’

ara |
_P."-._,«""ﬁl.-"“"\ elred P

o e .--...-" T T a1
e ;

s
ur\'\-\.""
B

; i o o,
e Mﬁ';ﬁ-c“q' ﬁﬁ "'\—~—..-". x-\-“:'_‘"‘"""‘—_._ .l'h" "-u_.__,f-\..\__.-""'-—\..-_\_urv' e 2""-}":\?""“\-.. et

S e S SO
- .

-

.f

i
T T T

o

=]

o7 : Imnrrun

Hién tai PVS c6é murc gia
hop ly dé bét ddu mua vao.
Khoang gia hop ly 22.800 -
30.000 déng

WWW.eps.com.vn

II'.-hmllDlil |il§l[l'-&l

" Fetruary Jwanen” '|.q:|'u” by T 7 fues T 7 Tk T T 7 fuguel T [eopemoer [oetone T |m.-zrrl.m |D-umr

Sau moét khoang trwot déc dai, gia cd phiéu PVS dang trong viing giao déng (ranging
market), cac chi bao k¥ thuat chwa cd tin hiéu khuyén mua hay ban. Biéu dang lwu y
duy nhét 1a khéi lwong giao dich trong hai ngay nay (26 va 27/11/08) ting dang ké khi
gia dang trong tinh trang gidm sau cho thdy mét bdé phan nha dau tw dang bét dau
mua vao cho dau tw trung va dai han.

PVS c6 thé dau tw trong ngén han va ca dai han trong khoang gia: 22.800 - 30.000d
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LUUY QUAN TRONG

Cac thong tin trong tai liéu nay dwoc cung cép cho muc dich tham kh&o. Cac théng tin nay duorc tin la dang tin cay va dwoc cén c tlr cdc ngudn cung
cép duoc tin 1a dang tin céy. Do viéc tiép can cac ngudn thong tin bi gidi han va so suat co thé vi yéu té con ngudi, ching tdi khéng dam béo tinh
chinh xac va/hoic tinh day dd cha cac théng tin.

Cac y kién, wéc tinh va trinh bay trong tai liéu nay chi thé hién cac quan diém hién tai cta tac gia vao ngay cong bé va duwoc dwa trén cac ngudn
théng tin cé duworc tai ngay coéng bd. Chung tdi khéng c6 nghia vu théng bao cho doc gia trong trwong hop bat ky van dé hodc y kién, phan anh hoc
woc tinh néu trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.

Nha dau tw phai lwu y rang gia chirng khoan dao dong lén xuong va c6 thé tang hodc giam. Cac thanh qua trong qua khtr, néu co, khong phai la
hwéng dan cho tuong lai. Cac nha dau tw phai tw minh ra quyét dinh tai chinh dwa vao y kién cta céc nha tw van doc lap neu duoc t|n la can thiét va
dwa vao tinh hinh tai chinh cu thé va cac muc tiéu dau tw cia minh. Céng ty va/hodc nhan vién clia cong ty c6 thé dang nam giv chung khoan duoc
dé cap trong tai liéu nay Vivay c6 thé co cac xung dot lgii ich phat sinh tr cacy kién, nhan dinh lién quan. Khéng c6 bét ky thdng tin, y klen nao duoc
trinh bay trong tai liéu nay tao thanh mét dé xuét, hodc mdi dwa ra dé& xuét, dé& mua hodc dé ban bét ky chirng khoan nao hodc bat ky quyén mua/ban
nao, ho&c bat ky céng cu phai sinh nao.

CONG TY CP CHU’NG KHOAN GIA QUYEN (EPS)

TP. H6 ChiMinh Ha Noi Bién Hoa

Tang 2, Toéa nha Central Garden Tang 2, Toéa nha Zodi Paily nhan Iénh Coi Nguon

225 Bén Chuong Duong, Quéan 1 156 Triéu Viét Vwong, Quan Hai Ba Trwng 110B/5, Khu phd 1, Quoc 16 1, P. Quyét Théng
TP. Hb Chi Minh TP. Ha Noi TP. Bién Hoa, Tinh Dong Nai

Viét Nam Viét Nam Viét Nam

bién thoai: (84-8) 838-6385 bién thoai: (84-4) 974-4448 bién thoai: (84-61) 322-3123/4

Fax: (84-8) 838-6099 Fax: (84-4) 974-4501 Fax: (84-61) 394-8193

Website: www .eps.com.vn
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