Co6ng ty CP Chirng khoan Phé Wall
212 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: (84.4) 9367152 — Fax: (84.4) 9367082

Website: www.wss.com.vn

WALL STREET

SLCbR

Ding cdp cia thinh vieong

TONG CTCP DAU TU PHAT TRIEN XAY DWNG (DIG) ' E

Thdng tin chung

Tén viét tdt: DIC CORP.

Vén diéu Ié: 600.000.000.000 VND

CP niém yét: 60.000.000 CP

CP han ché chuyén nhuong: 43.926.074 CP

CP thuc té lvu hanh: 16.073.926 CP

Gia ngay 20/08/2009: 69.000 VND

Vén hoé thj truong: 4.140 ty déng

Nganh nghé KD: Pau tw, xay I3p, dich vu du lich, dich
vu dau khi, thwong mai

D6 thi gia giao dich trén OTC

T T T T T T T T T T T T T
2105 2705 0306 1006 1606 2208 2806 0407 1007 1607 2207 2907 0403 1108 130

(Nguédn: San OTC)

Céac dw an dw kién trién khai:

- Khu db6 thj sinh thai Long Tan (330ha)

- Khu dé thi Nam, TP.Vinh Yén (447 ha)

- Khu dé thj Phwong 4, Vi Thanh, Hau Giang (202.8
ha)

- Khu dé thj Cira Lap, Viing Téau (94ha)

Co cau s& hivu:

& Vina capital 1BoXD u Déi twong khac

(Ngudn: Ban cdo bach niém yét 2009 )

CORP

Tom tat nhirng tiéu diém chinh:

- Quy mé twong dbi I&n, chi dirng sau KBC, ITA va
VIC trong nhém nganh bat déng san, co cau vén
kha can bang va an toan.

- Tang trwdng tét (doanh thu va loi nhuan) so véi
cac doanh nghiép trong nganh

- Hiéu qua hoat déng cao dac biét la cac chi tiéu
vé lgi nhuan

- Cé&c dy an xay dung kha tét, dm bao doanh thu,
lgi nhuan 6n dinh t& ndm 2009 dén ndm 2012, cé
thé c6 loi nhuan dét bién trong viéc chuyén
nhwong dat dy an dau tw trong nam 2010

- CA&ch thirc va ti 1& chi trd cb tire trong ndm 2009
kha hap dan (35% bang tién mat, 27,16% bang
cb phiéu)

- Sé luwong cb phiéu thyc té c6 thé dwoc giao dich
khéng I&n

- V&i mirc gia khdi diém 55, 000 dong/cp thi chi
tinh khodn thu tr cb phiéu thudng va cb tic
cling mang lai cho nha dau tw khoan loi suét trén
30%, ngoai ra hé sb P/E, P/B 4 quy gan nhét va
dw kién cubi nam 2009 déu thdp hon so véi P/E
trung binh toan thi trwong va nganh bat dong
san.

Khuyén nghi:

DPay la mét cé phiéu xét vé phan tich co ban tét,
mdrc gia 55,000 déng/cp theo chiing toi la kha hap
dan nha dau tw nén xem xét mua vao.



Hinh 1: Tang trwédng doanh thu theo cac nam Doanh thu:

1,600 Sau khi CPH Doanh thu clta DIG tang trwéng kha

1,400 tot, mrc tang trwdng hang ndm cao hon mirc tang

e trwdng trung binh nganh.

1,000 Téng ho’p 6 thépg nam 2009, doanh thu cta DIG da’t
502 ty dong bang 80% nam 2008 va dat 52% ké

hoach n&m chi yéu tir doanh thu cta khu du lich
sinh thai Dai Phuwéc, d6 thi Chi Linh va khu nha D2

— |
Trong co cAu doanh thu, 70% dén ti hoat déng kinh
doanh bat ddng san con lai tlr hoat déng cung cap
dich vu va hop dbng xay dwng

Hinh 2: L nhuan qua cac nam Lei nhuan

Loi nhuan tang trwdng tét qua cac ndm, nam 2008
tang trudng gap 10 lan so véi nam 2007 do cong ty
tién hanh hoan thién moét loat cac dy an xay dwng
khu dan cw do thi.

Tuy vay, xét vé hiéu qua hoat déng thi LNST cla
nam 2008 tang nhanh con do lgi nhuan tir viéc
chénh léch do danh gia lai quyén st dung dat.

6 thang dau nam 2009, LNST dat 208 ty dat 50% ké
hoach nam va 81% LNST nam 2008.

Hinh 3: Co’ cAu tai san cda cac Cty trong nganh Co ciu vén va tai san
3000 Co céu vbn va tai san twong déi én dinh, ty 1& cong
2500 no/téng tai san gidm dan qua cac nam dac biét 1a 6

thang dau ndm 2009 do Céng ty cé tién hanh tang
vén tlr 370 ty lén 600 ty. Hién tai ngudn vén tang
thém van dang nam trong tai sdn ngan han (tién
mat) dé ch& gidi ngan cho cac dw an dau tw

2000

So véi cac cong ty trong nganh, tdng tai san cta DIG
twong déi I1&n, ndm trong top dau ngang véi BCI. Co
cAu tai san kha can bang gitra tai san dai han va tai
san ngan han.

Biéu 1: Cac chi tiéu hiéu qua

Cac chi tiéu hiéu qua

Céc chi tieu ROA, ROE cao hon rat nhiéu so véi
muc trung binh nganh. EPS trailling va forward déu

ROE 39% 21% 23% cao hon murc trung binh nganh.
ROA 10% 8% 7% _ RN N
EPS (déng) 6.919 6.900 6.667 4800 V&i mic gia khai diém la 55,000 dong/co phiéu thi
Gia tri sd P/E hién tai cta DIG xap xi 8 trong khi thi trudng la
sach (ddng) 9% 16,800 | 20,000 na 17 va P/B thi dat bang so véi thi treomng
P/E 7.94 8.25 17
P/B 3.27 2.75 3.2

Kh uyen céo: Bao cao phan tich dwoc thuc hién trén co sé thu thap, tong hop, nghién ciu tir cac ngudn s lidu, théng tin dang tin cdy va chi mang tinh
chét tham khdo. Trong ban bao céo c6 thé thé hién quan diém cé& nhan cia ngudi phan tich, chi khdng phai Ia quan diém cia CTCP Chung khoan Phé
Wall (WSS). WSS khéng chju trach nhiém déi véi bét cir rdi ro truc tiép hay gian tiép nao phét sinh tir viéc tham khao hay s dung nhing théng tin trong
ban bao c4o. B4o cao nay thudc ban quyén cda WSS, moi trich dn ter bao céo nay phai duoc su dong Y cda WSS va dé nghi ghi ré ngudn khi trich dan.
Moi y kién déng gép va thdng tin phan héi xin gii vé dia chi email: phantich@bantinphowall.com.vn



