WALL STREET  Bgo cao phan tich

Dang cdp ctia thinh vieong

TONG CONG TY CO PHAN DICH VU KY THUAT DAU KHi (Ma CK: PVS - HASTC)

Théng tin chung Két qua kinh doanh va ké hoach trong nam 2008
Tén tiéng Anh: Petroleum Technical Services Chi tiéu 2006 2007 QI&I1/2008 2008 (KH)
Corporation Vvén digu lé 364.042  1.000.000 = 2.000.000  2.000.000
Tén viét tit: PTSC Dthuthudn  4.497.247  5775.687 3.159.691 | 6.500.000
Ma giao dich: PVS LN treécthué | 250.380 = 317.721 | 168.323 | 300.000
Ngay niém y&t: 21/09/2007 LN sau thué 172.820  317.721  168.323  300.000
Gia chao san: 127.800 VND/CP Ty 1€ c6 tic (%) 12 14 - 15
Von c6 phan: 1.000 ty dong (Ngudn: BCTC ki€ém toan; BVT: triéu dong)
S6 lwgng c6 phi€u niém yét: 100.000.000 CP
Pia chi: Lau 5, PetroVietnam Tower, 1-5 Lé Tai san va nguon vén tir 2006 dén Quy 11/2008
DU, QUL [RIEH Chi tiéu 2006 () 2007 ()  QII/2008 (A
Website: www.ptsc.com.vn TéNg tai san 4.669.663  4.812.248  6.040.581
Do thi bién dong gia Tai san ngan han 3.225.041 2.821.182 3.248.200
: g ey ey Tai san dai han 1.444.622 1.991.066 2.792.391
R e T6ng ngudn von 4.669.663 4.812.248 6.040.581
Ng phai tra 3.633.831 3.632.442 4.690.593
Von chu s hivu 1.035.832 1.179.806 1.349.988

(Ngudn: *: s6 liéu kiém toan; ~: s6 liéu chwa kiém toan;
BVT: triéu dong)
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| \/“Q? V"-ﬁj Giao dich ctia nha dau tw nwéc ngoai
L L LT L] B Chi tiéu Thang 5 Thang 6 Thang 7
Khai lvgng giao dich
Mua (c6 phiéu) 312.300 35.300 1.723.700
| Ban (c6 phiéu) 3.600 8.700 16.300
(Ngudn: WSS ) Chénh I¢ ( ) 308.700 26.600 1.707.400
) o ) Gia tri giao dich
Cac chi tiéu co ban Mua (nghin déng) 11.823.580 844.190 72.303.080
Nganh Ban (nghin dong) 125.280 175.800 665.650
Ty trong trong Ha-Index Chénh léch (M - B) 11.698.300 668.390 | 71.637.430
S& hiru nwéc ngoai (Ngudn: TTGDCKHN)
Von hoa thi trudng

Gia cao nhéat 52 tuan 164.370 VND Khuyén nghi dau tw
Gia thap nhét 52 tuan 20.700 VND Khéi lugng giao dich ting manh va tinh thanh khoan cao ctia mot c6
Bién dong gia 52 tuan phi€u bluechip trén san HASTC sé& van la yéu td tich cwc cho xu
P/E (ngay 23/9/2008) huéng cta PVS trong thoi gian t¢i. Hon nira, viéc nha dau tu nuéc

P/B (ngay 23/9/2008) ngoai lién tuc mua vao trong nra nam 2008 cling hd trg cho quyét
L dinh dau tw dai han d6i v&i co phi€u nay.
C6 tire (VND)

(Ngudn:HASTC, WSS)

Moi chi tiét xin lién hé

Phong Nghién ctru — Phén tich:

212 Tran Quang Khai (1 Lé Phung Hiéu)
Quéan Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
Tel: 84.4.8248686 (Ext: 214 — 216)

Fax: 84.4.9367082

ebsite: www.wss.com.vn

ail: ppt@wss.com.vn



www.wss.com.vn
ppt@wss.com.vn
www.ptsc.com.vn

Gigi thiéu céng ty

Lich st phat trién

Nam 1976: Thanh 1ap Céng ty Bia vat ly.

Nam 1986: Thanh lap C.ty Dich vu K§ thuat Dau khi (PSC).
Nam 1989: Thanh lap C.ty Bia vat ly va K§ thuat Dau khi (GPTS)
Nam 1993: Thanh lap Cong ty Dich vu K§ thuat Dau khi (PVS)
trén co s& sat nhap 2 cong ty, la Cong ty Dia vat ly va Cong ty
Dich vu Ky thuat Dau khi.

Nam 1994: C.ty Dau khi | Thai Binh dwoc sat nhap vao PVS.
N&m 2006: Cong ty chuyén doi thanh Cong ty c6 phan Dich vu
K§ thuat Dau khi.

Ngay 09/02/2007: Chuyén d6i thanh TCT c6 phan Dich vu Ky
thuat Dau khi, hoat déng theo mé hinh Cong ty me - con.

Ngay 20/09/2007: C6 phi€u ctia PVS (ma chirng khoan: PVS)
chinh thtrc giao dich trén Trung tdm giao dich chirng khoan Ha
Noi.

Nganh nghé kinh doanh chinh

Dich vu cho thué tau chuyén dung.

Dich vu co khi déng mé&i va ché tao cong trinh dau khi.

Dich vu can ct cang.

Dich vu kho néi, x(r Iy va chira xuét dau thé FSO/FPSO:

Dich vu kinh doanh nhién liéu va san xuét kinh doanh nwéc
khoéng.

Dich vu quan ly kinh doanh cao 6c¢ van phong.

Dich vu 1&p dat, van hanh, bao dwdng cac cong trinh khai thac
dau khi (O&M):

Dich vu khao sét dia chan, dia chan cong trinh, khdo sat ROV.

Dich vu cung (rng vat tw, thi€t bi nganh dau khi.

Dich vu cung (rng suat an dau khi

Cac don vi thanh vién

Van phong dai dién PVS tai Ha Noi

Cong ty TNHH mot thanh vién Dich vu Dau khi Hai Phong

Cong ty TNHH mot thanh vién Dich vu Dau khi Nam Binh

Cong ty TNHH mdt thanh vién Dich vu Dau khi Thai Binh

Cong ty C6 phan Cang Dich vu Dau khi Binh Vi

Céng ty TNHH mot thanh vién Dich vu Dau khi Ba Nang

Cong ty TNHH mot thanh vién Dich vu Dau khi Quang Ngai

Ban Pau tw dong mdi va mua sadm phuong tién néi

Ban quan ly du an Cang

Cong ty TNHH Lién doanh ché bién xuét an dau khi (Bestfood
Catering)

Cong ty Lién doanh RongDoi MV12 PTE.LTD

Cong ty TNHH mét thanh vién Thuong mai va Dich vu Dau khi
Bién

Cong ty TNHH mot thanh vién Tau Dich vu Dau khi

Coéng ty TNHH mét thanh vién Dich vu co khi Hang Hai

Cong ty TNHH mét thanh vién Cang Dich vu Khai thac Dau khi
Coéng ty TNHH 1 thanh vién 18p d&t van hanh bao dwéng cong
trinh dau khi bién

Cong ty TNHH mo6t thanh vién Dai ly Tau bién

Vi thé cong ty

PVS la don vi dau nganh trong linh vic cung cép dich vy dau
khi, c6 kha nang cung cdp hang loat cac san pham dich vu chi
ch6t trong nganh céng nghiép dau khi. San pham dich vu cla

>

PVS vira co6 tinh da dang vira dwoc phat trién chuyén sau
tao vi thé vuot troi so véi cac doanh nghiép khac trong
cung nganh.

PVS ludn la lya chon dau tién d6i v&i cac tap doan dau khi
nhw cac nha thau xay 1ap céng trinh dau khi tham nhap thi
treong Viét Nam. Hau hét cac nha t6 chirc tham do va khai
thac tai Viét Nam déu da lwa chon PVS lam can c va la
nha cung cap dich vu chién lvgc nhw BP, CLJOC, JVPC,
Petronas Carigali, Hoang Long/Hoang Vu, KNOC, VSP,
Truong Son JOC v.v.

San pham va thi treong tiéu thu

San pham dich vu chinh: Dich vu tau thuyén PVS, dich vu
tau thuyén thué ngoai, dich vu dai ly tau bién, dich vu cén
clr dau khi, dich vu cung (rng lao ddng, dich vu kinh doanh
nhién liéu, dich vu cung cép vat tu thiét bi, dich vu co khi
stra chita, dich vu san xuat kinh doanh nuwéc khoang, dich
vu khach san, dich vu cac dw an, dich vu tau FPSO, dich
vu O&M, dich vu co khi ché tao, dich vu khao sat ROV.
Pay la cac dich vu mang tinh chuyén moén cao va cé rét it
cac cong ty c6 cling san pham dich vu véi PVS. Tuy nhién,
trén thuc té, cac cong ty nay phan Ién déu truc thudc Tong
Cong ty Dau khi. V&i 60% c6 phan ctia Cong ty thudc vé
Tong Cong ty Dau khi, cong thém quy md I&n nhét trong
nganh, PVS luén cé dwgc nhitng wu dai nhat dinh vé cac
dv an Ién trong nganh.

Khéch hang clia Cong ty déu la cac khach hang Ién, co
guan hé déi tac lau dai, cé thé ké dén la BP, CLJOC,
JVPC, Petronas Carigal, Hoang Long/Hoan Vu, KNOC,
VSP, Truongson, JOC v.v.

Da6i tha canh tranh clia Cong ty chd yéu la cac cong ty dich
vu nwéc ngoai voi tiém luc tai chinh, k§ thuat manh. Tuy
nhién, PVS c6 lgi thé vé dia ly, van héa va dwoc sy wu dai
clia Téng cong ty Dau khi Viét Nam clng v&i tiém lwc tai
chinh manh, d6i ngi nhan sy lanh nghé PVS dang chu
dong canh tranh v&i cac dich vu da cé thé manh. Véi dich
vu mé&i va chua tao dwgc khd nang canh tranh, PVS linh
hoat hop tac v&i d6i tac nwéc ngoai dé c6 co hoi dao tao
nhan lwc nham ting cwdng kha ndng canh tranh sau nay.

Nghién ctru va phat trién san pham (R&D)

Hoat ddng trong nganh cung cap dich vu chl yéu cho
nganh dau khi, Céng ty luén c¢d géng cai thién chét lvong
dich vu nh&m dap (rng t6i da nhu cau clia khach hang. Bén
canh do, Cong ty cling nghién ctru phat trién va cho ra doi
cac san pham tién ich nhat giGp khach hang thuan tién
trong cong viéc hoat dong san xuat kinh doanh, gitp khach
hang tiét kiem dwogc nhiéu chi phi lién quan.

Cac Iinh viee ludn duwgc PVS tap trung nghién clru va phat
trién nhuw: Tau chiva dau thé, O&M, ROV, khao sat dia chat
cong trinh.

Hién tai PVS dang ddy manh céng tac R&D, dac biét la cac
dich vu k¥ thuat cao. Pay manh hop tac, lién doanh lién két
dich vu m@i, qua dé dé dao tao nang cao chat lwgng nguén
nhan lyc va chuyén giao cong nghé.

PVS ciing dang ti€p tuc tan dung cac ngudn lwc hién cé vé
co s vat chat ky thuat dé da dang hod cac loai dich vu




Gi¢i thiéu céng ty
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tiém nang, nhw: déng tau, van tai san pham dau khi v.v.

- PVS dang ti€ép tuc ddy manh cac hoat dong dau tw tai chinh,
tham gia cac dy an vé nang lwong cdng nghiép. M6t loat cac
dw an dang dwgc PVS trién khai nhw: Quan ly va khai thac cac
tau khao sat dia chdn 2D va 3D, phat trién dich vu k¥ thuat dau
khi ra nuéc ngoai dé tré thanh thwong hiéu cé déng cép trong
khu viec Chau A — Théai Binh Dwong, dong kho néi chira xuét
dau (FSO-5) trong tai 150.000 tan I&n nhat Viét Nam...

Chién lwvgc kinh doanh

Chién lwoc kinh doanh

Cac m6c phan dau phat trién quan trong nam 2008

- Pat doanh thu trén 400 triéu USD/nam

- Tién hanh khéi céng déng con tau bién dau tién

- Tw xay cang bién dau tién

- Khéi cdng xay dwng cac cong trinh PVS Tower tai Thanh phd
Viing Tau va ba Ning

- Co0 phan hoa tlr 2 dén 3 cong ty con

- Lan dau tién khai thac va van hanh tau khao sat va dia chan 2D

- Tang von diéu lén cua PVS dat 2.000 ty déng

- Cung ddi tac chién luge dua vao khai thac tau chira FSO tai
Malaysia

- Trién khai va 4p dung hé thong tai khoan trung tam cda Tong
Céng ty

- Khéi cdng xay dwng Cang Binh Vi — Cang Kiém Giang
Trong dinh hwéng phat trién chung cta minh, tdm nhin dén
nam 2025, Ban lanh dao va c6 déng Téng Céng ty ¢8 géng
xay dwng PVS trd thanh don vi dich vu k§ thuat dau khi va
cbng nghiép hang hai c6 thuwong hiéu manh trong khu vuc va
trén thé gigi, trong do lay dich vu k¥ thuat dau khi lam then
chot, phan dau tré thanh 1 trong 3 don vi dich vu k¥ thuat dau
khi hang dau cta khu vire Déng Nam A.

Ké hoach san xuat kinh doanh dw kién nam 2008:

Ké hoach dau tw 6.786 ty dong
Ty |é chia c6 tic 15%
Cong tac tlr thién 2 ty dong

(Ngudn: Nghi quyét Pai hoi déng c6 dong nam 2008)



Phan tich cac nhan t6 anh hudng
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Nhan t6 luat phap va chinh tri Nhan t6 xa hoi

- Trong giai doan 2007-2010, tinh hinh chinh trj trong nwéc ti€p - Phan I&n may mac thiét bi, phwong tién van chuyén déu phai

tuc 6n dinh sé& tao diéu kién thu hit manh mé dau tw nwéc
ngoai vao Viét Nam. Nganh dau khi Viét Nam bang viéc xay
dwng chién lwgc hoan chinh sé dinh hwéng cho cac don vi
trong nganh, bao gém ca PVS, hoat dong tao sv thuan lgi
nhat dinh vé thi trrong.

Nganh dau khi la nganh Nha nuwéc déc quyén, trong do Tap
doan Dau khi Qudc gia Viét Nam déng vai tro chi dao. PVS
v&i vai tro la don vi thanh vién clia Tap doan nén nhan dwoc
nhiéu wu i trong céng tac dau thau cung cdp cac dich vu ky
thuat dau khi tai Viét Nam.

Quy dinh vé quan ly méi triérng ndi chung va méi triong bién
noéi rieng budc cac cdng ty tham gia linh vic khai thac, van
chuyén va lwu kho dau khi phai tinh toan than trong nham
dap &ng quy dinh vé an toan moi trwdng.

Nhan t6 kinh té

Lam phat tang cao, gia nguyén vat liéu dau vao cho qua trinh
san xudt tang cao gay anh hwédng dén hoat dong san xuat
kinh doanh va lgi nhuan ctia Cong ty.

Sau thoi gian tang trwdng néng, nén kinh té c6 dau hiéu di
xuéng, cung v&i lam phéat tdng cao budc Nha nwéc phai ap
dung chinh sach that chat tién té nhdm kim ché lam phat. T4t
cd nhan t6 trén sé anh hudng dén qua trinh huy déng von
cho hoat dong san xuét kinh doanh ctia Cong ty.

Nén kinh t€ gap kho khan tac dong dén quyét dinh phan bé
von cla Cong ty, Cong ty sé phai tinh toan va dau tw von vao
hoat dong nao mang lai nhiéu lgi ich nhat cho ¢6 déng cling
nhw ban than Cong ty. Cac hoat dong kém hap dan hon sé
phai gidam bét dau tw hodc tam thdi ngirng hoat dong.

Linh virc hoat ddng ctia Céng ty doi hoi lwgng von dau tw 1on
cho may méc, thiét bi. Ngoai ngudn von chd s& hitu, Cong ty
cling phai s dung thém ngudn von vay tlr bén ngoai. Lai
suat ngan hang tang cao sé& khién cho chi phi lai vay cla
Cong ty tang lén, anh hudng dén két qua lgi nhuan.

Hoat déng clia Cong ty chiu nhiéu anh hwéng tac déng cla ty
gi& hdi dodi, ca vé doanh thu cling nhw chi phi. Nguyén nhan
la do Cong ty chd yéu cung cép dich vu cho cac nha thau
nuwéc ngoai nén doanh thu bang ngoai té cling chiém mot ty
I& 1&n trong téng doanh thu. Bén canh do, cac thiét bi cla
Céng ty hién nay van phai nhap kh&u tir nwéc ngoai nén sw
bi€én dong cla ty gia USD/VND ciing c6 anh hwéng I&n dén
gi& cA may mdc thiét bi, hay chinh la chi phi cda Cong ty.

str dung san pham lién quan tlr dau md. Ngudn dau khi cé
han, gia tdng qua cao khién con ngui danh nhiéu thdi gian
va cong strc dé tim ra nguyén liéu thay thé.

Hoat déng nganh dau khi mang lai lgi nhuan cao, lao déng
lam viéc trong nganh dau khi thwong nhan duoc thu nhap
cao hon so véi cac nganh khac. Chinh vi thé, nganh nay
dang thu hat nhiéu sinh vién tham gia hoc tap nghién ctru.
Trong twong lai, nhan Iyc nganh dau khi va dich vu lién quan
sé doi dao va c6 kha nang giup Céng ty vion xa hon.

Viét Nam tr@ thanh thanh vién cta WTO sé tao diéu kién cho
cac doanh nghiép cung cép dich vu nwéc ngoai tham gia vao
thi treorng dich vu dau khi trong nuwéc, tao nén nguy co chady
mau chat xam trong nganh dau khi do thu nhap tai nhitng
doanh nghiép nay thworng cao hon doanh nghiép trong nuéec.

Nhan t6 céng nghé

- Nganh dau khi thweng doi hdi cong nghé cao, hién dai, phirc

tap trong qua trinh van hanh, hoat déng. Do do, trinh dé cdng
nghé va mirc do hién dai clla may mac thiét bi dong mot vai
trd quan trong doi véi hoat dong clia Cong ty trong viéc thuc
hién cung cdp cac san pham dich vu cho cac nha thau dau
khi trong va ngoai nuéc.

Nganh dau khi thé gi¢i nhan dwgc sw cha trong phat trién
cao, di kém v&i né la sy da dang hoéa vé cac loai hinh dich
vu. Céng ty co thé tan dung dwoc lgi thé la ngudi di sau, hoc
héi kinh nghiém va ap dung thanh twu ky thuat dé nang cao
kha nang cung cép dich vu ctia minh.

Internet nhuw la mdt cong cu marketing hiéu qua trong viéc
quang ba hinh anh, san pham dich vu clia Céng ty. Moi théng
tin v& hinh anh hoat dong, san phdm dich vu cta Céng ty
dwoc cong bo qua trang web http://www.ptsc.com.vn.




Cac yéu to rui ro
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RUi ro kinh té

- Viét Nam chinh thirc tr& thanh thanh vién cta T6 chirc
thuwong mai thé gi¢i, cac rao can thwong mai dan duoc d&
bd. Chinh sach bao ho cho tlrng nganh dan dwoc d& bd, cac
doanh nghiép nwéc ngoai sé c6 co hodi tham gia dau tw vao
nganh ma cé kha nang dem lai lgi nhuan cao va nganh ma
Viét Nam mdi so khai phat trién

- Nén kinh té roi vao tinh trang lam phat cao day gia ca cac
mat hang tdng, Cong ty phai trd nhiéu hon cho chi phi nhan
cong va nguyén vat liéu cho qua trinh san xuét cling nhuv bao
dwdng may mac thiét bi.

RUi ro vé luat phap

- Hé thdéng phéap luat Viét Nam chwa doéng b, dang trong qua
trinh hoan thién, viéc thyc thi chua dat hiéu qua cao nén kha
nang chinh sach nha nuéc sé anh hudng it nhiéu dén hoat
dong kinh doanh ctia Cong ty.

- Luat va cac quy dinh d& bao hd nhan hiéu hang héa trén
lanh thé Viét Nam con léng léo, cac doanh nghiép c6 nguy co
bi xdm pham nhan hiéu hang héa cao. Cong ty chuwa thanh
cong trong viéc thuc hién dang ky bao hd nhan hiéu tai Viét
Nam va trén thé gi¢i nén rdi ro vé mat thuong hiéu xay ra
cao.

RUi ro vé cong nghé

- Hoat dbéng trong nganh phai dau tw Ién cho thiét bi, cong
nghé ludn luén dwoc cai tién hién dai nham gép phan giap
khach hang nang cao nang suét lgi nhuan. Khi céng nghé
thay d6i, do ngudn von han hep nén PVS kho khén trong viéc
nang cap thiét bi dé cé thé canh tranh dwgc véi doanh nghiép
I&6n hon.

- Kha n&ng ndm b&t va van hanh thiét bi hién dai cta can bo
cdng nhan vién PVS con han ché, chuwa bt kip véi téc do
phat trién ctia cong nghé.

RUi ro ty gi4 h6i doai

Cong ty tham gia nhap khdu may mac thiét bi, tham gia
ché tao va 13p rap dan khoan cho déi tac nwdc ngoai.
Doanh thu va chi phi dwgc tinh bang USD nén khi cé
bién dong vé ty gia gita USD/VND sé anh huwdng dén
doanh thu va chi phi ctia Cong ty.

RUi ro lai suat

Trong diéu kién lam phat cao, Nha nuwéc budc phai tang
|4 sudt nhdm muc tiéu kiem ché lam phat. Khi l4i suét
tang Ién, Cong ty c6 thé gap rdi ro trong viéc ti€p can
ngudn von vay dé mé rong hoat ddng hoéc tra ng do chi
phi lai vay tang cao.

RUi ro khéac

RUi ro khac dwoc dé cap & day la trwong hop bat kha
khang nhu thién tai, dong dat, dich bénh....n€u xay ra sé
gay nhiéu thiét hai cho doanh nghiép vé tai san, con
nguoi cling nhw diéu kién kinh doanh.

RUi ro vé thoi tiét ¢ thé gay anh hwdng nhiéu dén hoat
dong clia Cong ty tham chi con phai ngirng hoat déng
mot vai ITnh vuc.



Mo hinh Porter’s 5 Forces

D6i thu tiém &n: Trung binh Khéach hang: Trung binh

- Rao can ra nhap nganh cao do co ché chinh sach - Khéach hang cta PVS trai khap trong nwédc va
doc quyén, yéu cau vé thud tuc thanh lap phirc tap, trén thé gidi. Vi mang lwéi cung cdp dich vu
doi héi von dau tu 16n, cdng nghé cao, cung véi day dac va uy tin lau nam cta PVS, khach hang
lao dong c6 k§ nang tay nghé cao. cla PVS déu la cac khach hang gan bé mat thiét

- PVS da xay dung cho minh mot thuwong hiéu voi PVS.
manh va duoc nhiéu nha thau biét dén trong Iinh - Viéc lwa chon cac nha cung cap dich vu khac doi
virc cung cap cac dich vu ky thuat cho nganh dau véi khach hang cia PVS la it vi lgi thé doc
khi. o guyén clia Nha nuwéc vé dau khi, trong dé Petro

- P& thd tiém &n ctia PVS la nhitng nha cung cép Boi thu Vietnam la dai dién quan ly, chiém 60% cé phan
san pham dich vu dau khi nwéc ngoai véi may tiem an tai PVS. Bén canh d6, do dac thu clia nganh nén
moc, céng nghé hién dai va nhiéu kinh nghiém khi khach hang mudn chuyén sang s dung san
trong viéc thuc hién nhirng nghiép vu phtrc tap pham dich vu clia don vi khac thi ton nhiéu thoi
doi héi trinh d6 cao. gian va chi phi dé thdm dinh gi& tri san pham

- Thj tredng cung cép san pham dich vu nganh con dich vu. Thi tuc va cac van dé vé thanh ly hop
nhiéu tiém nang do cac doanh nghiép trong nuwéc dong ton nhiéu thoi gian va chi phi.
chwa du kha nang dap &ng dwoc yéu cau phat
trién.

] ) Canh tranh Khach hang
Nha cung cap .

trong néi bd
nganh

Nha cung cép: thdp

- L& cong ty phan 16n san phdm la dich vu, PVS
chiu &nh hudng thap tlr cac nha cung cdp. PVS San pham thay thé: Thép
st dung chu yéu 1a chat xam cta doi ngd can bo Dai vGi cac dich vu clia PVS, céac dich vu khéac cd

cong nhan vién dé tao ra san phdm. Tau be, may s PR Ny N
méc, thiét bi... dwoc xem 1a nhitng céng cu hd tro thé thay thé rat it. Vi du thay vi khach hang trong
tao ra san pham dich vu cé hiéu qua va chat nwéc thué tau chuyén dung dé ché dau thd, ho cé

thé thué ché dau bang dudng bd. Tuy nhién

lwong cao. . .
- Cac grllhé\ cung cdp tau bé, may mdc, thiét bi kha nhiing su thay thé nhw vay thwong phat sinh chi

nhiéu va dé dang lién hé. Tuy nhién, quy trinh va $an pham phi cao hon.

cac yéu cau vé xudt nhap khau con gay khé khan thay thé

cho Cong ty.

- Mot sb it cac san pham khac bi tAc dong bdi cac
nha cung cép nhu dich vu cung &ng suat an dau
khi, dich vu khach san, nha &, van phong nhuwng
ap luwc tlr cac nha cung cdp nay la khong dang ké
do s6 lugng nha cung cdp rat Ién trén thj tredng
va dé dang chuyén déi.

Canh tranh ndi bé nganh: trung binh

- Doanh nghiép nuwéc ngoai véi wu thé vé von, cdng nghé
va lao dong c6 tay nghé cling nhw kinh nghiém quan tri
c6 thé cung cdp san pham va dich vu t6t hon cho cac
doanh nghiép nganh dau khi, sé tao ra ap lwc canh tranh
cho PVS trong qua trinh hoat déng, dac biét la khi Viét
Nam thwc hién cac cam két cia WTO trong Iinh vic dau
khi.

- PVS dang dan dau cac doanh nghiép trong nwdc vé
cung cdp san pham dich vu k¥ thuat trong nganh dau khi
V@i thi phan trong nwéc la khodng 90%. Su gan bo cla
khach hang déi véi thwong hiéu PVS cao la mot lgi thé
cla PVS so vé&i cac doanh nghiép khac.

- Loi thé canh tranh clia PVS la don vi thanh vién clia Tap
doan Dau khi Viét Nam, cé co hdi tring thau cung cap
dich vu cao.




Phan tich cac yéu t6 phi tai chinh
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Théng tin phi tai chinh B6 may I&nh dao

Co cau s& hiru Thanh vién HDQT va Ban Téng Giam déc dang phuc vu tai PVS dau la
C6 déng Ty & (%) nhirng 1&nh dao cé kinh nghiém va cé trinh dé quan ly 1au nam ciing nhw
S& hitu nha nuée 60 khzil na}ng sang;. tao~ cNao trong ’congA viéc. V’O'I k,lnhv nghiém va' trinh -(Ai,o

: quan ly cao, déi ngii 1&nh dao ctia Cong ty c6 kha nang hoach dinh chién
S& hiru nha dau tv nwde ngoai 8,43 Iwgre cho sy phét trién clia Cong ty, dwa Cong ty tré thanh 1 trong 3 don
S& hitu khac 31.57 vi dich vu k¥ thuat dau khi hang dau clia khu viec Déng Nam A.
T6ng cdng 100,00 Nhan lwc
La mot doanh nghiép chuyén vé san xuéat va cung rng dich vu lién quan
L ) . dén Iinh vuc dau khi nén co cau lao dong clia Cong ty nghiéng vé lao

Co cau co dong phap nhan dong trwc tiép. S6 lao dong truc tiép cla Cong ty tai thoi diém

C8 dong Ty 1& (%) 31/03/2007 chiém 90,16% tuwong dwong voi 3728 lao dong, HPQT va
Ban Gidm d6c gom 15 thanh vién chiém 0,36%. V&i mang lwéi chi

Tong cong ty Dau khi Viét Nam 60 nhanh rong va sé lwgng lén don vi thanh vién nén lyc lwgng lao dong
quan ly clia Céng ty cling chi€ém sb luvgng Ién véi 392 lao dong, tuwong

PVFC 10,63 dwong 9,48%.

Tong cong 70,63 Phéan theo trinh d6 thi nhan lwc cé trinh do trén dai hoc chi€ém 0,77%,

trinh do dai hoc chiém 32,58%, trinh do cao d&ng chiém 3,7%, con lai &
lao déng cé trinh dd trung cap, twong dwong trung cédp, lao dong do

Ban T6ng giam déc
Cong ty ty dao tao. SO lao ddng chwa qua dao tao tai Cong ty la 61 lao

Thai (?u6c Hiep Téng Gidm déc doéng, chiém 1,48%. Cong ty ludn chi trong céng tac dao tao nham nang
Nguyen Chi Thanh Pho T6ng Giam ddc cao ky ndng 1am viéc cta can bd, cdng nhan vién gép phan nang cao
Léu Minh Tuén Phé Téng Giam déc nang sut lao déng trong Cang ty.

Nguyén Tuén Hoa Pho Téng Giam déc

Nguyén Hung Diing Pho6 Téng Giam déc

Phung Tuan Ha Pho6 Tong Giam déc

Nguyén Tran Toan Pho Téng Giam déc

Nguyén Tran Toan Pho Téng Giam déc

Tran Ngoc Diing Phé Téng Giam déc

Ta Burc Tién Phé Téng Giam déc

Ghi chii: Danh sach B may nhan su tai thoi diém
14/03/2008; Ngudn: Bao cao thuwdng nién nam 2008
(*): Ong Thai Quéc Hiép dugc b6 nhiém lam chd tich
HBQT thay éng Lé Minh Hong vao ngay 15/06/2008

Nhan luc

Co cau lao dong tai thoi diém 31/03/2007

%4 sg0s

® HDQT & BGD
= Lao dong quan ly
Lao dong truc tiép
90.16%




Phan tich tai chinh

Phan tich khai quéat tinh hinh bién dong tai san: Gia trj téng
tai san clha PVS chi tang nhe trong nam 2007 nhung cé sy thay
déi trong co cau tai san cia ndm 2007 so v&i nam 2006. Tai
san ngan han nam 2007 gidm ca vé gia tri va ty trong, trong
(rng vGi do 1a sw tang 1én cla tai san dai han trong téng tai san.
Tuy nhién, tai san ngén han van chiém ty 1& I&n trong téng tai
san clia PVS trong ca hai nam 2006 va 2007.

Trong nam 2007, chi phi xay dwng co ban d& dang cla PVS
tang dang ké do Cong ty thwc hién mét sd hoat dong dau tw
nham nang cao nang lwc phuc vy, dé 1a déong méi kho néi chira
dau FSO5 vai chi phi hon 500 ty dong, mé& réng can clr cang
ha Iwu, dau tv Cang Dam va Dich vu tong hop Pha My, néi dai
cau tau bén sé 1 — Dung Quat. Nhitng hoat déng nay da lam
tang tai san dai han ctia PVS so v&i nam 2006, dong thoi cling
g6p phan lam tang ty trong tai san dai han trong téng tai san so
v6i nam trwée. Nhirtng dy an dau tw nay khi hoan thanh va di
vao hoat dong sé phat huy hiéu qud, mang lai doanh thu cao
hon cho PVS trong nhirng nam t&i.

PVS c6é khodn dau tw tai chinh dai han kha nhiéu, chiém
khoang 10% tdng tai san nam 2007. Trong do6, dang chia y la
khoan cho Coéng ty LD Rong Bdi MV12 vay hon 300 ty khdng
c6 bao dam theo thoa thuan clia hop dong lién doanh v&i Cong
ty LD Rong B6i MV12. Khoan cho vay nay sé dugc hoan tra
vao 30/9/2016 vai |ai suat la BBA Libor. Day co thé 1a mét rdi ro
tiém &n d6i vai PVS trong trwong hop doi tac khong céd kha
nang trd ng vay cho PVS.

Phan tich bién ddong cla ngudn vén: Tdng ngudn vén cua
PVS khong cé bién dong gi dang ké trong ndm 2007 so Vi
nam 2006, ngoai trir viéc Cong ty thwrc hién c¢6 phan hoa va ban
dau gia c6 phan ra bén ngoai da lam tang von dau tw cla chu
s& hiru 1én 1.000 ty, dong thoi cling tang ty trong vén chl s&
hiru trong tng ngudn von. Tuy nhién, nhin vao co' cdu ngudn
vBn c6 thé thdy PVS van dang phu thudc kha nhiéu vao ngudn
vOn vay tlr bén ngoai, ddc biét la vay dai han.

Dwong nhw khdng cé bién déng & chi tiéu ng phai trd clia PVS.
Trong co ciu ng, cé thé thdy PVS hau nhu khéng st dung cac
khoan vay ngan han. Biéu nay c6 thé ly giai b&i dac diém hoat
dong cda PVS, la cung cap cac dich vy k¥ thuat trong nganh
dau khi. Vi thé, cac may mdc, thiét bi, phwong tién van chuyén
chiém phan I&n trong téng tai san clia Cong ty. DE tai tro cho
nhirng tai san nay, ngoai nguodn von tw co, PVS chi cd thé tai
tro b&ng nhirng ngudn vén vay trung va dai han. Cac khoan vay
dai han ctia PVS béng ngoai té va VND déu c6 |&i suét cao hon
S0 v&i nam 2006, trong do l3i sudt vay béng ngoai té 14 6,91%
va vay bang VND la 10,21%. Bidu nay khién cho chi phi tai
chinh, ma cu thé la chi phi 1&i vay ctia PVS trong nam 2007
tang manh so vé&i nam 2006.

Phan tich bao cao két qua kinh doanh: Hoat dong kinh doanh
clla PVS da dat két qua tét trong nam 2006, va ti€p tuc phat
huy trong nam 2007. Trong nam 2007, Cong ty m& rdng hoat
dong san xuat kinh doanh, tham gia hop tac phat trién vao Iinh
vuc méi nhw thanh 1ap lién doanh quan ly va khai thac FSO tai
nuwéc ngoai (cho khach hang Talisman Malaysia). Cung v@i dé
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la cAc mang hoat dong khac cia Cong ty déu tang, diéu nay
da gop phan lam tong doanh thu ctia Cong ty tang 28,43% so
vé&i nam 2007. Doanh thu tang nhanh céng v@i cac bién phap
kiém soat chi phi tot d& gop phan lam tang Igi nhuan gop.

Trong nam 2007, cac khoan chi phi tai chinh, chi phi ban
hang va chi phi quan ly doanh nghiép cta PVS déu tang lén,
dac biét la chi phi quan ly doanh nghiép v&i mc tang hon 3
lan. Viéc m& rong quy mé hoat ddng nham tang doanh thu va
loi nhuan clia PVS c¢6 thé la nguyén nhan khién nhirng chi
phi nay tang lén. Tuy nhién, PVS ciing can phai c6 nhirng
bién phap quan ly tot dé khong anh hwéng dén két qua lgi
nhuan sau thué trong nhirng nam ti€p theo.

Tinh hinh hoat déng san xuét kinh doanh ctia Céng ty c6 xu
huéng dwoc cai thién. Cong ty cd tinh hinh tai chinh lanh
manh, co cdu phan bé tai san va ngudn vén hop ly. Bing su
¢6 gang ctia minh, Céng ty ngay cang doc 1ap hon vé ngudn
vOon cho hoat déng san xuat kinh doanh. Cong ty da cé ké
hoach tang v6n diéu Ié 1én 2.000 dong dé budc dau thuc
hién “Chién lwgc phat trién dén ndm 2015 va Binh huéng
dén nam 2025".

Kha ning thanh toan ngan han:

Kha ndng thanh toan ngén han
4.00 -
0.73
3.00 A
1.08 033
2.00 4 e 2094
1.11
1.00 4 >~ — o 1.00
0.00 T 1
2006 2007
—e— Ty s6 thanh toan hién thoi —m— Ty s6 thanh toan nhanh
—a— Ty s0 thanh toan tién mat

Kh& nang thanh toan ngan han ctia PVS c6 xu hwéng giam
sut hon so v&i nam 2006, dac biét la ty s6 thanh toan tién
mat. Ty sO thanh toan tién mat cao khdng cé nghia la kha
nang thanh toan cda doanh nghiép dé tot. Tuy nhién, néu ty
sO thanh toan tién mat ctia PVS chi dat 0,33 [an nam 2007 thi
cling can phai quan tam trong viéc dam bao thanh toan ngay
lap trc cac khoan ng ngén han.

Bén canh dé, do dac thu riéng clia PVS la cung cdp céac dich
vu k¥ thuat cho nganh céng nghiép dau khi nén cac khoan
phai thu thwdng cé gia tri Ién, cham thu hoi, khéng ngoai trir
trwong hop khach hang gap kho khan khong thé thanh toan
ng cho Coéng ty. Vi thé, PVS can xem xét dé cd bién phap
quan ly cac khoan phai thu mét cach cé hiéu qua, nham duy
tri va cai thién kha nang thanh toan ngén han tét hon.




Hiéu qua hoat déng

Hiéu qua hoat dong
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cac khoan tongtaisan sancddinh  vén cha s
phai thu httu

Cac khoan phai thu ctia PVS c6 xu hwéng tang Ién trong nam
2007, clng vGi thoi gian thu tién kéo dai co thé gay khd khan
cho PVS trong viéc ddm bao von cho cac hoat dong khac cua
Cong ty, cling nhw ¢6 thé anh hwdng dén kha nang thanh toan
ngén han. M3c du s6 vong quay cac khoan phai thu da giam
nhe trong nam 2007, nhwng PVS cling can chu y dé khong bi
anh hudng quéa nhiéu dén viéc quay vong vén phuc vu cho cac
hoat dong ctia minh.

Ngoai trir sy gidm sut trong viéc quan ly cac khoan phai thu, cé
thé néi rang hiéu qua hoat dong clia PVS dang ngay cang cai
thién, thé hién & hiéu qua str dung tai san cting nhw vén chi s&
hiru. Trong nam 2007, vong quay vén chd s& hiru tdng thém
0,87 vong, néi cach khac néu vén chu s& hitu la 1 dong thi
doanh thu thuan trong nam 2007 da dwoc tang thém 0,87 dong
S0 v@i nam 2006.

Nam 2007, Céng ty mé& rong loai hinh kinh doanh, hiéu qua
hoat dong clia Cong ty sé dwoc cai thién hon ntra khi trinh do
tay nghé céng nhan & cac dy &n méi dwgc nang cao, cong tac
xUc tién ban hang va moi quan hé véi khach hang duoc cai
thién hon.

Kha nang quan ly céng no

Kha néng quan ly cdng ng

400.00% 350.81%

307.88%
300.00%

200.00% m 2006

77.82%  75.48% 0 2007

100.00% -

0.00%

Cong no/Von chii s  Cong ne/Tong Tai
hu sén

Mirc dd phu thudc clia PVS dodi v&i chl ng la rat In. Nam 2007
viéc PVS tang von diéu Ié Ién 1.000 ty da nang vén cha s& hiru
dat 1.179 ty (tang 13,9% so v&i nam 2006) da khién chi sb
Cong ng/ VCSH giam di, Cong ty c6 sy tw chd hon trong hoat
dodng kinh doanh.

Phan tich tai chinh

Do PVS la mdt doanh nghiép hoat dong da nganh va chu
yéu cung cép céac dich vu k¥ thuat dau khi va hang hai nén
cac khoan vay von I&n va dai han cling nhw cac khoan phai
trd nguoi ban chiém ty trong cao lam chi s6 Céng ng/Tong
tai san & mirc cao, tan dung loi thé don bay tai chinh.

Kha nang sinh 1oi

Kha nang sinh 1&i

30% 27%
25%-+
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Kha nang sinh 1&i clia PVS dang duoc cai thién so v&i nam
2006. Trong nam 2006, c* 100 dong doanh thu thuan cla
Cong ty tao ra 4 dong lgi nhuan. Sang nam 2007, con s6
nay da tang Ién la 6 dong.

Chi s6 ROA tang Ién gan gép doi do toc do tang lgi nhuan
nam 2007 rét cao (gap 26,8% so v&i nam 2006) tham chi
con manh hon so véi toc do gia tdng téng tai san nam 2007
la 3,06%.

Céc dich vu cho thué tau chuyén dung, can c& dau khi va
dich vu tau FPSO ti€p tuc déng gop tlr 55%-60% téng loi
nhuan cta PVS. Doanh thu cla cong ty & nhirng mang dich
vu chtdi chét nay déu c6 téc do tang trwdng déu dan & mirc
trén 20% da gidp cho chi s6 ROE nam 2007 la 27%, hay
100 ddng von chid s& hitu tao ra dwgc 27 dong lgi nhuan.
Chi tiéu ROE tang Ién hon 1,5 Ian so vé&i nam 2006 la rat
dang cha vy, bai trong nam 2007 von chd s& hiru cla PVS
da tang so v&i nam 2006 la 174,7%. Biéu nay cho thay,
ngudn von tang Ién tlr viéc phat hanh c6 phiéu duwoc dua
vao dau tw cho hoat dong kinh doanh da mang lai két qua
xing dang, gép phan gia tang lgi nhuan sau thué.

Gia tri thi trro'ng clia c6 phiéu

Thu nhap trén mdi c6 phiéu cé sy sut giam do PVS ting
von trong nam 2007 (murc tang von gap 174% so v&i nam
2006) trong khi lgi nhuan chi tang Ién hon 84%. V§&i gia tri
s6 sach trén mdi ¢6 phiéu cling dién ra twong tw khi tdc do
tang tredng ngudn von chd s& hiru nhé hon so véi téc do
tang cua sé lwvong c6 phiéu thwdng nén da lam giam gia tri
s6 sach cla cong ty.

EPS (dbng/cé phiéu) 3.191 4,747
Gia tri s6 sach 1 c6 phiéu (dong) 11.798 @ 28.453



Phan tich k§ thuat
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PUS (47,5000, 43,0300, 451000, 47,4000, 4000), HASTCINDER (148,800, WE.090, 101370, W1320, 2amemy | Trén biéu ddé sau mot thoi gian dai, ca dwong MACD va duong
w0l Haer B tin hiéu déu ndm & phia dwéi duwerng Zero, thé hién viec PVS
wl W £ nam trong giai doan gia xuéng. Bat dau tr cudi thang 6/2008,
\f”#\fn e duwong MACD tién dan tlr cAc ngudng (-5) réi ti€n dan toi
dworng Zero, dong thoi dwdng MACD da cét 1én trén dudng tin
hiéu da dién ra & thei diém nay. Hién tai, ca hai dwong nay déu
nam & ngudng (+5) cho thay vi thé lac quan ctia cé phiéu PVS.
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Gia dbéng clra cao nhét (4/10/2008): 173.800 dong/cd phiéu.
Viéc cd phiéu PVS niém yét trén san HASTC dlng vao thoi
di€ém thj trwong di Ién clng v&i sw ki vong clia cac nha dau tw
vé mot ¢6 phiéu bluechip da khién cho PVS lién tuc cé nhirng
phién tang tran. =
Gia dong cira thdp nhat (10/6/2008): 20.700 dong/cG phiéu. 3
Day la giai doan thj tredng &m dam, cac c6 phiéu bj ban ra 6 at,
c6 phiéu PVS ciing khéng ndm ngoai tac déng chung nén ciing
¢6 nhirng phién gidm san lién tuc.

Bt Ll

T N T | 3 )
o e

] “}l

Puwdng gia ctia PVS da vuwon Ién manh mé khi truot sat véi dai

bang trén Bollinger. Trong giai doan hién nay, cac dao dong

khang cu dé dat dwgc nhitng mirc gia cao hon la twong doi

Thang 1 179.036 o2

Théng 2 287.327 kho khan.

Thang 3 403.781 buwdng RSI cham ngudng 88 da khéng duy tri dwoc lau dai va
Thang 4 219.768 da giam xuéng cac ngudng thdp hon. Tuy nhién, RSI van dang
Thang 5 94.165 & mic cao, trén 70. day co thé coi nhu la mét nguéng hé tro
Thang 6 256.171 clia duong chi bao nay déi véi nhirng bién ddng gia clia PVS.
Thang 7 532.430 Strc cau tiép tuc duoc duy tri 6n dinh va gilr wu thé hon so véi

bén cung trong cac giao dich mua ban.
Tong sO c6 phi€u giao dich tr 2/1/2008 dén 31/7/2008:

40.412.500 c6 phiéu. SO lwvgng ¢ phiéu giao dich trung binh
trong mét phién: 286.613 cd phiéu.

PVS la mét trong nhitng c6 phiéu bluechip co gia tri von hda Ion
nhét trén san HASTC nén s bién dong cla c6 phiéu nay va chi
s0 Ha-Index c6 nhitng giai doan rat gidng nhau.

Hastc-Index -65,80% +32,10%
PVS -84% +128,90%

Nhw vay trong thi trwdng gid xuéng, PVS giam gia tuvong doi
nhanh. Tuy nhién khi thj trw&ng hoi phuc vao thoi gian vira qua
gi& cta PVS c6 toc dd tang manh hon so véi chi s6 Ha-Index.
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PVS da tao duoc thwong hiéu manh véi thi phan chi€ém 90%
thi trwo'ng cung cdp dich vu k¥ thuat trong nganh dau khi

C6 tinh hinh tai chinh lanh manh.

Doi ngli can bd lanh dao c6 trinh d6 cao, tam huyét véi sy
phat trién cla Cong ty. Can bd cdng nhan vién lanh nghg,
nang dong.

San pham dich vu da dang dem lai nhiéu ngudn thu cho
Cong ty.

Chu trong nang cao nang lwc trong hoat ddng nghién ctru va
phat trién san pham.

Thiét 1ap dugc nhieu méi quan hé hop tac lau dai véi khach
hang va dai tac chién lwvgc nwédc ngoai.

Phan tich SWOT

- Ngudn vén chl s& hitu van con han ché, chua da dé
dam nhan cac hop dong Ién.

- Phu thudc vao ngudn von vay tlr bén ngoai, dac biét la
von vay dai han, do dé chi phi lai vay I&én

- Doanh thu va chi phi chiu anh huéng cua ty gia hdi doai.
Chénh léch ty gid héi doai co thé lam tang doanh thu
nhwng cling cé thé lam tang chi phi ctia PVS.

- Cong tac dau tuv xay dung co ban va dau tv phuong tién
con cham.

- Kha nang canh tranh v&i ddi thd nwéc ngoai con han ché.

- Tiém nang phat trién clia nganh dau khi Viét Nam Ién, dac
biét la mang cung cép dich vu trong nganh. Do dé, Céng ty
¢6 nhiéu co hoi chd trong vao da dang héa san pham dich vu
nh&m phuc vu cho su phat trién chung ctia nganh dau khi.
Viét Nam dang mé& ctra nén kinh t&, tham gia nhiéu hon vao
t0 chirc thwong mai va hiép dinh song phwong. Céng ty co
diéu kién hop tac phat trién, trao d6i cong nghé vGi cac
doanh nghiép nwéc ngoai cling nhw tham nhap thi trwong thé
gioi.

Luat dau khi chinh stra bo sung cho phép kéo dai thoi han
tham do khai thac dau khi d6éi v&i doanh nghiép tham gia
tham do khai thac. Bay la nhan t6 thuan lgi cho PVS vi dwgc
kéo dai hgp déng cung cép san pham dich vu v&i doi tac c.
Thay vi xuat khau dau tho, Viét Nam sé& nhap dau tho dé co
dd nguyén liéu cho cac dv an loc dau. Sw thay déi nay la co
héi cho PVS trong viéc cung cdp dich vu van tai, kho chira.

- Xuéat hién ngay cang nhiéu cong ty tham gia cung cép
dich vu cho nganh dau khi, thi phan ctia Cong ty cé nguy
co bi de doa.

- Cé&c chi sb kinh t€ vi m6 c6 chiéu huéng di xudng, hoat
déng clia Cong ty cé thé gap phai khé khan do déi tac
ban cé thé thu hep linh vire hoat dong.

- Hop dong cla PVS mang tinh thoi vy va phu thudc chu
yéu vao ké hoach tham do khai thac dau khi cta déi tac
nén PVS khéng cht ddng dwoc hoat dong san xuét kinh
doanh ctia minh.

- Chay mau chét xam luén la lo ngai v&i nhiéu doanh
nghiép Viét Nam. Khi cé sw dich chuyén cong viéc cla
nhan lyc chat lvgng tir PVS sang doanh nghiép khac sé
khién PVS gap khé khan trong hoat déng kinh doanh.

- Quy dinh vé quan ly moi treong, khai thac tai nguyén sé

c6 anh hudng gian tiép dén hoat déng ctia PVS.




So sanh v&i cac doanh nghiép cung nganh

Tiéu chi lya chon doanh nghiép dong dang: WSS ti€n hanh so
sanh doanh nghiép dong dang theo nganh dwa trén chuan phan
nganh ICB do WSS ap dung. Theo chudn phan nganh ICB ma
WSS ap dung thi PVS thuéc nganh “Xang dau & Khi dét”, ti€u
nganh cdp 1 “Xang dau va khi dét”, ti€u nganh cap 2 “Thiét bi, dich
vu & phan phdi xang dau”, ti€u nganh cap 3 “Cung cép dich vu
thiét bi xang dau”. D€ dwa ra dwgc danh gia chinh xac hon vé
PVS, WSS tién hanh lap chi tiéu so sanh PVS doi véi doanh
nghiép trong clng tiéu nganh cép 3 “Cung cép dich vu, thiét bi
xang dau”. Cung trong ti€u nganh cép 3 vGi PVS cbé 2 doanh
nghiép la Céng ty cd phan Dung dich khoan va héa pham Dau khi
(PVC), Cong ty c6 phan Co khi xang dau (PMS).

Xét vé von diéu Ié: Nam 2007 PVS cé von diéu Ié la 1.000 ty
dong, v&i s6 von nay PVS la doanh nghiép cé von diéu Ié Ién nhat
s0 v@i cac doanh nghiép dong dang. Ciling vi thé, von diéu Ié cla
PVS cao hon trung binh nganh rat nhiéu. Mat khac, trong hai nam
2006 — 2007, téc dd tang trwdng von diéu Ié cla PVS la 174%
cling la mirc tang trwdng cao hon so véi hai doanh nghiép dong
dang con lai, PVC khdng tang von diéu I&, PMS tang 62,5%, trung
binh cac doanh nghiép déng dang tang 127%. VG&i s von diéu lé
I6n, PVS sé c6 lgi thé canh tranh hon so v&i cac doanh nghiép
dong dang trong viéc nhan cac hgp dong cung cdp san pham dich
vu lén

>

Xét vé doanh thu thuan: La doanh nghiép c6 von diéu Ié cao
va hoat déng da nganh nén PVS c¢6 téng doanh thu thuan dat
cao nhat so v&i 2 doanh nghiép con lai trong thoi gian 2006 -
2007. So vé téc dd tang trwdng doanh thu thuan clia PVS tang
28,43%, PVC tang 85,7%, PMS tang 24,9%, trung binh doanh
nghiép déng dang tang 30,37%.

Xét vé lgi nhuan sau thué: Toc doé tang trwdng lgi nhuan sau
thué nam 2007 clia PVS dat 84% cao hon so v&i mirc 28,6%
va 28,5% cua PVC va PMS. M(c tang cao vé lgi nhuan sau
thué clia PVS la do mirc tang 175% cla von diéu |é va ciing
trong ndm 2007 cac mang hoat dong san xudt kinh doanh (ca
ma@i va cli) déu dat mirc ting dang ké. So vé ty 1é lgi nhuan sau
thué trén von diéu 1é, ty I1é nay clia PVS gidm tlr 47% nam 2006
xudng con 32% nam 2007, PVC tang tlr 26% |én 33%, PMS
gidm tlr 19% xudng con 15%. Ty Ié Igi nhuén sau thué trén von
diéu Ié cua PVS dat duwoc la kha cao nhwng cé xu hwéng gidm
xudng, PVC lai c6 xu hudng tang lén.

Ké&t luan: Nhin chung, so véi cac doanh nghiép dong dang,
PVS cé kha nang canh tranh va trién vong phat trién nhiéu hon
do c6 lgi thé hon vé von cling nhw thi phan cung cdp san pham
va dich vu.

Bang so sanh cac doanh nghiép niém yét trong nganh

Von diéu Ié (triéu VND) 364.042 | 1.000.000 | 120.000 120.000 32.000 52.000 172.014 390.667
Doanh thu thuan (triéu VND) 4.497.247 | 5.775.687 174.711 324.501 172.879 215.881 | 1.614.946 | 2.105.356
Lgi nhuan sau thué (triéu VND) 172.820 317.721 30.889 39.743 6.109 7.850 69.939 121.771
Kha n&ng thanh toan ngén han

Ty s6 thanh toén hién thoi 1,11 1,00 2,18 2,15 1,29 2,42 1,53 1,86

Ty s0 thanh toan nhanh 1,08 0,94 1,71 1,88 0,84 1,38 1,21 1,40

Ty s0 thanh toan tién mat 0,73 0,33 0,24 0,50 0,04 0,16 0,33 0,33
Hiéu qua hoat dong

Vong quay cac khoan phai thu 4,43 4,26 1,44 2,35 4,17 4,55 3,35 3,72

Vong quay cac khoan phai tra 4,89 5,53 21,18 27,54 30,16 38,33 18,74 23,80

Vong quay hang ton kho 49,66 48,54 3,94 8,52 6,06 5,79 19,89 20,95
Kha nang sinh loi

Ty suat LN sau thué/DT thuan 4% 6% 18% 12% 4% 4% 9% 7%

ROA 4% 7% 13% 14% 6% 6% 8% 9%

ROE 17% 27% 20% 23% 15% 9% 17% 20%
Kha nang quén ly céng ng

Cdng no/Von chu s& hitu 350,81% | 307,88% 53,68% 65,26% | 138,23% 48,52% | 180,91% | 140,55%

CoOng no/Téng tai san 77,82% 75,48% 34.93% 39,49% 58,02% 32,67% 56,92% 49,21%

Gia tri thi trudng
EPS 4.747 3.191 2.574 3.312 1.929 1.519 3.083 2.674
Gia tri s6 sach (BV) 11.798 28.454 14.298 12.783 16.432 12.794 14.176 18.010
(Ngudn: Bao cdo tai chinh kiém toan; Bon vi tinh: Triéu déng)

Khuyén céo

B&o céo phan tich nay do Phong Nghién clru - Phan tich, Cong ty Co phan Chirng khoan Phé Wall (WSS) thyc hién trén
co s& thu thap, tdng hop, nghién clru tlr cac ngudn s6 liéu, thong tin dang tin cay va cé tinh chinh xac cao tai thoi diém
phat hanh. Trong ban bao cao cé thé thé hién quan di€ém ca nhan clia nguoi phan tich, chir khong phai la quan diém cla
WSS.

Bao cdo phan tich nay chi mang tinh chat tham khao, do d6 WSS khong chiu tradch nhiém déi véi bat ¢ rdi ro nao phat
sinh ttr viéc tham khao hay str dung nhirng thong tin trong ban bao cdo nay. Chung téi khuyén cao nha dau tw, ngoai viéc
tham khao bao céo phan tich ciia WSS thi nén két hop véi viéc tim hi€u thém céc théng tin khac trude khi ra quyét dinh
dau tu.

Nhoém thuwe hién
Giam d6c Khoi Phan tich - bau tw
Phé phong Nghién ctru - Phan tich
Chuyén vién Phan tich
Chuyén vién Phan tich

E-mail: lanvn@wss.com.vn
E-mail: ngapl@wss.com.vn
E-mail: tuyenkv@wss.com.vn
E-mail: thangnv@wss.com.vn J

Vi Ngoc Lan

Phan Lé Nga
Khéng Van Tuyén
Nguyén Viét Thang




