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Dang cdp ctia thinh vieong

Bao cao phan tich

Ngay 24/10/2008

Théng tin chung

Tén ti€éng Anh: Tien Phong Plastic Joint-Stock
Company

Tén viét tt: Tifoplast

Ma giao dich: NTP

Ngay niém yét: 11/12/2006

Gia chao san: 145.300 VND/CP

Vén ¢b phan: 216.689.980.000 VND

S6 lvgng c6 phi€u niém yét: 21.668.998 CP
Pia chi: S6 2 An Ba, P.Lach Chay, Q.Ng6 Quyén,
Hai Phong

Website: nhuatienphong-tifoplast.com.vn

Do thi bién dong gia

(I'\'l"gugr-l: \;VSS)
Cac chi tiéu co ban

Nganh Nguyén vat liéu
Ty trong trong Ha-Index 1,96%
S& hiru nwéc ngoai 15,74%
Von hoa thi trudng 923 ty dong
Gia cao nhat 52 tuan 141.560 VND
Gia thap nhéat 52 tuan 25.400 VND
Bién dong gia 52 tuan 116.160
P/E (ngay 24/10/2008) 9,28
P/B (ngay 24/10/2008) 2,91
C8 ttrc (VND) 2.000

(Nguon: HASTC, WSS)

Moi chi tiét xin lién hé

Phong Nghién ctru — Phan tich:

212 Tran Quang Khai (1 Lé Phung Hiéu)
Quan Hoan Kiém, Ha Noi, Viét Nam
Tel: 84.4.8248686 (Ext: 214 — 216)

ax: 84.4.9367082

ebsite: www.wss.com.vn

ail: ppt@wss.com.vn

CONG TY CO PHAN NHUA THIEU NIEN TIEN PHONG (Ma CK: NTP - HASTC)

Két qua kinh doanh va ké hoach trong nam 2008

Chi tiéu 2006 2007 QI&I11/2008 2008 (KH)
V6n digu 1& 144.460 216.690 216.690 216.690
D.thu thuan 716.461 905.920 612.392 1.040.000
LN truéc thué 118.947 128.066 90.960 144.000
LN sau thué 118.947 128.066 90.960 -

Ty 1€ ¢6 tire (%) 20 30 - > 30

(Ngudn: BCTC kiém toan, Nghi quyét DHCD 2008;
DVT: triéu dong)

Tai san va ngudn von tlr 2006 dén Quy 11/2008

Chi tiéu 2006 (*) 2007 (*) QI1/2008 (%)
Téng tai san 336.412 543.536 632.391
Tai san ngén han 273.871 416.845 480.504
Tai san dai han 62.541 126.691 151.887
Téng ngudn von 336.412 543.536 632.391
Ng phai tra 90.313 205.429 253.004
Von chu st hiru 247.869 338.404 379.387

(Ngudn: *: s6 liéu kiém toan; ~: s6 liéu chwa kiEm toan;
DVT: triéu dong)

Giao dich clla nha dau tw nwéc ngoai

Chi tiéu Thang 6 Thang 7 Thang 8

Khoi lvgng giao dich

Mua (co phiéu) 281.100 467.700 777.200

Ban (c6 phiéu) 179.300 824.200 424.800

Chénh léch (M — B) 101.800 -356.500 352.400
Gia tri giao dich

Mua (nghin ddng) 7.881.580 | 17.212.300 | 48.929.290

Ban (nghin dong) 4.925.100 | 32.497.750 | 30.401.730

Chénh léch (M - B) 2.956.480 | -15.285.450 | 18.527.560

(Ngudn: TTGDCKHN)

Khuyén nghi dau tw

Nhya Tién Phong (NTP) la mét trong nhitng doanh nghiép hang dau tai Viét
Nam san xudt cac san pham vé nhwa dan dung, déc biét la cAc san pham
6ng nhwa phuc vu nhu cau xay dung co s& ha tang. Giai doan 2005 — 2007,
tong tai san va ngudn vén ctia NTP déu tang trwdng kha, dac biét la nam
2007 dat trén 60%. Tang truédng doanh thu cling déu vuwot ké hoach, trung
binh 20%/ nam. Ty suét lgi nhuan sau thué trong nam 2007 c6 gidm so Vvoi
cac nam trwdc nhung gia tri tuyét déi van tang, thé hién nhitng nd lwc cha
Ban lanh dao NTP trong bdi canh gid ca ngudn nguyén vat liéu khéng ngirng
bi€n dong manh. Co cau tai sdn va ngudn von clia NTP déu muac hop ly,
ngoai trtr cac khoan phai thu tang Ién nhanh chéng nam 2007 do chinh sach
néGi I6ng tin dung véi khach hang. Co cau ngudn va st dung ngudn déu dam
bao ty I& an toan trong thanh toan. Vé chién lwgc phat trién, ké tir nam 2007,
NTP bat dau thuc hién ké hoach mé rong quy mé san xuét, chi trong tang thi
phan & cac tinh phia Nam, thic day cong tac nghién ctru phat trién san pham
méi dé dap rng nhu cau da dang cla khach hang. Tat ca nhirng yéu to trén
hira hen sy phat trién hon nira cia NTP trong thoi gian tdi.


www.wss.com.vn
ppt@wss.com.vn

Gi¢i thiéu céng ty

<

- CTCP Nhya Thi€u nién Tién Phong tién than la Cong ty Nhya
Thiéu nién Tién phong dwoc thanh lap theo Quyét dinh sé
386/CNn — TCLD ngay 29/4/1993 clia B6 Cdng nghiép nhe (nay
la BO Cong nghiép). Cong ty la don vi hach toan doc lap truc
thudc B6 Cong nghiép.

- Cong ty dwoc c6 phan hoa theo quyét dinh sé 2979/QD-TCCB
ngay 10/11/2003 ctia Bd Cong nghiép. Nam 2004, Cong ty thuc
hién ¢6 phan hoa thanh céng theo hinh thic ban bdt phan vén
Nha nuwéc va huy dong tang von diéu Ié 1én 90 ty dong.

- Ngay 15/9/2005, B Tai chinh cé Quyét dinh sd6 11652/BTC-
TCDN vé viéc phé duyét dé nghi ban bét phan von clia Nha
nuwéc twong ng vei 13,78% von diéu lé.

Lich st phat trién

Nganh nghé kinh doanh chinh

- San xudt va kinh doanh cac san pham nhwa dan dung va cac
san pham nhya phuc vu cho nganh xay dwng, cong nghiép,
ndéng nghiép, ngw nghiép, giao thdng van tai.

- San xuét va kinh doanh cac san phdm nhwa khac.

- Xay dung khu chung cw, ha tang co s@; xay dwng nha cao céap,
van phong cho thué; xay dwng trung tdm thuwong mai; xay dung
cho kinh doanh.

- Xay duwng cong trinh k§ thuat dan dung khac; xay dwng cong
trinh cdng nghiép, giao thdng thuy lgi, san 1&p mat bang.

- Kho bai va céac dich vu hd tro cho van tai; van tai duéng bo
khéc.

- Hoat dong dich vu tai chinh, hoat dong trung gian tién té.

- Hoat déng cho thué tai chinh, dau tw tai chinh.

Vi thé cong ty

- Nhya Tién Phong la mdt thwong hiéu Ién trong nganh san xuat
6ng nhua, mét trong nhitng cdng ty chiém thj phan lén nhat
trong cd nuwéc. Thuong hiéu Nhya Tién Phong da va dang
khang dinh chd ding vitng chic trén thj trwdng, dwoc ngudi
tiéu dung danh gia cao vé chét lugng, gia ca, mau ma.

- Cong ty ¢6 nang luc san xudt Ién, véi mic tang san luong tw
15% dén 20%/nam. Cac san pham chu yéu cia Cong ty dwoc
ban rdng rai trén thi tryong bao gém: 6ng nhwa PVC, PE, PPR,
phu kién 13p rap.

- Cong ty c6 thi trueerng tiéu thu rong khap c& nuéce, phan Ion 1a &
céac tinh mién Béc, thong qua 200 don vi ban hang va 5 trung
tdm phan phéi doc quyén. 80% san pham cla cong ty duoc s
dung cho muc dich xay dwng, 20% phuc vu cho cac chuong
trinh nwéc sach néng thén va mién nai.

- Bén canh do, Cong ty da thuc hién xuat khau sang Lao véi kim
ngach hang nam dat khodng 300.000USD

San pham va thi triwrng tiéu thu

San pham chinh ciia Cong ty chia lam 4 nhém:

- Nhém céc san phdm 6ng nhya u.PVC: |a san pham chi lyc clia
Céng ty.

- Nhém san pham éng nhwa HDPE: dwgc san xudt tlr ngudn
nguyén liéu nhap khau cla cac hang san xuét nguyén liéu hang
dau thé gi¢i nhu BOROUGE, DEAHLIM... trén thiét bi hién dai
nhat cta nwéc Pic, Italy...Ong nhua nay ngay cang dwoc st

dung nhiéu do nhitng dic tinh quy bau cta né hon han
tinh chét cla céac loai 6ng nhwa khac: nhu nhe nhang dé
van chuyén, dd bén co hoc va do chiu va dap cao, gia
thanh ré, chi phi 1p dat thdp so véi cac loai 6ng khac kha
ndng chiu dwoc anh ndng mat trdi khéng bi ion hoa dudi
tia cuc tim cla anh sang mat troi. ..

Nhém san nhya PPR: Cong ty la doanh nghiép dau tién
san xudt san pham éng chiu nhiét PPR, dng nay thay thé
ong k&m bai tinh nang wu viét clia san pham: nhw dd bén
co hoc va dd chiu va dap cao, ding dé van chuyén chat
I6ng, chat khi, cé thé sir dung & nhiét do tr 700C dén
900C...

Nhom san pham phu tling u.PVC; HDPE; PPR va cac san
pham khéac. Bén canh dé Cong ty cling san xudt cac san
pham phu trg nhw: keo dan, giodng cao su dung dé ndi
ghép, cac san pham phuc vu cho nganh xay dwng, cap
thoat nwéc...ddm bao nhu cau da dang cla thi truong

Thi trwong:

Cho t&i nay NTP da xay dwng duoc mang ludi tiéu thu
rong khép ca nudc, trong do tap trung chi yéu tai khu virc
phia Bac, mi&n Trung va Thanh Phd HCM, san pham Céng
ty dwoc tiéu thu qua 3 kénh phan phoi: gom: trung tdm ban
hang va don vi ban hang, khach hang riéng Ié - day la
nhirng khach hang c& nhan dén mua hang tryc tiép tai
cong ty va dau thau cdng trinh - thdng qua viéc dau thau
cac cong trinh xay dwng, cung cip cac san pham dén cac
cong ty, td chirc v&i quy mo 1én.

Mang luwéi tiéu thu ctia Cong ty dwoc xay dwng trén nguyén
tac khoéng chdng chéo va van hanh mét cach hiéu qua va
phat huy t6i da nang lwc canh tranh cta cac dai ly tiéu thu
san pham, thong qua cac kénh phan phdi trén, san pham
Cong ty dén v&i nguoi tiéu dung chiém ty [én I6n.

Chién lvgc kinh doanh

K& hoach san xuat kinh doanh nam 2008:

M& rong thi tredng tiéu thu cho san phan méi la 6ng chiu
nhiét PPR.

Trién khai xay dwng co s& ha tang tai mat bang san xuét
ma&i, trong ndm nay 2008 sé& di chuyén 1 phan xwdng sang
mat bang mai.

Ti€p tuc trién khai cac dw &n dau tw: Cong ty c6 phan
Nhwa Thi€u Nién Tién Phong phia Nam, Coéng ty lién
doanh Nhya Tién Phong - SMP tai nwéc Cong hoa Dan
chd Nhan dan Lao.

CAc chi tiéu san xuat kinh doanh nam 2008 dat tang truéng la
15%, cu thé:

Doanh thu dat 1.040 ty dong

San lwgng san pham dat 38.200 tan

NOp ngan sach 100 ty dong

Loi nhuan dat 144 ty dong

Thu nhap cta CBNV dat 4,5 triéu dong/ngudi/thang
(Nguon: Pai hdi c6 dong thwong nién nam 2008)



Phan tich cac nhan t6 anh hudng

Nhan t6 luat phap va chinh tri

- Sy 6n dinh cla hé théng chinh tri, luat phap, chinh sach cua
mot quéc gia c6 anh hwdng rat nhiéu dén sw 6n dinh va kha
nang phat trién cta cac nganh kinh t€ ndi chung. Nganh
Nhwa Viét Nam ciing khéng ndm ngoai su tac dong do.
Trong Quyét dinh s6 11/2004/QB-BCN ngay 17/2/2004 vé
Quy hoach téng thé phat trién nganh Nhwa Viét Nam dén
nam 2010, Chinh phd dat muc tiéu wu tién phét trién nganh
Nhwa thanh nganh kinh t€ manh. Ti€p theo, trong Quyét dinh
s6 55/2007/QB-TTg phé duyét Danh muc 10 nganh céng
nghiép wu tién, mdi nhon giai doan 2007- 2010, tAm nhin dén
nam 2020 va mot s6 chinh sach khuyén khich phat trién,
nganh Nhwa cling ndm trong danh sach cac nganh cong
nghiép dwoc wu tién phat trién. Diéu nay cho thdy nganh
Nhwa sé dwoc tao nhiéu diéu kién thuan lgi dé ddy manh
hoat dong san xuat cling nhw xuat khau.

M&c du cac van ban phap luat diéu chinh hoat déng cua cac
doanh nghiép nhua da duwoc xay dung va ban hanh, nhung
hién nay nganh Nhua van con thi€u quy dinh ctia Nha nwoc
V& viéc nhap khau phé liéu san xuét dé tai sinh nham ha gia
thanh dau vao cho nganh Nhuwa, gay ra khé khan cho Cong ty
trong viéc chu dong nguyén liéu dau vao va gidm chi phi.

Nhan t6 kinh té

- P&c diém nodi bat cha nganh Nhua Viét Nam |a phai nhap
khdu dén 80 — 90% nguyén liéu dau vao phuc vu cho qua
trinh san xuét tao ra san pham. Do dd, ty gia hoi doai c6 anh
huwdng I&n dén hoat ddng san xuat kinh doanh cla cac doanh
nghiép, trong d6 cé NTP. Néu ty gia tang Ién thi chi phi dau
vao cua doanh nghiép cling sé tang theo, trong khi gia ban
san pham lai khong thé diéu chinh tang twong &ng. Qua trinh
nay kéo dai lau va doanh nghiép khdng cé cac bién phap
khac phuc nhw du tri treéc nguyeén liéu, st dung cac nghiép
vu quyén chon cta ngan hang thi sé phai chiu nhitng anh
hudng I&6n dén gia thanh san xuét cling nhw lgi nhuan, lam
giam hiéu qua hoat ddong ctia doanh nghiép.

Céac loai nguyén liéu dau vao cua nganh Nhwa duoc tao ra
cha yéu tir dau mo, nén gia dau mé ciing la yéu té chinh cé
anh huéng quyét dinh dén gia cla cac loai nguyén liéu nhya.
Gi4 dau thé gi¢i tang manh trong nam qua khién cho gia
nguyén liéu nhyua cling tang theo. Trong khi nganh hoa dau
trong nudc van chua phat trién, nén nganh Nhua van phai
phu thudc vao gia dau va gia nguyén liéu nhya trén thé gidi.
DE thyc hién san xuét, ngoai von ty cé va von huy déng qua
cac hinh thirc phat hanh chirng khoan, cac doanh nghiép néi
chung va doanh nghiép nhwa néi riéng déu phai sir dung dén
ngudn von tin dung clda ngan hang. Vi vay, viéc huy dong
vén dé md& réng san xuadt hodc nhap khau nguyén liéu dé
thye hién cac don hang véi nhitng doanh nghiép nay khéng
hé don gian khi lai suét tang cao. Mat khac, khi nén kinh té
xay ra lam phéat cao, Nha nuwéc budc phai thywc hién chinh
séch tién té that ch&t bang cach tang li suét cho vay thi cac
doanh nghiép lai cang khé khan hon trong viéc ti€p can
ngudn von cla ngan hang. Do dd, nhan to l&i suat cling c6
tdc déng khdng nhd dén hoat déng ctia cac doanh nghiép noi
chung va doanh nghiép nganh Nhya noi riéng.

>

Nhan t6 xa hoi

Nhwa ngay cang ching t6 duoc vai tro to Ién trong cudc
s6ng hang ngay ciing nhw trong cac nganh kinh té€. Cac san
phdm lam bang nhwa ngay cang dwoc s dung nhiéu hon
trong tiéu dung hang ngay ciing nhw lam nguyén liéu cho céac
nganh khac. Cudc song cang phat trién, thu nhap cang cao
thi yéu cau cla nguwoi tiéu dung déi vai chét lwong, mau ma
clia san pham nhya ciing tang Ién, ké ca cac san pham cao
cdp. Vi vay, san pham nhua Viét Nam da quen thudc va
dwoc ngudi dan cling nhw cac doanh nghiép Viét Nam tin
dung, nhv san phdm nhwa cla cong ty Nhya Thi€u nién Tién
Phong, Nhya Binh Minh v.v. Bay la mot thuan lgi cho cac
doanh nghiép Viét Nam trong viéc chi€ém Iinh va mé rong thi
phan tai thi trwong néi dia. Mat khac, san phdm Nhua cla
Viét Nam ciing dwgc cac nuwéc nhap khau danh gia cao va
chwa bi ap thué chéng ban pha gia. Do dé tiém nang xuét
khau clia nganh Nhua Viét Nam ciing rét thuan loi.

Nhu cau xay dung & Viét Nam dang tang cao xuét phat tlr
qua trinh céng nghiép hoda, hién dai hoa dé phat trién dat
nwéce. Trong khi dé, san phdm chid yéu cha NTP la cac san
pham nhwa phuc vu xay dwng dan dung va cong nghiép. Vi
thé, NTP c6 diéu kién thuan lgi trong viéc ddy manh tiéu thu
san pham.

Xu hwéng clha thé gigi 1a str dung nhitng san phdm nhua
than thién v&i moi tredng, trong khi cac san phadm nhya xuét
khau ctia Viét Nam hién nay nhuw tdi xdp dwng hang siéu thi,
tii dwng rac lai chwa dap (ng duoc yéu cau nay, lam tang
nguy co bi méat thi trwong trén thé gi¢i ddi véi nhirng mat
hang nay.

Nhan té cong nghé

Nhan t6 cong nghé cé mét tAc dong to I&n dén sw phat trién
clia nganh nhya. Khoa hoc cong nghé phat trién da gitp cho
nhua tré thanh nguyén liéu thay thé cho cac san pham truyén
théng nhu g, kim loai v.v.

Bén canh dé, céng nghé hién dai dang gép phan tao ra
nhitng san phadm nhwa c6 mau ma dep, chat lwong cao, dap
rng dwoc yéu cau thdm my cling nhw sy an toan trong st
dung cho nguoi tiéu dung. Cac doanh nghiép nhwa Viét Nam
trong nhirng n&m qua da chi y dén viéc dau tw déi méi cong
nghé. Vi thé cac san pham nhwa Viét Nam dwoc danh gia la
¢6 kha nang canh tranh khi xuét khdu do cong nghé da dap
trng duoc yéu cau cla thé gigi. Tuy nhién, viéc d6i maéi cong
nghé, may moc thiét bi d6i véi nganh Nhua hién nay van
dang la mét trd ngai I&n do hau hét cac thi€t bi phuc vu cho
hoat déng san xuét clia nganh, nhv may in, may ghép, may
théi v.v. déu phai nhap khau. Néu nganh co khi cta Viét Nam
c6 thé phat huy t6t vai tro hé tro thi nganh Nhua sé c6 kha
nang tiép can duwoc véi cong nghé hién dai véi chi phi hop ly,
gua do tang hiéu qua hoat déng va doanh thu ctia nganh.




Cac yéu to rui ro

<

RUi ro kinh té

- Thuc trang thoi gian gan day cho thay, sau thoi gian phat
trién néng nén kinh té Viét Nam c6 ddu hiéu chirng lai, cung
vé&i do6 la tinh trang cat giam dau tw céng dbi v&i cac cong
trinh ¢6 vén dau tw ctla Nha nwédc nhadm kiém ché lam phat
va thi truorng bat dong san déng bang da anh hudng nhiéu
dén nhu cau xay dung ciing nhu nhu cau tiéu thi san pham.

- Lai suat ngan hang tang chéng mét gay khé khan cho doanh
nghiép trong viéc huy déng von vay va chi phi lai vay rat I&n,
anh hudng dén sw sut gidm vé lgi nhuan ctia doanh nghiép

RUi ro vé luat phap

- V6i nhitng dong gbép quan trong clla nganh nhya vao kim
ngach xudt khau cla ca nwéc trong nhitng nam gan day va
chu trvong phat trién nganh nhya trong nhirng nam téi nén
nganh nhwa hién nhan duwgc mot sé wu dai nhat dinh.

- Tuy nhién, Luat va cac quy dinh dé bao hd nhan hiéu hang
héa bao hd quyén s& hiru tri tué da dwoc ap dung nhwng co
ché xir phat van con nhe va chua triét dé, cac doanh nghiép
¢6 nguy co bi xdm pham nhén hiéu hang héa cao.

RUi ro vé canh tranh

- Viéc gia nhap WTO sé& lam giam murc thué nhap khau, théng
thoang hon vé céac thu tuc hai quan, xéa bd cac han ngach...
bay sé la nhitng thach thirc I6n do6i véi cac nha san xuét
trong nwéc trede nguy co canh tranh bédi san pham dén tir
nwéc ngoai. Ngoai ra, viéc cac nha dau tw nuwéc ngoai xay
dwng nha may san xuét éng nhwa tai Viét Nam sé canh tranh
trwee ti€p v&i san pham trong nwée.

RUi ro ty gia hoi doai

- V&i dac thu clia hoat dong san xuét la phan I&n nguyén vat
lieu cia NTP dwoc nhap khau tir nwéc ngoai nén nhitng thay
d6i cta ty gia h6i dodi cé anh hwéng truc tiép tdi gia nguyén
vat liéu, chi phi gia vén cling nhw hiéu qua hoat déng san
xuét kinh doanh.

RUi ro lai suat

- Cac doanh nghiép nganh thép thwong doi hoi von Ion dé
nhap khdu nguyén liéu phuc vu cho qua trinh san xuét cling
nhw dau tw cho cac dy an hién dai hod, mé& rong quy mo. Lai
suét cho vay tang cao sé& khién cho cac doanh nghiép gap
khé khan trong viéc ti€p can ngudn von clda ngan hang.

RUi ro vé nguyén vat liéu

- Theo bao céo téng két hoat dong kinh doanh nganh

nhya nam 2007 thi viéc nhap khdu cac loai nguyén liéu
Nhwa da khong ngirng tang vé sd lugng cling nhu tri gia
nhap khau (Tinh dén cu6i thang 11/2007 tong san lwgng
nguyén liéu Nhwa nhap khdu la 1.480.000 tin twong
dwong 2,24 ty USD). Hién tai thi trrong Viét Nam chi
tam thoi cung cdp 300.000 tdn nguyén liéu mbi nam
(trong d6: PVC resin chiém 200.000 tdn va PET chiém
100.000 ta4n) nhwng nhu cau nguyén liéu Nhwa trung
binh hang nam phai nhap khau tir 1,4 — 1,5 triéu tan cac
loai nhw PE, PP, PS..v..v..dé la chwa ké hang tram loai
héa chat phu trg khac nhau. Sy phu thudc vao nguyén
lieu nhap khau sé tac dong rat I6n dén kha nang canh
tranh clia cac doanh nghiép khi hdi nhap.

RUi ro vé thoi tiét cé thé gay anh hwédng nhiéu dén hoat
dong cua Coéng ty tham chi con phai ngirng hoat dong
mot vai linh vue.



Mo hinh Porter’s 5 Forces

Dai thu tiém &n

- Rao can gia nhap nganh khong lén: Viéc
thanh 1ap va phat trién mot céng ty nhya doi
héi vén khéng nhiéu, day chuyén cong nghé
san xuat vé ky thuat khéng qua phtrc tap.

- Strc hdp dan ra nhap nganh vira phai. Mac
du nhu cau nguyén vat liéu va sw phat trién
cta nén kinh té€ I&én nhwng loi nhuan con han
ché lam gidm mdc dd mudn gia nhap nganh
clia cac doanh nghiép m&i. Bén canh dé, s6
lwgng doanh nghiép san xudt nhua da cé
thuwong hiéu chiém ty trong khéng nho sé la
mot tré ngai I&n d6i véi cac doanh nghiép
mudén tham gia vao thi trwdng nganh nhua.
M6t ly do nira lam gidm strc hdp dan cia
nganh nhwa la bi€n dong I&n cla gia nguyén
liéu dau vao khién nhiéu doanh nghiép trong
nganh gap kho khan trong hoat dong san
xudt kinh doanh.

Nha cung cap

Nha cung cép

- NTP khoéng bi gay ap lwc nhiéu bédi nha
cung cap may méc, thiét bi do Cong ty
thwong lwa chon nha cung cép tét cé tén
tudi trong va ngoai nwéc thong qua dau
thau lya chon nha cung cap mot cach canh
tranh, nén NTP c6 nhiéu lya chon trong
viéc thay d6i nha cung cap;

- Nguyén liéu san xuat ctia nganh nhua hién
nay van con thiu, phai nhap khdu dén
80% nguyén liéu cda nwédc ngoai. Vi thé,
cac nha cung cdp nguyén vat liéu cé quyén
Iyc dam phan rat Ioén doi véi cac doanh
nghiép nhya Viét Nam, trong dé c6 NTP.

Dg")i tl‘!l]
tiém an

Canh tranh
trong néi bd
nganh

P

San pham
thay the

Canh tranh ndi bé nganh

Khach hang

- Khach hang cda NTP thuéc nganh xay dung,
coéng nghiép, bwu chinh vién théng, céng trinh
giao thong van tai, cac dai ly phan phéi...

- Nén kinh té phat trién, VN gia nhap WTO
m& rong xudt khdu, cac dai ly chi nhanh rai
khap 3 mién, cong vai thuong hiéu Nhya Tién
Phong da duoc ngudi tiéu dung biét dén va tin
twdng. Diéu nay co thé giam ap luc tir phia
khach hang déi véi NTP.

- Tuy nhién cé nhiéu sy lwa chon gitra nhan
mac san pham nhap ngoai va san pham trong
nwdc. Cac san pham nhwa nhap khau tran lan
va gia ca hop ly cong thém cac san pham nay
lai c6 chat lwgng cao, gay trd ngai trong khau
tiéu thu san pham NTP. Ngoai ra viéc ra quyét
dinh thay d6i théi quen sir dung san pham
nhya cua khach hang ciing gidn don. bay la
mot &p lwc I6n d6i véi NTP trong viéc tiéu thu
san pham.

Khach hang

San pham thay thé

Trong xdy dwng dan dung, cdng nghiép, buwu
chinh viéc tim san pham thay thé cho nhwa khong
khé, nhu thép, nhém, inox, gidy v.v. Nhwng san
pham nhwa ngay cang dwoc s dung nhiéu trong
tiéu dung cling nhw san xuét do nhitng loi thé ndi
tréi: nhe nhang dé van chuyén, mat trong va ngoai
6ng boéng, hé s6 ma sat nhd, thoi gian st dung lau
(san pham clia NTP c6 thoi gian stv dung khéng
duGi 50 nam), gia thanh ré, chi phi Ip dat thap....

- Clng véi sy phat trién cta khoa hoc va cong

nghé, tinh bat ng® clia cac san pham thay thé cho
nhya 1a khong thé bo qua.

- SO lvgng cac doanh nghiép dang tham gia hoat déng
san xudt nhwa nhiéu lam gia tdng ap lwc canh tranh d6i
v&i NTP;

- Téc db tang trwdng cla nganh vira phai nén sé lwong
gia tang cac d6i tht canh tranh ciing han ché.

- Nganh nhya la nganh phan tan nén khdng c6 doanh
nghiép nao du kha nang chi phdi cac doanh nghiép con
lai.

- Rao can rat lui kha nhiéu do v6n dau tw cho cdng nghé,
c& s& vat chat va may mac thiét bi phai lién tuc déi méi
dé san pham phi hop thi hiéu ngudi tiéu dung.

- Thuong hiéu NTP da quen thudc véi nguoi tiéu dung
trong nwéc va dugc nhiéu ngudi str dung. Bay la mot lgi
thé clia NTP trong cudc canh tranh véi cac doanh nghiép
trong nganh.




Phan tich cac yéu t6 phi tai chinh
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Théng tin phi tai chinh B6 may I&nh dao

Co céu s httu Doi ngti 1anh dao Coéng ty 1a nhitng ngudi ¢é kinh nghiém trong finh vuc
C6 dong Ty 18 (%) san xuat 6ng nhya céc loai. Bén canh do, ddi ngli quan ly véi kinh
S& hivu nha nuée 371 nghiém lanh dao lau ndm va kha nang hoach dinh chién lwgc phat trién

: cong ty twong doi tot sé dua NTP tréd thanh mot trong nhitng cong ty
S6 hiru nha dau tv nuéce ngoai 15,74 cung cép cac médt hang vé nhwa hang dau Viét Nam. Cac san pham
S& hitu khac 47.16 Nhwa Tién Phong déu dwoc san xuét va kiém tra chat chg&, dam bao
= = chét lvgng cao nhat, dap (rng duwgc cac tiéu chudn chat lvgng trong
Toéng cdng 100,00 e n e
nwéc va quoc té.
Nhan luc
Co céu c6 dong phap nhan La mot coéng ty chuyén vé san xudt nén luc lwong lao ddng chinh ciia
Cé dong Ty Ié (%) Cong ty la cdng nhan k¥ thuat va trinh dé khac chiém lan lvot la 33,3%
va 40,9%, twong dwong véi 613 lao dong trong tong sé 825 lao don
Tong cong ty dau tw va kinh doanh 37 99 e ) d ~ d PN . i 9 \g d ~ - 'Og_
v6n nha nuéc (SCIC) ) toan Coéng ty; lao dong co trinh dd cao dang va trung cap chiém 8,4%;
ti€p v&i lao ddng tur trinh do dai hoc trd 1én chiém 17,2% cho thay ngudn
PCA International Funds SPC 3,69 nhan Iyc clia cong ty trinh dd tay nghé cao & trinh do cao chwa cao.
Téng codng 40,91 Xong day la d6i ngl can bd quan ly, doi ngid k¥ thuat, cong nhan lanh

nghé, da va dang phat huy tac dung t6t v&i s nang dong, chd déng, phu
hop v6i co ché thi truong trong san xudt kinh doanh nhiéu nam nay.
Ban T6ng giam déc

Hoang Van Ngoc T6ng Giam doc Bén canh do6, Céng ty ludn chl trong cbng tac dao tao lai, dao tao
Pham Van Vién Ph6 Téng Giam déc chuyén sau, dao tao don dau dé nang cao nang suét, chat lvgng lao
Tran Ba Phic Ph6 Téng Giam déc dpng Vfi ap_:jungAnhleu cr}e do chlnh._i,ach de thu_lﬂut nhan |U(igl9l tham
gia phat trién Cong ty va thuwong hiéu Nhwa Tién Phong da va dang
(Ngudn: Bao cdo Thuwong nién 2007, Nghi quyét duwoc cac nha dau tu va ngudi tiéu dung danh gia cao vé chét lwong va
PHCD 11/06/2008 gid ca hop ly.
Nhan luc
17.20%

850%

BI%

@ trirh 0 tir dai hoc tréy 1én g cao dBing, trung cép
o cong nhén KT o lao dong khéc




Phan tich tai chinh

Phan tich khai quat tinh hinh bién dong tai san: Tong tai san
cta NTP c6 xu hwéng tang Ién trong giai doan 2005 - 2007. Twong
(rng V@i s tang trdng vé quy mo téng tai san cla NTP trong giai
doan 2005-2007 |a sy tang trwdng cla tai sdn ngan han. Su gia
tang chi yéu bt ngudn tir hai khoan la hang ton kho va phai thu
clia khach hang. Trong hang ton kho thi nguyén vat liéu va hang
mua dang di trén dwdng chi€m ty trong I&n nhat la 75%, dong nhat
V@i chién lwgc dw trir nguyén vat liéu ma Ban lanh dao NTP da dé
ra treéc dé dé giam thiéu ti da rai ro treéc nhitng bién doéng 16n
vé gid dau vao, dac biét triwde tinh hinh gia dau lién tuc leo thang
trong thoi gian qua. Thanh phdm chiém chuwa t&éi 10% hang ton
kho, chirng t6 san pham cla NTP dap (ng dwgc nhu cau cla thi
trdng va tiéu thu nhanh. Ngoai ra, sy tdng manh ctla khodn muc
phai thu duoc ly gidi do NTP dang thwc hién chinh sach mé rong
thi trvorng, st dung chinh sach tin dung néi I6ng cho phép khach
hang thanh toan cham. Ty trong tai san ngn han trén téng tai san
clia NTP trong giai doan nay c6 sy bién déi khéng dang ké gitra
cac nam. Nam 2005 ty trong nay la 75,9%, tang Ién 81,4% vao nam
2006 va nam 2007 la 76,7%.

Tai san dai han ctia NTP trong nam 2006 gidm gan 16% so vGi
nam 2005. bay la mét khoan gidm khéng nhd vi trong nam nay,
NTP hau nhu khéng c6 hoat déng dau tw I&n nao nham nang cap
may mdc, nha xwdng, trong khi khoan trich khdu hao lai I&n, tai
san c6 dinh da gan hét khau hao. Tuy nhién, sang nam 2007, tai
san dai han ctia NTP lai c6 mét buéc tién dai khi tdng manh tir
62,541 ty dong lén 126,691 ty dong, twong dwong véi mirc tang
101,6%. Trong dd, hon 40 ty dong danh cho mua sam thiét bi, xay
méi nha xwdng va kho chira hang nhdm nang cao nang lyc san
xuét. Ngoai ra, NTP ciing gop von 15,3 ty dong vao Cong ty con la
Cong ty c6 phan Nhya Thiéu Nién Tién Phong phia Nam, gép v6n
1,5 ty dong vao Coéng ty chirng khoan Nhap va Goi. biéu nay cho
thdy NTP da b&t dau thwc hién chién lwoc phat trién dai han, mé
rong thi trvong tiéu thu hon nira sang cac tinh phia Nam va da
dang héa nganh nghé. Khoan v6n gép ctia NTP vao Cong ty ching
khoan Nhép va Goi ciing chiém ty trong khéng I&n trong téng von
cla NTP nén day tam thoi chwa la diéu dang lo ngai d6i véi NTP.
So sanh theo chiéu doc, ty trong tai san dai han cla NTP nam
2005 la 24,1%, nam 2006 la 18,6% va nam 2007 tang Ién 23,3%.
Tom lai, tong tai san cta NTP tang nhanh, dac biét la trong nam
2007, chirng td nang lyc san xuat cla NTP dwoc nang cao, quy
mo6 hoat dong san xuét kinh doanh dwgc mé rong. Gia tri cla tai
s&n ngan han va tai san dai han déu tang thé hién chién lvoc phat
trién ca vé so lwgng va chat lwgng cda Ban lanh dao NTP. Tuy
nhién, bén canh viéc thu hat thém nhiéu khach hang, téng thi phan
tiéu thu thi NTP cling nén chi trong gidm bét cac khodn phai thu
dé han ché tinh trang bi chiém dung v6n nhiéu.

Phan tich bién déng cta ngudn von: Téng ngudn von clia NTP
giai doan 2005 - 2007 cling tang twong ¢ng v&i mire tang clia téng
tai san. Tuy la mot doanh nghiép san xuat nhwng NTP hau nhw
khong phai sir dung dén cac khoan vay dai han. Ngudn von chd
yéu tai trg cho hoat déng san xuat va cac dy an dau tv la tlr vay
ngén han va vén chd s& hiru. Trong ndm 2006, NTP thay vi huy
dong von tlr cac t6 chire tin dung, da thwc hién huy dong von trén
thi treong chirng khoan véi viéc phat hanh thém 54,46 ty dong
ménh gia ¢ phiéu cho cac ¢ déng cla NTP dé tai tro cho céc
hoat dong clia NTP, giam su phu thudc vao ngudn von vay bén
ngoai. Sang nam 2007, no ngén han da ting manh trd lai, chi yéu
do vay ngan han va phai tra tang. Trong d6, dang chi y la khoan
muc phai trd tang gap nhiéu lan so véi nhitng nam trudc, chirng té
NTP ngay cang tao dwgc uy tin déi véi cac nha cung cdp nguyén
vat liéu va qua do, tan dung duoc ngudn von trd cham kha lén la
57 ty dong. Vi NTP khéng cé khodn ng dai han nén ty trong cla
von vay trong tng ngudn vén cda NTP ciing twong dwong vdi ty 1&
tdng no ngén han trén téng ngudn vén.

Ngudn von chd s@ hiru clla NTP chi yéu dwoc hinh thanh tlr hai
ngudn la von gop cb phan va cac khoan lgi nhuan gitr lai. Giai doan
2005 — 2007, NTP d4 lién tuc tang von diéu & dé dap (rng nhu cau
m& rong hoat dong san xuét kinh doanh, tang tinh cha dong vé tai
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chinh, khién cho v6n chl s& hiru tang manh. Mat khéac, ty trong
ngudn von chl s& hivu trén tdng tai san ctia NTP déu & muc cao
trong 3 nam 2005 — 2007, cu thé la 55,3%, 73,2% va 62,2% cho
cac nam 2005, 2006, 2007. So6 liéu nay cho thdy NTP cé sy ty
cha 1&n trong qua trinh hoat dong san xuét kinh doanh. CAc tai
san cla NTP chi yéu duogc hinh thanh tlr ngudn von chi sé&
htru, ngudn vén vay bén ngoai hau nhw 1a khéng dang ké.

Phan tich bao cao két qua kinh doanh: Ciing giéng nhw cac
déi thd canh tranh trong nganh, hién nay NTP tap trung phat
trién hoat déng kinh doanh chinh. Thi trwdng chinh ctia NTP la
mién Béc va mién Trung. Trong do, thi trwérng mién B&c chiém
khoang trén 70% t6ng doanh thu cta NTP, thi trudng mién
Trung la gan 30%. Thi trdng mién Nam NTP méi dang & giai
tham nhap nén doanh thu khéng dang k&, chua téi 1%. Loi
nhuan ctia NTP chil yéu tlr sdn pham nhwa PVC va phu ting
Ong. Giai doan 2005-2007, t6c dd tang trwdng binh quan cla lgi
nhuén sau thué la 12%.

Cu thé, nam 2006, doanh thu thuan cltia NTP la 717 ty doéng,
tang 16% so v&i nam 2005, di kém véi lgi nhuan sau thué dat
118 ty dong - tdng 17%, vwot nhe so v&i muc tiéu tang trwéng
10-15%/ nam clia Ban l&anh dao NTP da dé ra. Ty trong gia von
hang ban trén doanh thu thdp nhat trong 3 nam, dat dwoc do
trong nam 2006, NTP d& cé nhiéu sang ki€n cai tién ky thuat
lam lgi nhiéu ty dong va dwa ra cac quy dinh vé quan ly nguyén
vat liéu, dién nang, qua dé gidm thiéu chi phi, ha gia thanh va
nang cao ty sudt lgi nhuan Ién mdc cao nhat so véi cac doanh
nghiép niém yét trong nganh. Sang nam 2007, chinh sach mé&
rong thi trwdng, cap tin dung hop Iy cho khach hang da phat
huy hiéu qua khi doanh thu thuan cta NTP da tang 26%, dat
143% ké hoach. Tuy nhién, tdc dd tang trwéng lgi nhuan sau
thué cta NTP lai giam sut, chi tang 8% so v&i véi nam 2006. Ty
suét lgi nhuan gidm tlr 17% xudng con 14% mac du ty |é chi phi
ban hang va quan ly doanh nghiép trén doanh thu gidm. Nhw
vay, s gia tang vé gid von hang ban trong khi gia ban hang
khéng thé tang nhiéu da lay di mot phan lgi nhuan ctia NTP.
Pay la tinh trang chung clia cac doanh nghiép nganh nhua khi
nam 2007 la mdt nam gid nguyén vat liéu, dac biét la dau mé ,
bi€n dong tang lén. Cong tac dy bao va du trir nguyén vat liéu
cla Ban ldanh dao NTP chi han ché phan nao tac déng cla sw
bién ddng nay. DU vay, mic dd sinh I&i cia NTP van duy tri &
murc kha cao so v&i trung binh nganh.

Kha nang thanh toan ngén han: Céac chi tiéu danh gia kha
n&ng thanh toan ngén han cta NTP du bj giam sut trong nam
2007, nhwng xét chung cho giai doan 2005 — 2007 thi dang
dugc cai thien. No ngén han, ma chi yéu la vay ngan han va
phai trd nguoi ban, ctia NTP nam 2007 tdng manh so v&i nam
2006 la nguyén nhan chinh khién cho céc chi tiéu danh gia kha
nang thanh toan ng&n han bj giam sut so vé&i nam truéc.

Cac khoan phai thu nam 2007 tang 1,01 lan so v&i ndam 2006
nhwng cac khoan phai trd lai tang 7,34 lan nén tam thdi NTP
khong bi ap lyc Ién trong viéc thu tién vé dé thanh toan cho cac
nha cung cap. Tuy nhién, NTP ciing can c6 cac bién phéap thich
hop nhdm han ché& nhitng khodn phai thu khé doi cé thé anh
hudng I6n dén kha nang thanh toan trong ngén han cta doanh
nghiép.

Chi tiéu thanh toan nhanh ctia NTP & murc 6n dinh va Ién hon 1
cho thdy sy an toan trong thanh toan ngén han ciing nhw s
can déi vé tai san va no ngan han. Riéng ty s6 thanh toan tién
mat c6 s sut gidm manh trong nam 2007 la do khodan tién mat
va twong dwong tién giam 0,62 lan trong khi no ngén han lai
tang manh 1,27 lan so v&i nam 2006. Chi tiéu nay la hoi thap
S0 v@i cic doanh nghiép khac cling nhw mirc trung binh trong
nganh 1a 0,15. Doanh nghiép can c6 bién phap khic phuc dé co
dwoc kha nang thanh toan tién mat an toan hon (thwdng nén
duy tri & mdc gan 0,5).




Phan tich tai chinh

Kha nang thanh toan ngén han
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Ty s6 thanh to&n tién mat

Hiéu qua hoat déng

Hiéu quéa hoat déng

95.50

@ 2006
m 2007

21.47

5.76 500 534 552

’ Vvong quay cac " Vong quay cac " vong quay hé\ng'
khoan phaithu  khoan phai tra ton kho

Nam 2007, vong quay cac khoan phai thu gidm nhe la do NTP thuc
hién chinh sach tin dung mé réng hon déi véi khach hang dé phat
trién thi phan & khu vwc phia Nam cling nhw ¢é cac san pham mai
(trong d6, dac biét la mat hang méi 6ng chiu nhiét PPR).

Vong quay cac khoan phai trd phan anh hiéu qua trong viéc tra no
cla Cong ty cho cac nha cung cap nguyén vat liéu va cac doéi tac
lién quan. Vong quay cac khoan phai tra giam tr mdrc 95,5 vong vao
nam 2006 xudng chi con 21,47 vong nam 2007 khi€n s& ngay thanh
toan cac khoan phai trd clla NTP tang, NTP phai mat 17 ngay dé
thanh toan cac khoan phai trd. Vong quay cac khoan phai tr4 giam
nhung van & mirc phi hop v&i nganh, NTP van c6 kha nang thanh
toan cho cac nha cung cap mot cach nhanh chéng.

Vong quay hang ton kho da dworc cai thién trong 3 nam 2005 — 2007
va dat 5,52 lan/nam vao nam 2007. Vong quay hang tén kho cao
cho thdy dau hiéu quan ly cé hiéu qua hang ton kho, dem lai lgi
nhuan cho Coéng ty do hang tén kho ban dwoc cang nhanh thi vén
Ivu trong kho cang thdp, ddy nhanh dwoc téc dd san xudt kinh
doanh.

Kh& nang quan ly céng no

Kha nang quan ly céng ng

80.93%

60.76%

44.73%
37.79%

26.85%

2005 2006 2007

|+C6ng no/Ven chi s hiru —m— Cong ng/Téng Tai san |

Nam 2007, Coéng ng/Téng tai san ctia NTP bing 37,79%, phan anh
mot dong tai s&n ¢6 hon 0,37 dong ng, dong thdi Cong ng/Von chil
s& h{ru cho thdy twong ng véi 1 dong von chd s& hitu dem ra kinh
doanh NTP huy déng thém 0,6 déng von no. Nhu vay ca hai chi tiéu
nay déu cé tang hon so v&i nam 2006 nhwng phan tich co cau vén
cla NTP trong 3 nam vira qua cho thdy NTP hoat ddng trén nén

tang két cdu vén kha vitng chéc, giip cho NTP cé thé chu
dong va linh hoat trong viéc st dung cac ngudn vén trong
twong lai, ddm bdo an toan thanh toan trong qué trinh hoat
dong san xuat kinh doanh.

Kh& nang sinh 1&i

Kha nang sinh 1oi
59.56%
48.33%
37.88%

32.92% 35.36%

23.56%
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—e— Ty suat LN sau thué/DT thuan
—m— Loi nhuan rong/Téng tai san (ROA)

Thu nhap rong trén vén chti s& hitu (ROE)

Doanh thu thuan ctia NTP lién tuc tang truwdng trén mirc 16%
trong vong 3 nam 2005 - 2007, cao hon murc tang truéng binh
quan cuta nganh nhya coéng nghiép la 12%. Doanh thu cla
NTP tang trwdng nhay vot trong ndm 2007 (tang 26% so vGi
2006). San pham 6ng nhwa PVC ti€p tuc dong gop ti trong I1&n
vao doanh thu va lgi nhuan cia NTP (chiém t&i 70% t6ng
doanh thu), ngoai ra mat hang méi la dng nhwa PEHD cling c6
strc tiéu thu I&n, dat mirc tang trén 40% so v&@i nam 2006.

NTP dugc mién thué thu nhap doanh nghiép trong cac nam tir
2005 dén 2008, nam 2009 dwoc gidm 50% thué. Tir nam 2010
tré di, NTP m&i phai chiu thué suét thué TNDN la 25% theo
quy dinh clia Luat thué hién hanh.

Chi s6 sinh I6i ROE va ROA cho thdy hiéu qua chung cula
Cong ty trong viéc str dung tai san cling nhw von chd s& hiru
dé tao ra lgi nhuan: hai chi tiéu nay déu dat binh quan & muc
30%/nam, day la mét mdc rdt cao so véi mot doanh nghiép
cling nhu cac doanh nghiép khac trong nganh nhya.

Gia tri thi trro'ng clia c6 phiéu

Thu nhap trén mot ¢6 phiéu (EPS) clia Cong ty c6 xu hwéng
giam xuéng, trung binh giam xap xi 27% k& tlr nam 2005 dén
nam 2007. Chi s6 EPS giam la do NTP tang v6n Ién hon 60%
trong nam 2006 va hon 50% trong nam 2007 trong khi téc do
tang trwvdng cla lgi nhuan twong tng la 16,83% va 8,47%. Tuy
nhién mirc sinh 107 trén moét co phi€u clia NTP luén ding &
mirc cao nhat trong s6 cac doanh nghiép nganh nhya (cuing
vGi BMP).

Gia trj thi trwdng cla cd phiéu

18,958.3
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2005 2006 2007
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Viéc tang von diéu |é trong hai nam 2006 va 2007 cling c6 anh
hwédng dén gia tri s6 sach ctia NTP. Viéc tang von diéu Ié 1én
hon 50% hay s6 Iwvgng ¢6 phiéu thwdng tang 1én 50%, nhung
von chd s& hitu chi ting 36,84% da lam cho gia tri s6 sach
nam 2007 sut gidm ti€p so v&i nam 2006.



Phan tich ky thuat

Tong sO c6 phiéu giao dich tr 2/1/2008 dén 31/7/2008:
12.847.730 c6 phiéu

S6 lwgng cd phi€u giao dich trung binh trong mot phién: 91.119
c0 phiéu.

Thang 1 60.755
Thang 2 81.493
Thang 3 109.978
Thang 4 84.737
Thang 5 31.080
Thang 6 86.948
Thang 7 170.509

Nhin vao bi€én dong gia cla NTP so v6&i chi s6 Hastc-Index,
ching ta nhan thdy t6c do tang cla cd phiéu nay trong thi
trwong gid lén la rat manh. Trong giai doan tlr ngay 9/6/2008
dén cubi thang 8/2008, NTP da tang gia hon 228,35% (trong khi
chi s6 Ha-Index chi tang c6 70,27%). Tuy nhién, khi thj truong
di xudng thi NTP la mét trong nhitng ma gidm twong doi: tw
ngay 25/12/2007 dén 9/6/2008 NTP da mat gia téi 76,5%; Ha-
Index gidm 66,69%. Strc cau clia cd phi€u nay tai thoi diém quy
1 va thang 5/2008 rat thap (tham chi c6 phién giao dich chi vai
tram don vi/phién). Tinh hinh mua ban NTP chi thuc sy soi
dong tlr cudi thang 6/2008.

Ha-I nidex
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O biéu dd phia trén cling, dwdng Aroon down van & mikc Zero
trong khi d6 dwong Aroon Up sau khi cham nguwdng 100 thi
hién da di giam xudng mot chut & ngwdng 90.

Céac dutng vach Fibonacci dugc sir dung nhdm tim ra kha
nang bién dong thuc sy cua cd phi€u da cho thay: sau khi
cham ngudng la 0% (gitra thang 6/2008), twong rng v&i mirc
gia 25.000 ddng/cp, co thé coi la nguéng hd tre thap nhéat. Tuy
nhién, sau hon mot thang, NTP d& hoi phuc tr& lai véi nhanh
chong khi cac phién téng diém chiém da s6, dinh sau cao hon
so v@i dinh trudc. Cac ngudng khang cu 23,6%; 38,2%; 50%
(twong ng voi cac mic gia 45.000; 55.000; 65.000) da dé
dang bi vuot qua. Tai thoi di€ém hién nay, dudng gia cia c6
phi€u nay dang cé nhitng dao dong ngap nglrng & mirc 61,8%
van sé 1a mét thir thach khéng dé dang cho xu thé di l1én cla
NTP trong thoi gian toi.

Puong RSI da vion |én manh mé dé dat mirc trén 70 thé hién
sy wu thé clia bén cau trong cac giao dich mua ban. Sy dich
chuyén clia RSI can c6 s theo ddi chat ché néu nhw chi bao
nay trugt khoéi mae 70 va roi xudng muc 50.

K&t luan: Xu thé gia cia NTP gan day da dan tré@ nén én dinh
hon, c6 kha nang sé& dién ra sy diéu chinh tam thoi sau mot
thoi gian dai tdng nhanh. Ngoai ra, cac bién dong clia san
HASTC ciing la mét s tham khao quan trong cho nha dau tw
dé thue hién quyét dinh mua, ban déi véi c6 phiéu nay.




<

Thuwong hiéu Nhya Tién Phong dé va dang kh&ng dinh chd
dirng vitng chac trén thi tredng, dwoc nguwdi tiéu dung danh
gia cao vé chat lvong, gia ca, mau ma. Cac san pham cla
Nhwa Tién Phong déu dwoc san xuét va kiém tra chat ché,
dam bao chéat lwvgng cao nhét, dap rng dugc cac tiéu chuén
chét lvgng trong nwéc va qudc té.

Cong ty co chién lwgc dau tw dang dan, dau tw cé trong tam
va dam bao cac thi€t bi may méc hién dai, ddng bd. Chinh
vi vy, cac san pham cla Cong ty san xudt c6 chét lwgng
cao va on dinh, giam ty |&é phé liéu va hao hut trong qua
trinh sadn xuat. Bong thoi véi nang lwc san xuét hién tai,
Cong ty c6 thé dap rng dwoc day da nhu cau tang san
lwgng trong trong lai.

Tinh hinh tai chinh lanh manh gitp Cong ty chi dong hon
trong hoat dong san xuét kinh doanh, dy trlr nguyén véat
lieu, dau tw trang thiét bi hién dai.

D6i ngl can bd lanh dao, nhan vién nhiéu kinh nghiém trong
linh vire chuy@n mén, gan bé 1au dai vai Cong ty.

Phan tich SWOT

Piém yéu

Co hoi

Nén kinh té Viét Nam dang trong giai doan kién thiét va phat
trién nén nhu cau vé 6ng nhwa cac loai phuc vu xay dwng
con ti€p tuc tang truéng.

Thi trwong trong nwdc va cac nwéc lan can con rat nhiéu
tiém nang nhwng Cong ty chwa khai thac hét.

May mdc thiét bj hién dai hién nay van chua hoat déng hét
cOng suat, Cong ty con cé thé tan dung tdi da dé co thé san
Xudt cac loai san pham khac phuc vu nhu cau thj trvong.
Cong ty ¢6 nhiéu tiém nang dé phat trién hoat ddng san xuét
cac loai san pham khac phuc vu cho Iinh vire cong nghé cao
b&i day la loai sdn pham cé nhu cau rat I&n trong twong lai
va tinh canh tranh twong doi thap.

Viéc xay dwng To hop Hoa dau mién Nam sé& dap (ng dwoc
khoang 65% nhu cau hat nhwa PE va PP cla ca nwdc ndm
2017. Dy an nay sé gop phan lam giam sy Ié thudc vao
nguyén liéu dau vao nhap khdu cho cac doanh nghiép
nganh nhya.

Nguyén vat liéu chiém ty trong I&n trong gia thanh san pham
va phan I&n nguyén vat liéu ctia Cong ty dwgc nhap khau tie
nwéc ngoai nén viéc bi€én dong gia ca cac nguyén vat liéu
trén thi treong thé gidi s& anh hudng trwee ti€p dén hiéu qua
hoat dong cta Cong ty.

Coéng ty van chuwa khai thac hét tiém nang thj trwdng trong
nwéc va cac nwéce lan can.

Mat b&ng s&n xuét chua du lén so véi nhu cau clia Cong ty
nén gay khé khan cho qua trinh bd tri cAc cong doan san
Xudt cling nhw dw trtr nguyén vat liéu, san pham.

- Gia nguyén vat liéu nhya cac loai c6 xu hwéng tang nhanh

trong nhitng nam gan day va du bao sé ti€p tuc tang trong
thoi gian téi. Do d6, Cong ty can cé chinh sach dw trik, ton
kho hop ly dé d6i phé véi tinh hinh nay, dam bao 6n dinh
dwoc hoat dong san xuat kinh doanh cting nhw kha nang chi
tra co tirc.

Tinh trang hang gia, hang kém chat lwgng, hang nhap lau va
hang nhéai van chwra dwoc ngan chan triét dé.

Viéc Viét Nam tré thanh thanh vién cla WTO sé lam gia
tang &p lwc canh tranh d6i véi NTP do cac san phdm nhua
nhap kh&u véi nhitng loi thé vé chéat lwong, ki€u dang, mau
ma v.v. c6 diéu kién ti€p can thj triedng trong nuéc dé dang
hon.




So sanh v&i doanh nghiép cung nganh

Hoat déng trong nganh san xuat nhwa cla Viét Nam hién tai c6
rat nhiéu doanh nghiép, tuy nhién bai viét chi tap trung vao so
sanh Cong ty c6 phan Nhya Tién Phong véi cac doanh nghiép
hoat déng cung nganh san xuat nhya va dugc niém yét tai san
HOSE va HASTC bao gdm céac cdng ty sau:

- Cong ty ¢ phan Nhwa Binh Minh — BMP

- Congty c6 phan Nhya Xay dwng Bong Nai — DNP

- Céngty c6 phan Nhya Ba Nang — DPC

- Cbngty c6 phan Nhya Tan Dai Hwng — TPC
Trong nam 2007, von diéu |é cta NTP tang 1,5 lan Ién 216,69 ty
déng nhwng ngudn vén — tai san clia Cong ty khéng thay déi dang
ké vi hoat dong tang von diéu & nay dwoc thwc hién thdng qua
viéc chia c8 tlrc bang c6 phiéu véi ti 18 10:5. So v&i cac cong ty
san xuét nhwa dang niém yét trén hai san thi NTP va BMP van la
hai céng ty dau nganh, cé quy mo - co céu tai san, nang luwc san
xuét va hiéu qua kinh doanh twong dwong. Trong dé, NTP chiém
[inh thi treong phan phdi nhura phia BAc con BMP manh vé thi
trwng trong Nam. Cac cdng ty niém yét con lai la DNP, DPC va
TPC déu cé mirc vbn vira va nho, thi phan bé va kha nang sinh
I&i thdp hon. Hién nay, cac doanh nghiép trong nganh nhya déu
c6 chién lwgc tap trung phat trién nganh san xuét truyén théng
cla minh nhv m@ rong thi phan, da dang hda san pham. Cu thé,
NTP gép von thanh 1ap CTCP Nhya Thi€u nién Tién Phong mién
Nam va Cong ty lién doanh Nhya Tién phong — SMP tai Lao.
BMP cu6i ndam 2007 dwa vao van hanh nha may nhwa Binh Minh
mién BAc. DPC c6 k& hoach mua sédm thém thiét bi, xay dwng nha
xwdng va déi moi day chuyén san xudt. DNP hop tac san xuét
kinh doanh v&i hdng Sunway dé m@ rong hoat déng san xuét bao
bi.

So sanh mot s6 chi tiéu tai chinh gitra cac cong ty niém yét cling
nganh:

- Chi tiéu kha nang thanh toan ngan han: Trong c& 2 nam
2006 va 2007, ty s6 thanh toan hién thoi cila NTP chi cao hon
DNP va DPC, 2 cong ty c6 vOn diéu Ié nhé nhét, va thdp hon
nhiéu so véi déi thu chinh clia Coéng ty la BMP. Nguyén nhan
do BMP hau nhu khéng phai huy ddng vén ngén han tir cac t6
chtre tin dung. Khoan no ngan han ctia BMP chi bang 1/3 cla
NTP va chu yéu la cac khoan phai trd nguwoi ban. Biéu nay cho
thdy kha& nang thanh toan va rui ro tin dung cda BMP t6t hon
rat nhiéu so v&i NTP.

- Chi tiéu danh gia hiéu qua hoat dong: Ngay trong giai doan
khi NTP dang thwc hién chinh sach phat trién thi triedng thi thoi
gian quay vong hang ton kho va phai thu cla NTP cling & muc
cao so v&i cac doanh nghiép niém yét khac. Cu thé, thai gian
guay vong cac khoan phai thu clia NTP chi thap hon ctia DPC
va cao hon cac doanh nghiép con lai. Thoi gian quay vong
hang ton kho ngdn nhat. Nhw vay, so sanh twong déi véi cac
doanh nghiép cuing nganh thi NTP khéng bi & dong va chiém
dung vén. NTP hoan toan c6 thé ti€p tuc ap dung chinh sach
tin dung néi léng cho cac khach hang ctia minh dé tang tinh
canh tranh, mé& rong thi phan hon nira.
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- Chi tiéu kha nang sinh l&i: nhém chi tiéu vé kha nang sinh
I&i clla NTP cling rat n twong. Mac du hiéu qua san xuét
clia NTP trong nam 2007 cé giam st so v&i nam 2006 do
nhitng yéu t6 khach quan cula thi trudng nguyén vat liéu
trong va ngoai nwé¢c nhwng ROA, ROE va ty suét lgi nhuan
sau thué trén doanh thu cia Céng ty van Ion nhét, virot xa
S0 v@i cac doanh nghiép cung nganh khac 1a DNP, DPC va
TPC. Duy nhat cé hiéu qua kinh doanh cla BMP mac du
chwa bang NTP nhung khéng thdp hon qua nhigu. Piéu nay
chirng td nganh nhya la mét nganh hiéu suat tang theo quy
mo. Vi thé trong twong lai, co6 thé khoang cach chénh léch
gitra NTP va céac cong ty trong cling nganh cé thé con gia
tang nhiéu hon, nhat la trong nam 2007 NTP tiép tuc cé
nhirng dau tw mé rong san xuét.

- Chi s6 EPS, m6t chi tiéu duwoc nhiéu nha dau tw quan tam,
cta NTP nam 2007 gidm kha manh so v&i nam 2006, tir
8.233 VND xuéng con 5.910 VND, do c6 phiéu NTP bi pha
lo&ng khi Cong ty tra c6 tirc bang cé phiéu vai ti 1é 10:5. Mirkc
EPS 2007 nay clia NTP du thdp hon ctia BMP (6.838 VND )
nhuwng van vuot trdi so véi 3 céng ty cung nganh niém yét
trén san la DNP (2.618 VND), DPC (1.932 VND) va TPC
(843 VND).

Tém lai, trong twong lai, canh tranh gitta cac doanh nghiép
trong nganh nhya s& gay gat hon. Tuy nhién véi quy mé san
xuét I&n, thuwong hiéu uy tin két hgp chién lvgc khdng ngirng
phat trién cta Ban lanh dao Cong ty, NTP x(rng dang la mot
doanh nghiép san xuét nhya hang dau cla Viét Nam va ngay
cang khang dinh dworc vi tri wu thé clia minh




So sanh v&i doanh nghiép cung nganh
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Bang so sanh cac doanh nghiép trong nganh nhwa

2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
Von diéu lé
(triéu VND) 144.460 | 216.690 | 139.334 | 140.406 20.000 20.000 15.873 | 15.873 45.000 | 104.000 72.933 99.394
Doanh thu
thuan (triéu
VND) 716.461 | 905.920 | 503.425 | 680.000 84.597 | 149.368 57.895 | 63.681 220.287 | 290.147 | 316.533 | 417.823
Loi nhuan sau
thué (triéu
VND) 118.947 | 128.066 84.948 96.010 9.076 5.236 2.734 3.067 4.131 8.776 43.967 48.231
Ty sb thanh
toan hién thoi 3,03 2,03 8,37 4,58 1,60 1,11 2,15 1,93 1,00 2,45 3,23 2,42
Ty sb thanh
todn nhanh 1,97 1,28 5,34 2,45 1,10 0,67 1,04 0,70 0,44 1,06 1,98 1,23
Ty sb thanh
toan tien mat 0,64 0,11 2,51 0,40 0,07 0,03 0,22 0,17 0,01 0,03 0,69 0,15
Vong quay
cac khoan
phai thu 5,76 5,00 5,63 5,01 2,38 3,34 5,79 6,79 3,64 3,71 4,64 4,77
Vong quay
céac khoan
phai tra 95,50 21,47 16,11 14,59 5,07 7,73 32,26 31,01 25,01 39,96 34,79 22,95
Vong quay
hani ton kho 5,34 5,52 3,31 4,11 4,55 5,42 3,34 3,30 3,69 3,00 4,05 4,27
Ty suét LN
sau thué/DT
thuan 17 14 17 14 11 4 5 5 2 3 13 8
ROA 35 24 20 19 11 5 8 8 2 2 15 12
ROE 48 38 23 23 27 15 13 14 7 3 24 19
No/VCSH 36,70 60,76 10,80 18,06 137,56 238,18 72,54 83,01 251,94 27,30 102 85
Nc_r/Tc‘Snﬁ TS 26,85 37,79 9,75 15,30 57,91 70,43 42,04 45,36 71,59 21,44 42 38
EPS 8.233 5.910 6.096 6.838 4.538 2.618 1.722 1.932 918 843 4.301 3.628

Gia tri s6 sach 17.035 15.603 27.090 30.026 16.675 17.108 13.062 | 13.672 12.330 32.707 17.238 21.823
(Ngubn: Bao céo tai chinh kiém toan)

Khuyén céo

B&o céo phan tich nay do Phong Nghién ctru - Phan tich, Cong ty C6 phan Chirng khoan Phé Wall (WSS) thwc hién trén
co s& thu thap, téng hop, nghién clru tlr cadc ngudn so liéu, thong tin dang tin cay va cé tinh chinh xac cao tai thoi diém
phéat hanh. Trong ban bao cdo cé thé thé hién quan diém ca nhan clia nguei phan tich, chir khdng phai la quan diém cla
WSS.

Béo cao phan tich nay chi mang tinh chat tham kh&o, do d6 WSS khéng chiju trach nhiém déi v&i bat c rdi ro nao phat
sinh tlr viéc tham khao hay st dung nhitng théng tin trong ban bao cao nay. Ching téi khuyén cédo nha dau tw, ngoai viéc
tham khao b&o céo phan tich ciia WSS thi nén két hgp v&i viéc tim hi€u thém cac théng tin khac truée khi ra quyét dinh
dau tw.

Nhém thwce hién

Vi Ngoc Lan Gidam doc Khoi Phan tich - Bau tw E-mail: lanvn@wss.com.vn
Phan Lé Nga Phé phong Nghién ctru - Phan tich E-mail: ngapl@wss.com.vn
Khéng Van Tuyén Chuyén vién Phan tich E-mail: tuyenkv@wss.com.vn

Nguyén Viét Thing Chuyén vién Phan tich E-mail: thangnv@wss.com.vn




