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Bio C4o Phan Tich Nhua Tién Phong
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Thong tin cong ty
Tén cong ty: Cong ty C6 phan Nhya Tién Phong Cb phéan hoa 01/01/2005
Dia chi: 02 An D3, Ngo Quyén, Hai Phong Ngay niém yét:  11/12/2006
Dién thoai: 031.852073 - 640973 San niém yét HASTC
Website: http://nhuatienphong-tifoplast.com.vn Ma giao dich NTP

Hoat dong kinh doanh chinh

San xudt kinh doanh cac san phdm nhya dan dung va cac san pham nhya ky thut phuc vu cac nganh xay dung, cong
nghiép, nong nghiép giao thong vén tai. Trong do cdc san pham chi yeu ctia Cong ty C6 phan Nhuya thiéu Nién Tién
Phong (NTP) la éng nhya cho nganh x4y dung va cung cip nudc chiém hon 90% doanh thu hang nam.

Théng tin ¢é phiéu 23/04/2009
Gia hién tai (dong) 48,500
SLCP luu hanh (CP) 21,668,998
Téng von hoa thi truong (ty VND) 1011
Ty 1¢ s6 hitu Nha nudc (%) 37,1%
Ty 18 s6 hiru Nude ngoai (%) 15,55%
Cao nhat 52 tudn (ddng) 113,300
Thép nhét 52 tuin (dong) 24,700
Khdi lugng giao dich binh quan 10

ngay (CP) 133,991

Cac thong tin tai chinh co ban
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Khoidn muc Pon vi tinh 2005 2006 2007 2008

Téng tai san Triéu dong 308,716 336,411 543,537 707,180
Doanh thu thudn Triéu dong 619,707 716,460 903,295 1,094,482
Vén CSH Triéu dong 184,415 247,868 338,404 406,832
Vén diéu 16 Triéu dong 90,000 144,460 216,690 216,690
Loi nhuan trudc thué Triéu dong 101,619 118,945 125,440 151,743
Loi nhuén sau thué Triéu dong 101,619 118,945 125,440 151,743
EPS Nghin déng 11,291 8,234 5,789 7,003
Ti suit lgi nhudn gop % 25% 28% 24% 43%
Ti sut lgi nhuén sau thué % 16% 17% 14% 14%
ROE % 55% 48% 37% 37%
ROA % 33% 35% 23% 21%
Co ciu von 2006 2007 2008 Tiléno t}lép gitip cong ty cb co cau von vitng ch.'Z'}c,

Vay & no ngén han/Vén CSH 21% 339% 60%| glam f[hiéu rui ro thanh toan, ty chu dugc nguon
Vay & no ngin han/Téng tii sin 16% 20% 3594 von kinh doanh. Ttr ndm 2006 cong ty khong st

dung ng dai han.
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Bao cao phan tich Nhwa Tién Phong 23/04/2009

TONG QUAN NGANH NHU'A TRONG NAM 2008

« Trong nim 2008, gia dau thé gigi bién dong khong ngimg, Dién bién gid dau nam 2008
160 1 dv:USD /thung
140 -

gi4 tang lién tyuc tir dau nam va dat dinh diém vao thang 6

1én murc 147.27 USD/thung. -

« Nguyén li¢u ding cho nganh nhya tryc tiép s dung san ;|
pham tir cong nghiép hoa dau, do d6 gia ca ciing leo thang g 50 -

tuong mg, ting 550-650 USD/tan so v&i cung ky nim s -
2007. 40 1 Nguon: http://finance.urwealthy.com g6

« D6i v6i san pham nganh nhya, khoang 80% gia thanh san 2

A \ . ’ A A ‘A . .7 5 A \ - il
xuat 1a chi phi nguyén vat liéu. Khi gia ca dau vao ting e
x P o, - - R . ., B ) Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Théng Théng Thang Thang Thang
cao dan dén gia ban ciing tang 1én, lam giam strc mua, ca 1 1 3 4 5 & 7 8 8 1 1 U
trong nuoc va xuat khau. Tﬁng nguyven lieu nhwa nhap khiu Qua cac nam
« Khi buéc vao cudc khiing hoang tai chinh va tiép sau do6 la dv:nghin tin

suy thoai kinh té toan cau, gia dau lai bit du sut giam 8% 7 1580 1712
khong phanh khién gia nguyén liéu nhya ciing giam theo. 1223 : 1,354
Tuy nhién su bién dong bit thuong cta gia ca nguyén vat 1200 4 B3
liéu gay nhiéu kho khan cho nganh khi khong du béo dugc 1,000
din bién gia ca nén nhiéu doanh nghiép da nhap nguyén 599 -
lieu du trit khi gi4 cao. Cho dén thoi diém kinh té suy jzg i
gidm thi lai cang kho khan hon vi gia thanh san xuat cao . _
trong khi kha nang tiéu thuy lai rat kém. ; , , ;
2005 2006 2007 2008

« Tuy nhién ta c6 thé thay 1a mic di c6 kho khin trong nim
2008, nhung tde do ting trudng cua nganh van dat mirc cao, thé hién qua nguyén liéu nhya nhap khéu cua Viét
Nam ting déu qua cac nam tinh tir 2005 theo nhu s6 liéu trén, hon 1,7 triéu tn trong nam 2008. Kim ngach nhép
khau theo d6 ciing tang tir mic 1,456 ty USD (2005) 1én hon 2,9 ty USD (2008).

VI THE CUA NTP TRONG NGANH
« Trong phan khic nhua ky thuat phuc vu cac nganh xay

Méng s 280 xuit cla céc doanh nohiép nhuws
dung, cong nghiép, nong nghiép, c6 nhya Tién Phong va

nhya Binh Minh 14 2 cong ty 16n nhat voi thi phan chi phdi **"™

va la 2 d6i thu chinh cta nhau. Tuy nhién néu xét vé <997

phuong dién doanh thu, 19i nhuén va hi¢u qua st dung von 15800
thi nhya Tién Phong vuot trdi so véi nhua Binh Minh. 10,000 -

« Hién tai NTP c6 50 tong dai 1y va 200 cira hang tai hon 30 5000 -
tinh thanh trén ca nudc véi thi truong chinh 1a mién Bic. -

Mhia  phws Mhua  Mhwa Mhes  Mhea D&

Chiém 24% thi phan toan qudc. Tién  Binh  Bat Hod  Minh  Tan Tién bkt
X 2 . X 5 X . R Phone  Minh Hin
« San pham chui y€u cia NTP 1a ong dung cho xdy dung co
ban, Trong d6 dng PVC chiém téi 70% gia tri trong tong Co cau thj trwong 2007
doanh thu, 6ng PEHD & PPR chiém 15%, phan con lai WiEn Nam it khu

1% 1%

15% la cac loai phu tung 6ng di kém, mang dién va mét $6 Mién Trung
san pham khac. ==
« Thi truong ciia NTP hién nay chii yéu & mién Bic chiém téi
72% doanh thu, tiép theo 1a mién Trung chiém 25%, thi
truong mién Nam chi chiém c6 2% vi cac 1y do nhu vi tri Mign Bic
dia 1y xa trong khi san pham ong lai cong kénh trong khi 72%
gié tri khong cao va trong Nam di c¢6 nhya Binh Minh cung cap.
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Bao cao phan tich Nhwa Tién Phong

TINH HINH SAN XUAT KINH DOANH

23/04/2009

Chi tiéu DYV tinh TH 2007 KH 2008 TH 2008 Ty 1é %
5)/3) (/@)
1 2 3 4 5 6 7

Vén diéu 1¢ Tr. dong 216.689 216.689 216.689 100 100
Doanh thu Nt 905.920 1.040.000 1.097.379 121 105
San luong Tén 33.180 38.000 34.187 103 90
Loi nhuan Tr. dong 125.440 144.000 154.407 123 107
Nop NS Nt 95.000 100.000 105.000 110 105
C6 tiic % 30 30 30 100 100

e Qua bang s liéu trén, ching ta thiy murc ting truong cac
chi tiéu thuc hién nam 2008 so voi thue hién nam 2007 va
ké hoach nam 2008 déu vuot ké hoach, chi ¢6 chi tiéu san
luong san phém 1a chua dat ké hoach, do stic ciu trong xa
ho6i giam sit (anh hudng cua cude khing hoang kinh té),
thé hién rd nhat trong quy 3, va ddu quy 4 nam 2008.

e D6i v6i doanh thu, sy sut giam nay c6 hai nguyén nhan:
(1) ting gia ban vao quy 2 nham bu dip chi phi ddu vao
ting cao va gia nay duoc gitt cho dén ngay 02 thang 11
méi giam gia ban khi nén kinh té da budc vao suy giam tir
dau quy IIT; (2) do chinh sach kinh t& vi mé siét chat ting
truong tin dung nham kiém soat lam phat din dén cac
cong trinh xay dyng bi dinh tré din dén nhu cau vé cac san
pham cuia cong ty suy giam.

o Dbi véi loi nhuan, nguyén nhan chinh dua dén sut giam
loi nhuan nghiém trong chi yéu 1a do chi phi nguyén vat
liéu dAu vao qua cao trong khi phai giam gia ban, ting
murc chiét khau cho dai Iy nham kich thich tiéu thu.

e Trong nim 2008 c6 sy gia ting dot bién vé chi phi tai
chinh, nguyén nhan la do céng ty khéng su dung cac
khoan tin dung dai han ma chi st dung vay ngan han trong
khi con 16c ting 13i sudt trong quy 2, cao nhit 1a 21% ddi
v6i ngan hang Cong Thuong chi nhanh Ngé Quyén, Hai
Phong. Mic du i suét tin dung hién nay da giam nhung
chi phi 13i sudt trong ndm cua cong ty rit cao da gop phan
lam giam Igi nhuan cda ca nam.

Sam hrong qua cic nam
dv:ngan tan
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Bao cao phan tich Nhwa Tién Phong 23/04/2009

Khoidn muc | Pon vi tinh 2005 2006 2007 2008
NTP BMP NTP BMP NTP BMP NTP BMP
EPS Nghin ddng 11,291 6,244 8,234 6,966 5,789 6,838 7,003 5,716
ROE % 55% 37%) 48% 23% 37% 23% 37% 20%)
ROA % 33% 25% 35% 20% 23% 19% 21% 17%

Theo bang trén ta co thé théy EPS va cac chi s6 vé hiéu qua st dung vbn cua NTP 1a rat tot so véi BMP va ca thi
truong néi chung. EPS va ROE nam 2007 giam la do cong ty ting von 72 ty dong (tir 144 ty dong 1én 216 ty dong)
d3 gop phan pha lodng gia tri va chi sé nay. Két qua 4n tuong nay dat dwoc nhd vao sy phat trién kinh t& manh mé
trong nhitng nim qua ndi chung va nganh xdy dung noi riéng. Tuy nhién, ké tir cubi ndm 2008, tbc do nganh xay
dung da dinh tré do cudc khing hoang kinh té toan cdu va du bdo tinh trang nay s& con kéo dai trong vai nim t6i.

KE HOACH PHAT TRIEN NAM 2009

Cic chi tiéu Thuc hién 2008 | Ké hoach 2009 | Ty lé tang truéng
Doanh thu (ty déng) 1.097 1.130 3%
San Iuong (1000 tan) 34.5 35.5 3%
Loi nhuan sau thué€ (ty déng) 154.4 159 3%

(Dai hoi da thong qua phicong dan chia coAi ticc nam 2008 la 30%. Hién cong ty da chi tra dot 1 ty 1é 12%. Nam 2009,
dai hoi thong qua phuwong an tra co tiee toi thieu 30%, bang nam 2008 va tang truong 3%.)

« V& thi phan: Cong ty s& phin ddu dé duy tri 1a nha san xuat hang dau cic can pham dng véa phuy tung nhya tai Viét
Nam.

o V& thi truong: Giit viing thi truong truyén thong ¢ mién Béc, timg budc mé rong thi truong méi ra nudc ngoai.
Déy manh hon viéc tiép can cac du 4n dé dua san phdm cua cong ty phuc vu nhiéu hon nita cho céc cong trinh du
an. Két hop chat ché v6i Cong ty CP Nhwa Thiéu Nién Tién Phong Phia Nam dé ting thi phin cua Cong ty tai
mién Nam.

o V& san pham: Tim kiém va dua vao san xuit cic san pham mdi nhu pallet, cic loai profile, nhya go.

o V& dao tao: ludn dao tao va dao tao lai dé nang cao tay nghé, trinh d cho toan thé CBCNV dé dap ung duoc cac
yéu ciu ngay cang cao cia hoat dong SXKC.

« V& phuong phap quan 1y: D6i méi phuong phép quan 1y, hoan thién bo may quan 1y tinh gon, giam chi phi dé nang
cao chat luong va hi¢u qua trong quan 1y nham dat dugc cac muc tiéu SXKD nam 2009.

« V& dau tu: Phan déu quy II ndm 2009 s& xay dung xong va dua nha may tai Vientiene ciia cong ty LD Nhya TP-
SMP Lao di vao hoat dong. Toéng sb vén dau tu khoang 23 ty dong. Cudi nim 2009 s& di chuyén 1 phan xudng
sang nha may moi tai phudng Hung Dao— Quan Duong Kinh - TP Hai Phong. Tong s6 vbn dau tu khoang 45 ty
ddng.

Hién cong ty dang tién hanh viéc di doi nha may va tru sé ra khoi trung tim thanh phd, dién tich dat tai nha

may hién hitu dang xin chuyén d6i muc dich sir dung: x4y vin phong cho thué, chung cu cao cp. Cong ty

ciing dang thuc hién dau tu 2 dy an dudi déy:

Dy 4n Tongvvoxn dau tu | Von gop ‘Acua NTP (ti Théi diém hoat dong
(ti dong) dong)
Nhya Tién Phong- SMP tai CHDCND A
La chua c6 thong tin
a0 20 14 (70%)
Cty CP Nhu:a Thléu Nién Tlél’l PhOHg Phia Cu6l 2008 chay thﬁ, hO@.t déng chinhl
Nam 100 51 (51%) thitc 2009
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Bao cao phan tich Nhwa Tién Phong

PHAN TICH SWOT

23/04/2009

PIEM MANH

PIEM YEU

e Thi phan Ién (24%), tbc do ting truong cao (25- « Nguyén vit lidu chiém ty trong 16n trong gia thanh

30%/mam).

e Nang lyc tai chinh tdt, kha nang ty chu cao trong hoat
dong san xuét kinh doanh, du trir nguyén vat liéu, dau tu
trang thiét bi hién dai.

o Chién luogc kinh doanh dan dau thi truong, khai thac thé
manh doc quyén dua trén phan khac da duoc xac dinh &
khu vuc phia Béc 13 cac cong trinh an sinh, xay dung co
sO ha tang thong qua kénh phan phdi cha lyc d4u thau 1a
chu yéu.

e Thuong hi€u c6 uy tin va 45 nam kinh nghiém trén thi
trudng.

o Cong nghé hién dai, dap tng tt viée duy tri chét luong
va s6 lugng ciing nhu tinh da dang san pham.

CO HOI

« Nganh nhya con non tré, toc d6 ting truéng 15-20%/nam.

« Tiém ning ting trudng cia nganh nhya van con rat 16n
déc bi¢t 1a trong nhiing phén khic nhua ky thudt cao,
composite, nhya y té, nhya vét li¢u xay dung...

« Khi nha may loc ddu Dung Quit di vao hoat dong, s& co
kha ning cung cdp mdi nim 430 ngan tAn nhwa PP cho
thi truong, lam giam sy phu thudc vao nhap khéu cua
NTP néi riéng ciing nhu cac doanh nghiép san xuét nhua
cua Viét Nam noi chung.

« Cong ty hién chua khai thac duoc hét cac thi truong tiém
nang, trong dé c6 thi truong ndi dia va cac nude lan can.

o Theo théng ké ctia Hi€p Hoi Nhya Viét Nam, tde do tang
truong cua nganh nhya ung dung trong xay dung 1én tdi
20-25%/ nam do ting truong kinh té ctia Viét Nam cao,
dan t&i nhu cau dau tu xay dung co ban 16n.

« Cong ty CP Nhwa TN Tién Phong Phia Nam s& bit dau
san xudt vao dau nam 2009 s& giup NTP tin cong thi
trudng phia Nam va mién Trung.

san phidm va phan 16n nguyén vat liéu cia Cong ty
dugc nhap khiu tir nudc ngoai nén viée bién dong gia
ca cac nguyén vat lidu trén thi truong thé gi6i s& lam
anh hudng truc tiép dén hi¢u qua hoat dong ctia Cong
ty.

Hoat dong nghién ciru phat trién cho ra san phdm méi
cham.

Quang cao tiép thi con yéu.

Kénh phéan phdi tap trung phia Bic, con bo ngé phia
Nam va mién Trung.

Ty 1é lao dong phd thong va cong nhan k¥ thuat dat
muc trén 70%, mot mic kha cao, nang sudt lao dong
thip (san lugng binh quin (tin/ddu nguoi): NTP:
34.51, BMP: 46).

THACH THUC

e Rao can gia nhap nganh ¢ mtrc 6 trung binh, quy mé6

von dau tu khong cao, lai thu hdi vén nhanh, nang
sudt cao nén tao nén mot déng co khuyén khich nhiéu
doanh nghiép vira va nho gia nhap nganh.

Ap luc canh tranh rét cao, sap toi theo cam két cua
WTO, cac doanh nghiép nudc ngoai sé tham gia vao
nganh, dac biét trong nhitng phan khic nhya k¥ thuat
cao doi hoi cong nghé hién dai.

Tinh trang hang gian, hang gia, hang kém chit luong,
hang nhép 1au va hang nhai nhan hiéu Nhya van chua
dugc ngan chin triét dé.

San pham phuc vu nganh xay dung 1a chu yéu, do d6
phu thudc vao su bién dong cua nganh bét dong san.
Hién nén kinh t& dang suy thoai, tic dong xau dén
nganh xay dung, do d6 anh huéng truc tiép dén tinh
hinh kinh doanh cua NTP.

Hién dbi thu 16n nhit ctia NTP 1a Nhwa Binh Minh da
xdy dung xong nha may tai khu cong nghiép Phd Néi,
Hung Yén. Cong suét giai doan 1 1a 13,680 tin/nim,
giai doan 2 s€ hoan thanh trong nam 2009. Do do, thi
truong mién Béc ctia NTP sé& bi canh tranh khdc liét
hon.
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Bao cao phan tich Nhwa Tién Phong 23/04/2009

KET QUA KINH DOANH QUi 1/2009

NTP: Loi nhuzfn} quy I ting trwéng 54%. Thong tin cong Két qua kinh doanh quy 1/2009

bo tai Pai hdi c6 dong thuong ni€n nam 2009 CTCP Nhya Don vi: ty d&ng

Tién phong (mi: NTP) ngay 18/4/2009.

Quy I, doanh thu cong ty dat 280 ty dong, loi nhudn trudc| chi tiéu Quy Quy Quy Quy Quy

' . . ) . 1/2008 |I11/2008 | III/2008 |IV/2008 | 1/2009
thué dat 62 ty dong, lgi nhudn sau thué dat hon 54 ty dong. Doanh thu 254 358 257 228 280

Tuong umg doanh thu tdng 10% va loi nhuén tang 54% so |Lgi nhuén 35 56 50 10.4 54
quy 1/2008. Loi nhuin nay bing 96% loi nhuan quy 11/2008 — 524 thue
quy c6 muc lgi nhuan cao nhat trong nam 2008.

Nguyén nhan loi nhuan cao, cong ty cho biét do gia nguyén liéu ddu vao chii yéu 1a bot nhya PVC nhap khau thé gioi
dang c6 gia thap.

SO SANH CAC CONG TY TRONG NGANH NAM 208

congey | Mack| TG Vg | waimg | aomg | o | % | ovowes | PE | PP
Nhya Tién Phong NTP 19,827 216.7 141.4 6,524 {20.17% | 33.08% 46,700 | 7.16 |2.36
Nhya Binh Minh BMP 28,316 169.6 83.3 4,915 | 12.91% | 16.98% 36,100 | 7.34 |1.27
Nhuya Dong Nai DNP 19,969 343 4.9 1,420 | 3.08% 7.08% 10,100 | 7.11 |0.51
Nhya Pa Ning DPC 14,287 22.4 2.6 1,184 | 6.69% 8.32% 12,200 |10.30 |0.85
Nhua Tan Tién TTP 27,266 150 67.12 4,475 | 13.90% | 16.20% 28,300 | 6.32 |1.04
Trung binh 20,600 7.48% | 11.19% 7.11| 1.55

Nhin vao bang so sanh trén, chung ta nhan thiy hiéu qua hoat dong cia NTP 14 cao nhét va gip nhiéu lan so voi
trung binh nganh.

Néu tinh theo gia ngay 20/04/2009 thi c6 phiéu NTP c6 chi s6 P/E x4p xi so véi trung binh nganh, tuy nhién chi sb
P/B cao hon nhiéu so védi trung binh nganh.

DU BAO GIA CO PHIEU NTP CUOI NAM 2009

Gia dinh:

« Vn-Index cudi nim 2009 dat mirc 350 diém tuong duong ting 9.7% so véi chi sb ngay 20/04/2009. Chi s6 P/E
nganh s€ c6 mirc tang twong ung véi mirc tang cua Vn-Index 1a 9.7% tuong tng dat 7.67 lan.

« Cong ty duy tri 216.7 ty von diéu 1& nam 2009.

Thuc hién 2009/Ké hoach 2009 70% 80%  90% 100% 110% 120%  130%
LNST du kién 2009 1113 1272  143.1 159 174.9 1908  206.7
EPS du kién 2009 5,136 7,337 8,071 8,805
5870 6,604 9,539
Thi gia cudi nim 2009 dw kién theo P/E
39,394 45,022 50,650 73,161

KHUYEN NGHI PAU TU

Chting t6i nhan dinh, nam 2009 tuy nén kinh té van con kho khan, nhung 1a ndm thuan loi ddi véi sy phat trién cta
nganh nhya do gia nguyén li€u dau vao chua yéu l1a bot nhya PVC nhap khau the gidi dang & muic gia thap.

Cong ty Nhya Tién Phong co toc do ting trudng cao, thi phﬁn l6n, tinh hinh tai chinh lanh manh, nhiéu kha ning
hoat dong kinh doanh cua cong ty nam 2009 s€ vugt muc ké hoach dé ra. Theo thong tin tir cong ty, riéng qui /2009
dat loi nhuan sau thue cia NTP da dat 54 ty dong, tang 54% so voi cung ki ndm trudc.

Chung t61 nhén dinh trong nam 2009 rat nhiéu kha ning Cong ty Co phan Nhya Thleu Nién Tién Phong s& hoan

thanh 110% ké hoach dé ra, twong tmg véi mirc gia ky vong vao cubi ndm 2009 1a gan 62.000 d/CP. Nhu viy so véi
muc gia hién tai 1a 48.500 d/CP, co ph1eu NTP rat tiém nang dé dau tu dai han.
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Bao cao phan tich Nhwa Tién Phong 23/04/2009

Piéu khoan mién trach:

Ban bao céo phén tich nay duoc cung cip boi Cong ty Co phan Chimg khoan Au Viét (AVSC). Mic du
cac thong tin trong bao cdo dugc AVSC xem la dang tin cdy, tuy nhién AVSC khong chiu trach nhi¢m
vé d6 chinh x4c cua nhitng thong tin trong bao cdo nay. Cac ¥ kién, du bio va udc tinh chi thé hién
quan diém cua chuyén vién phan tich tai thoi diém 1ap béo céo, khong duoc xem 13 quan diém cua
AVSC.

Noi dung ban bao cdo chi mang tinh tham khéo va AVSC khong chiu trach nhiém fidi véi nhirng quyét
dinh mua ban chimg khodn do tham khao bao céo nay.

Moi thic méc, xin vui 16ng lién hé
Phong tu van, phan tich

Cong ty C6 phan Chirng Khoan Au Viét

Email: info@avsc.com.vn

Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Au Viét Chi nhanh Ha Noi

Lau 3, Toa nha Savimex, 194 Nguyén Coéng Tri, Q.1, TP.HCM 63 Ham Long, Phwéng Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Tel (84-8) 38216789 Fax: (84-8) 3 821 3399 Tel: (84-4) 3936 6999 Fax: (84-4) 3 826 2665
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